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Ovaj Prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv na kupnju udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom ZB bond (dalje u tekstu: Fond
ili ZB bond). Prospekt sadrZi podatke i obavijesti koje su od znaCaja za stvaranje utemelienog suda o Fondu, posebice o svojstvima Fonda i rizicima
povezanim sa svojstvima Fonda i njegovog portfelja, kao i rizicima ulaganja u Fond. Svi dodatni podaci koji se moraju uciniti dostupnima ulagateljima,
u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (dalje u tekstu: Zakon), nalaze se u statutu Fonda (dalje u tekstu: Statut). Prije donoSenja odluke o

ulaganju u Fond svaki zainteresirani ulagatelj poziva se da pazljivo prouci odredbe Prospekta i Statuta Fonda.
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1. UVOD

OPCENITO 0 OTVORENOM INVESTICIJSKOM FONDU S JAVNOM
PONUDOM | DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Opcenito, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom jest zasebna imo-
vina, bez pravne osobnosti, koju prema zakonom propisanom postupku
i uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u
tekstu: Agencija) osniva drustvo za upravljanje, s ciliem prikupljanja nov-
Canih sredstava javnom ponudom udjela u fondu, Gija se sredstva ulazu
u skladu s odredbama Zakona te prospekta i statuta fonda. Ulagatelji u
fond imaju, pored drugih prava predvidenih Zakonom, pravo na isplatu
(prodaju) svojeg udjela u fondu, Cime je osigurana unovCivost udjela u
fondu, i na taj nacin im omoguceno istupanje iz fonda.

NovCana sredstva otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
prikupljena izdavanjem i javnom prodajom udjela u fondu te imovina
steCena ulaganjem uplacenih novéanih sredstava, ukljucujuci prihode i
prava proizasla iz imovine fonda, ¢ine otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom, odnosno zasebnu imovinu u zajedni¢kom vlasniStvu ulagatelja
u fond.

Zadaca druStva za upravljanje otvorenim investicijskim fondom jest
upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom na nacin
kojim se ostvaruju investicijski ciljevi ulagatelja navedeni u prospekiu i
statutu fonda.

Osnivanje i poslovanje investicijskih fondova i drustava za upravljanje
investicijskim fondovima u Republici Hrvatskoj regulirano je Zakonom i
pod nadzorom je Agencije.

VAZNE NAPOMENE

Svakom zainteresiranom ulagatelju koji namjerava uloZiti svoja novéana
sredstva u bilo koji investicijski fond savjetuje se da prilikom odabira
investicijskog fonda pazljivo procita i prouci njegov prospekt i statut kako
bi se upoznao s koristima i prednostima, ali i mogucim rizicima koji su
vezani uz ulaganje u fond odredene vrste te da upozna svojstva fonda u
koji ulaze. Svaki zainteresirani ulagatelj takoder treba uzeti u obzir vlasti-
te ciljeve, kao i planirani vremenski horizont trajanja svakog pojedinac-
nog ulaganja. Pri tome treba voditi racuna da niti jedno ulaganje ne moze
ispuniti sve ciljeve istovremeno, zbog Cega prilikom izbora fonda treba
izabrati onaj Cija strategija ulaganja u najvecoj mjeri odgovara postavlje-
nim ciljevima ulagatelja.

Radi stvaranja realne slike o ulaganju, kao i donoSenja primjerene od-
luke o kupnji udjela u fondu, zainteresirani ulagatelj mora voditi racuna
0 temeljnom investicijskom pravilu prema kojem je oCekivani povrat na
uloZena sredstva razmijeran riziku koji se pri ulaganju preuzima, odnosno,
§to je veci ocekivani povrat na uloZena sredstva, to je vedi rizik koji se
preuzima takvim ulaganjem.

Svaki fond ulaze u skladu sa svojim investicijskim ciliem i strategijom
ulaganja, a cijena udjela fonda mijenja se ovisno o promjeni vrijednosti
imovine u portfelju fonda.

1.1. $TO JE ZB BOND OTVORENI INVESTICIJSKI FOND S
JAVNOM PONUDOM?

1.1.1. Temeljni podaci o Fondu

ZB bond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom osnovan S is-
Kljucivim ciliem prikupljanja novCanih sredstava javnom ponudom udje-
la u Fondu svim zainteresiranim ulagateljima i ulaganja tih sredstava u
skladu s Prospektom i Statutom Fonda.

Naziv Fonda je ZB bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom.
Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.

Fond je osnovalo i njime upravlja ZB Invest druStvo s ograniCenom od-
govorno$c¢u za upravljanje investicijskim fondovima (dalje u tekstu: Drus-
tvo).

Rad Fonda odobren je RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Repu-
blike Hrvatske ( Ciji je pravni sliednik Agencija), Klasa: UP/I-450-08/01-
2/26, Ur. broj: 567-02/00-3, od 10. svibnja 2001. godine.

Izmjene i dopune Prospekta i Statuta odobrene su RjeSenjima Agencije:
Klasa: UP/I-450-08/00-02/89, Ur. broj: 567-02/00-5, od 13. prosinca
2001. godine; Klasa: UP/I-450-08/02-02/05, Ur. broj: 567-02/02-4,
od 24. sijecnja 2002 godine; Klasa: UP/I-450-08/02-02/126, Ur. broj:
567-02/02-04, od 20. studenog 2002. godine; Klasa: UP/I-450-08/03-
02/509, Ur. broj: 567-02/03-04 od 02. listopada 2003. godine; Klasa:
UP/I-450-08/04-02/100, Ur.broj: 567-02/04-02 od 08. srpnja 2004.
godine; Klasa: UP/I-450-08/04-02/182, Ur.broj: 567-02/05-02 od 20.
sije¢nja 2005. godine; Klasa: UP/I-450-08/05-02/191, Ur. broj: 567-
02/05-02, od 15. prosinca 2005. godine, Klasa: UP/I-450-08/06-04/35
Ur. broj: 326-113-07-7 od 15. veljaCe 2007. godine, Klasa: UP/I-451-
04/08-09/10, Ur. broj 326-113-08-03 od 3. travnja 2008. godine,
Klasa: UP/I-451-04/08-09/67, Ur. broj: 326-113-08-2 od 28. kolovoza
2008. godine, te Klasa: UP/I-451-04/09-09/35, Ur. Broj:326-113-09-3
od 7. listopada 2009. godine, Klasa: UP/I-451-04/09-09/68, Ur. broj:
326-113-09-3 od 17. prosinca 2009. godine.

Prospekt Fonda prvi puta je objavljen dana 14. svibnja 2001. godine.

Uprava Drustva usvojila je ovaj Prospekt dana 14. srpnja 2010. godine.

1.1.2. Prava iz udjela u Fondu

Ulagatelj stjeCe prava iz udjela u Fondu upisom u registar udjela koji vodi
Drustvo. U odnosu na Fond i u odnosu na trece osobe, ulagatelj je onaj
tko je upisan u registar udjela. Upis u registar se obavlja nakon izvrSenja
transakcije kupnje udjela, a brisanje nakon izvrSenja transakcije isplate
(prodaje) udjela u Fondu.



Prava iz udjela u Fondu su:

I pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i godiSnja izvjeSca),
M pravo na udio u dobiti Fonda,

M pravo na isplatu (prodaju) udjela u Fondu i

Il pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Sva navedena prava iz udjela u Fondu ulagatelji ostvaruju u skladu s
Prospektom i Statutom Fonda te u skladu sa zakonskim i podzakonskim
propisima.

Drustvo dostavlja Agenciji godiSnja i polugodisnja izvieS¢a o poslova-
nju Fonda u rokovima propisanim Zakonom i pozakonskim propisima.
Navedena izvjeS¢a, nakon $to budu dostavljena Agenciji, dostupna su
ulagateljima u sjediStu DruStva. Prospekt i Statut Fonda, kao i dodatne
informacije 0 Fondu dostupni su imateljima udjela, takoder, u sjedistu
Drustva, kao i na internetskim stranicama Drustva.

Ulagateljima Ce, isklju¢ivo na njihov pisani zahtjev, biti dostavljeno polu-
godiSnje izvjeSce i revidirano godisnje izvjeSce te dodatne informacije o
Fondu koje je Drustvo duzno dostaviti u skladu sa Zakonom, i to u obliku
pismena ili u elektroni¢kom obliku.

Drustvo jednom godiSnje dostavlja ulagateljima izvadak o stanju i pro-
metima njihovim udjelima u Fondu, u obliku pismena ili u elektroni¢-
kom obliku, osim ako ulagatelj nije u pisanom obliku zatrazio da mu se
izvadak ne dostavlja. Neovisno o toj obvezi, na poseban pisani zahtjev
ulagatelja i na njegov troSak, Drustvo ¢e mu dostaviti izvadak o stanju i
prometima njegovih udjela u Fondu, takoder u obliku pismena ili u elek-
tronickom obliku.

Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti pripada
imateljima udjela u Fondu. Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit
Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a imatelji realiziraju dobit na na-
¢in da djelomicno ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu sukladno
odredbama ovog Prospekta.

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja poCinje
1. sijecnja i zavrSava 31. prosinca.

2. INVESTICIJSKI CILJ | STRATEGIJA
ULAGANJA IMOVINE FONDA

2.1. INVESTICIJSKI CILJ FONDA

Investicijski cilj Fonda je oCuvanje i rast vrijednosti uloZenih sredstava
kroz srednii rok izrazeno u eurima, investiranjem imovine Fonda pretezno
u portfelj obveznica i drugih duzni¢kih vrijednosnih papira i kamatono-
snih financijskih instrumenata, te udjela ili dionica investicijskih fondova
koji ulazu pretezno u duznicke vrijednosne papire.

2.2, STRATEGIJA ULAGANJA FONDA

Prikupljena novCana sredstva se ulazu u:

M obveznice i druge duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike
Hrvatske te drzava ¢lanica Europske Unije i OECD-a, bez ogranicenja,

W kratkorogne vrijednosne papire i druge instrumente trziSta novca
izdavatelja iz Republike Hrvatske te drZava Clanica Europske Unije i
OECD-a, bez ogranicenja,

M investicijske fondove koji ulazu pretezno u duznicke vrijednosne pa-
pire izdavatelja iz Republike Hrvatske, dr7ava ¢lanica Europske Unije i
OECD-a, bez ogranicen;ja,

M u obveznice i druge duzZniCke vrijednosne papire izdavatelja s popisa
zemalja iz Tablice 1, do 25% imovine Fonda,

M investicijske fondove koji ulazu pretezno u duznicke vrijednosne papi-
re izdavatelja s popisa zemalja iz Tablice 1, do 25% imovine Fonda,
M depozite kod ovlaStenih banaka, do 25% imovine Fonda, uz uvjet da
se najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze poloziti kao de-

pozit u jednu te istu banku,

M terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice.

Fond ce biti trajno izloZen obveznickom trzistu, trziStu trezorskih i ko-
mercijalnih zapisa u omjeru ne manjem od 75% neto imovine Fonda.
Globalno modificirano trajanje Fonda mora prelaziti 1,5.
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Vie od 35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe se uloZiti u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji Republika Hrvatska,
neka od drzava Clanica Europske Unije, Europska banka za obnovu i ra-
zvoj (EBRD), Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) ili Europska
investicijska banka (EIB).



Ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice
moze se koristiti u svrhu zastite od rizika i u svrhu postizanja investi-
cijskih cilieva Fonda, odnosno povecanja prinosa ili smanjenja troSkova
Fonda. Ulaganjem u financijske izvedenice nece se mijenjati investicijska
strategija, niti povecati izlozenost rizicima iznad onih definiranih ovim
Prospektom i Statutom Fonda te Zakonom.

U skladu sa Zakonom, imovina Fonda moze se uloziti u udjele ili dioni-
ce drugih investicijskih fondova pod uvjetom da razina zaStite ulagaca i
obveza izvjeSéivanja i informiranja ulagaca u takve fondove bude barem
jednaka zahtjevima propisanim Zakonom, da su takvi investicijski fondovi
ovlaSteni od strane nadzornih tijela u drzavi u kojoj su registrirani, te da
je prospektom i/ili statutom fonda u Cije se dionice ili udjele ulaze pred-
videno da najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno
u dionice ili udjele drugih fondova. Najvise 20% neto vrijednosti imovine
Fonda moZe biti ulozeno u udjele ili dionice istog investicijskog fonda iz
Clanka 100. stavka 1. toCke 3. Zakona, uz uvjet da najviSe 30% neto
vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u fondove izvan Clanka 15.
stavka 1. tocke 1. 2. Zakona.

Imovina Fonda ¢e se ulagati u udjele ili dionice investicijskih fondova
kojima izravno ili neizravno upravlja Drustvo, ili kojima upravlja drugo
drustvo s kojim je DrusStvo povezano zajedni¢kom upravom ili viadajucim
utjecajem, ili izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom,
pod uvjetom da za takva ulaganja Fondu ne bude naplacena ulazna ili
izlazna naknada.

Imovina Fonda moZe se uloZiti u neuvrstene vrijednosne papire. Ulaganje
u neuvrstene vrijednosne papire vrsit ¢e se sukladno ograni¢enjima de-
finiranim Zakonom i drugim propisima.

Drutvo moze u inicijalnim i sekundarnim javnim ponudama upisivati
vrijednosne papire koji ¢e odmah nakon ponude kotirati ili za koje je
prospektom izdanja predvideno uvrstenje na sluzbenu kotaciju burze ili
drugo uredeno javno trziSte koje redovito posluje.

Prilikom ulaganja, Dru$tvo ¢e se pridrzavati ograniCenja iz Zakona. Ogra-
nicenja ulaganja Fonda navedena u ovom Prospektu i Zakonu mogu biti
prekoracena u prvih Sest mjeseci od osnivanja Fonda, uz duzno postiva-
nje nacela razdiobe rizika i zastite interesa ulagatelja.

3. RIZICI ULAGANJA U FOND
3.1. OPCENITI RIZICI ULAGANJA U FOND

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Opéenito,
rizik je vjerojatnost ili mogucénost da prinos od ulaganja bude manji od
o¢ekivanog ili negativan. Prinos manji od o¢ekivanog ili negativan moze
nastati kao posljedica:

a) rizika promjene cijena imovine u portfelju (trzisni rizik),
b) rizika promjene teCaja (valutni rizik),

¢) kreditnog rizika,

d) rizika likvidnosti,

e) rizika namire i rizika druge ugovorne strane,

f) kamatnog rizika,

0) rizika promjene poreznih i drugih propisa.

Ulagatelji u Fond moraju biti svjesni da ulaganje u Fond nije isto $to i
ulaganje novéanih sredstava na bankovni depozit i da ulaganje u Fond
nije osigurano od strane Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i
sanaciju banaka, niti od bilo koje druge institucije ili tijela.

Izlozenost Fonda i DruStva prema pojedinim rizicima nadzire poseban
odjel unutar Drustva. Rad tog odjela kao i metodologija upravljanja rizici-
ma propisani su internim pravilnicima i procedurama rada. Pri donoenju
odluka o ulaganju svako se pojedino ulaganje sagledava u kontekstu
rizinosti ukupne imovine Fonda.

Sukladno ¢l. 173 Zakona, ulagateljima u Fond, iskljuCivo na njihov za-
htjev, Drustvo je duzno dostaviti i dodatne informacije o limitima koji se
primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima Fonda, procesima koji se
koriste u tu svrhu, kao i 0 promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih
vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZena imovina Fonda.

a) Rizik promjena cijena imovine u portfelju Fonda (trziSni rizik)
Cijene imovine u portfelju, u koju se ulaZe u skladu s toc. 2.2. Prospekta
podlozne su dnevnim promjenama u skladu s promjenama trziSnih okol-
nosti i u tome se ogituje rizik promjene cijena tj. trzisni rizik.

b) Rizik promjena tecaja (valutni rizik)
Valutni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute u
kojoj se mijeri prinos na ulaganje u Fondu.

Imovina Fonda, odnosno financijski instrumenti uklju¢eni u imovinu Fon-
da, mogu biti denominirani u razlicitim valutama Sto stvara rizik da onaj
dio imovine Fonda koji je denominiran u valutama razli¢itim od obracun-
ske valute Fonda izgubi vrijednost zbog promjena te¢aja, Sto bi imalo
utjecaj na prinos Fonda.

¢) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka zbog neispunjavanja duznikove novéane
obveze. Kreditni rizik moze nastati u sluCaju da izdavatelj financijskog
instrumenta koji je ukljuCen u imovinu Fonda ne moze ili nece u cijelosti
ili djelomitno podmiriti svoje obveze prema trecim osobama. Neizvr$a-
vanje obveza izdavatelja financijskih instrumenata moze dovesti do pada
vrijednosti tih financijskih instrumenata.

d) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti moZe nastati zbog poteSkoca Fonda da prilikom isplate
(prodaje) udjela u Fondu pravovremeno unovéi imovinu Fonda po cijeni
priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine.



e) Rizik namire i rizik druge ugovorne strane

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane su rizici gubitka koji proizlaze iz
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Rizik namire i rizik druge
ugovorne strane mogu nastati u slu¢aju da osoba s kojom Drustvo sklapa
poslove na financijskim trziStima ne moze ili nece u cijelosti ili djelomicno
podmiriti svoje obveze prema Fondu. Nepravovremeno izvrSavanje obve-
za druge ugovorne strane moze dovesti do pada cijene udjela u Fondu.

f) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz mogucih promjena kamatnih
stopa, a koje utjeCu na financijske instrumente u koje su uloZzena novca-
na sredstva Fonda. U pravilu, porast trZiSnih kamatnih stopa, odnosno
zahtijevanih prinosa na pojedine financijske instrumente, uzrokuje pad
njihove trziSne vrijednosti, i obrnuto, pad trzi$nih kamatnih stopa uzrokuje
rast trziSne vrijednosti financijskih instrumenata.

g) Rizik promjene poreznih i drugih propisa

Rizik promjene poreznih i drugih propisa nastaje u sluCaju za ulagatelja
nepovoljnih promjena propisa koje izravno ili neizravno utje¢u na prinos
od ulaganja u Fond na nacin da on bude manji od oCekivanog ili da bude
negativan.

3.2. RIZICI SPECIFICNI FONDU

Pored prethodno navedenih rizika, koji se mogu smatrati opéim rizicima
ulaganja u fondove, postoje i rizici ulaganja specificni Fondu. S obzirom
na strategiju ulaganja Fond karakteriziraju niska riziénost i volatilnost ci-
jene udijela.

Strategija ulaganja u obveznice i druge duZnicke vrijednosne papire Fond
izlaze prvenstveno trziSnom i kreditnom riziku jer odredeni trendovi na
financijskim trzistima kao primjerice rast zahtjevanih kamatnih stopa na
neke kategorije duznickih vrijednosnih papira ili papire pojedinih izda-
vatelja mogu izazvati pad cijene duznickih vrijednosnih papira u koje je
uloZena imovina Fonda.

3.3. KOME JE FOND NAMIJENJEN?

S obzirom na investicijski cilj Fonda i strategiju ulaganja, Fond je pr-
venstveno namijenjen ulagateljima koji Zele ocuvanje i rast vrijednosti
uloZenih sredstava kroz srednji rok izrazeno u eurima uz ostvarivanje
stope prinosa primjerene niskoj rizicnosti Fonda.

Iznos koji je razumno investirati u Fond prvenstveno ovisi 0 osobnim pre-
ferencijama i mogucénostima svakog ulagatelja. Stoga se prije ulaganja
zainteresiranim ulagateljima preporucuje sagledati strukturu cjelokupne
vlastite imovine, trenutne i buduce potrebe za novcanim sredstvima, kao
i mogucnost preuzimanja rizika povezanih s ulaganjem u Fond. Pri tome
je prikladno svoju imovinu primjereno diverzificirati, kako ne bi bila izloze-
na riziku ulaganja u samo jednu vrstu financijskih instrumenata, imovine,
odnosno investicijskih fondova.

3.4. POVIJESNI PRINOS FONDA

Tip fonda obveznicki
e S
T S
Datum osnivanja Fonda 4.7.2001.

; nnosu T 1109% ..............................
; r|nosu200 8 .............................................. 404 % ...............................
e 287 o
B 036% ...............................
PUOSUZ005 e BB
Prinos u 2004. 4,74%

e 245 s
e 712 e —

Ulagatelji moraju imati u vidu da podaci o prinosima iz pro$losti imaju

informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u bu-
ducnosti, kao i to da cijena udjela i prinosi mogu oscilirati. Prinos je izra-
Zen nakon odbitka svih troSkova Fonda, osim ulaznih i izlaznih naknada.

4. NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA, CIJENA
UDJELA U FONDU | TRANSAKCIJA UDJELIMA
U FONDU

4.1. NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

Drustvo je duzno utvrditi vrijednost imovine Fonda, te svih obveza i na-
knada Fonda prije utvrdivanja neto vrijednosti imovine Fonda po udjelu,
odnosno cijene udjela.

Neto vrijednost imovine Fonda jest vrijednost imovine Fonda (ulaganja
uvecana za kratkoronu imovinu) umanjena za obveze. Neto vrijednost
imovine Fonda izratunava se u skladu s metodologijom propisanom Za-
konom i podzakonskim propisima te nacelima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja.

Neto vrijednost imovine Fonda izradunava se svakog radnog dana za
prethodni radni dan, i to do 17,00 sati.

Pod radnim danom, u smislu odredbi ovoga Prospekta, smatra se svaki
radni dan osim subote i nedjelje te blagdana i drugih neradnih dana
propisanih hrvatskim zakonima.

4.2, CIJENA UDJELA U FONDU

a) Cijena udjela u Fondu se, takoder, izraCunava svakog radnog dana
za prethodni radni dan, i to na temelju izraCuna neto vrijednosti imovine
Fonda, tako da se neto vrijednost imovine Fonda podijeli brojem udjela
u Fondu utvrdenim u skladu s propisima. Tako izracunata cijena vrijedi
za radni dan za koji je izraCunata i primjenjuje se na transakcije kupnje
i isplate (prodaje) na nacin predviden Zakonom, podzakonskim aktima



i ovim Prospektom. Zabranjeno je izvrSenje transakcija kupnje i isplate
(prodaje) udjela u Fondu po cijeni koja je razliCita od cijene izraCunate u
skladu s odredbama ovog stavka, osim ako zakonskim i podzakonskim
propisima nije drukcije propisano.

b) Nakon svakog izraCuna, informacija o cijeni udjela u Fondu dostupna
je svim ulagateljima na internet stranicama DruStva i medijima dostu-
pnim na cjelokupnom podrucju Republike Hrvatske, te se moze zatraziti
osobno, putem poste ili elektronske poste.

¢) Cijena udjela u Fondu izraCunava se i objavljuje u eurima.

d) Cijena udjela u Fondu iskazuje se zaokruzena na dva decimalna mje-
sta. Broj udjela ulagatelja u Fondu izraCunava se zaokruzeno na dva de-
cimalna mjesta.

4.3. ODGOVORNOST ZA IZRACUN NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE
FONDA I CIJENE UDJELA U FONDU

Neto vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u Fondu izradunava Dru$-
tvo u skladu sa Zakonom i podzakonskim propisima te nacelima Medu-
narodnih standarda financijskog izvjeStavanja.

IzraCunavanje neto vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu
nadzire i potvrduje depozitna banka.

Revizor Fonda duZan je tijekom svoje godiSnje revizije, obaviti nasumiénu
provjeru kako bi se uvjerio da su nacela izracunavanja neto vrijednosti
imovine i cijene udjela u Fondu poStivana.

4.4. TRANSAKCIJE KUPNJE I ISPLATE (PRODAJE) UDJELA U
FONDU

4.4.1. Odredbe zajednicke kupniji i isplati (prodaji) udjela u Fondu
a) Opcenito, ulagatelji mogu kupovati, odnosno stjecati udjele u Fondu
izravno kod DruStva ili posredstvom osobe koja je za to ovlastena od
strane DruStva (ovlaSteni distributer).

Popis ovlastenih distributera dostupan je u sjediStu Drustva.

IzvrSenje transakcije kupnje podrazumijeva konacno i bezuvjetno stjeca-
nje udjela u Fondu od strane ulagatelja, dok izvrSenje transakcije ispla-
te (prodaje) podrazumijeva konacno i bezuvjetno otudenje tih udjela od
strane ulagatelja i njihovu isplatu iz imovine Fonda. Svaka transakcija
kupnije i isplate (prodaje) izvrSava se onda kada se ispune uvjeti pred-
videni Zakonom, podzakonskim aktima i ovim Prospektom. Transakcije
se izvrSavaju po cijeni koja u vrijeme izvrSenja nije odredena, nego je
odrediva, u skladu sa Zakonom i podzakonskim propisima te ovim Pros-
pektom.

b) Prema vazec¢im propisima uplate u Fond i isplate iz Fonda obavljaju
se u kunama. U slucaju da se vazeci propisi promijene, ili se od nadlez-
nih tijela dobije odobrenje za uplate odnosno isplate u drugim valutama,
Drustvo moze donijeti odluku da se uplate i isplate obavljaju i u nekoj

drugoj valuti. DruStvo Ce o tome obavijestiti ulagatelje i Agenciju.

Sve uplate kunskih novCanih sredstava u Fond, prilikom transakcije kup-
nje udjela u Fondu, obradunavaju se u EUR-e po srednjem teCaju HNB-a
vazecéem sliededi radni dan od dana u kojem je izvrSena transakcija kup-
nje udjela u Fondu.

Prilikom isplate (prodaje) udjela u Fondu njihova vrijednost se obraduna-
va u kunsku protuvrijednost po srednjem te¢aju HNB-a vaze¢em sljedeci
radni dan od dana u kojem je izvrSena transakcija isplate (prodaje) udjela
u Fondu.

€) Za kupnju i za isplatu (prodaju) udjela u Fondu, ulagatelj mora dosta-
viti Drustvu ili ovlaStenom distributeru uredan zahtjev, a DruStvo mora
takav zahtjev zaprimiti.

Svi zahtjevi za kupnju, odnosno isplatu (prodaju) koji su zaprimljeni tije-
kom radnog dana do 14,00 sati, smatrat ¢e se da su zaprimljeni toga
radnog dana.

Svi zahtjevi za kupnju, odnosno isplatu (prodaju) koji su zaprimljeni tije-
kom radnog dana iza 14,00 sati, smatrat ¢e se da su zaprimljeni sljede-
Ceg radnog dana.

Svi zahtjevi za kupnju, odnosno isplatu (prodaju) udjela koji su zaprimljeni
u neradne dane smatrat e se da su zaprimljeni prvog sljedeceg radnog
dana. Neradni dani su subote i nedjelje te blagdani i drugi neradni dani
propisani hrvatskim zakonima.

U skladu s odredbama prethodnih stavaka utvrdivat ¢e se rokovi zapri-
manja zahtjeva za kupnju, odnosno isplatu (prodaju) udjela u Fondu.

d) Na internetskim stranicama DruStva te na obrascima zahtjeva za kup-
nju i isplatu (prodaju) udjela, nalaze se naputci za uredno popunjavanje
tih obrazaca te detalji 0 naCinu identifikacije ulagatelja i dokumentima
koje je potrebno priloZiti zahtjevu za kupnju, odnosno isplatu (prodaju)
udjela.

Prema tim naputcima i prema onome $to je navedeno u ovom Prospek-
tu o popunjavanju obrazaca zahtjeva, procjenjivat Ce se je li zahtjev za
kupniju, odnosno isplatu (prodaju) udjela u Fondu uredan ili nije. Drustvo i
ovlaSteni distributer nece postupiti po zahtjevu koji nije uredan. Obrasce
zahtjeva za kupnju, odnosno za isplatu (prodaju) udjela sacinjava Drus-
tvo.

e) DruStvo ne odgovara za kasnjenja, zastoje, prekide i pogreske, kao niti
za nedostatke bilo kojeg telekomunikacijskog ili informatickog sustava
koji ne kontrolira, koji bi imali za posljedicu da zahtjev za kupnju ili isplatu
(prodaju) udjela bude zaprimljen u Drustvu ili kod ovlaStenog distributera
s kaSnjenjem, odnosno da uopcée ne bude zaprimljen.

Drustvo ne odgovara ni za kaSnjenja, zastoje, prekide i pogreske, kao niti
za nedostatke bilo kojeg telekomunikacijskog ili informatickog sustava
koji kontrolira, koji bi imali za posljedicu da zahtjev za kupnju ili isplatu
(prodaju) udjela bude zaprimljen u Drustvu ili kod ovlaStenog distributera
s kaSnjenjem, odnosno da uopce ne bude zaprimljen, u slucaju ako su
kaSnjenja, zastoji, prekidi i pogreske, odnosno nedostaci tih sustava pro-



uzroGeni viSom silom, slu¢ajem ili kriminalnim djelovanjem trecih osoba.
Drustvo ne odgovara ni za kasnjenja, zastoje, prekide i pogreske u su-
stavu platnoga prometa, kao ni za nedostatke bilo kojeg telekomunika-
cijskog ili informatickog sustava koji ne kontrolira, posebice onih koji se
odnose na elekironska placanja koje bi imale za posljedicu da izvrSene
uplate na radun Fonda kasne ili uopée ne budu izvrSene, odnosno da
isplate sredstava na raCun ulagatelja ili vracanje sredstava od strane
Fonda na raCune s kojih su izvrSena placanja kasne ili ne budu izvrSena.

f) Potvrde o transakcijama kupnje, odnosno isplate (prodaje) udjela izdaju
se na pisani zahtjev ulagatelja i na njegov troSak najkasnije u roku od 7
radnih dana od zaprimanja zahtjeva.

) Buduci da se cijena udjela zaokruzuje na dva decimalna mjesta te je
izrazena u eurima, prilikom provodenja transakcije kupnje ili isplate (pro-
daje) udjela u Fondu moZe dodi do razlike izmedu iznosa upla¢enog za
kupnju i vrijednosti kupljenih udjela, odnosno izmedu iznosa ostvarenog
isplatom (prodajom) i vrijednosti isplacenih (prodanih) udjela. Eventualne
takve razlike ¢ine prihod ili troSak Fonda.

h) Prilikom kupnje ili isplate (prodaje) udjela u Fondu, ulazna odnosno
izlazna naknada naplacuju se sukladno odredbama ovog Prospekta. Svi
zahtjevi za kupniju ili isplatu (prodaju) udjela jednog ulagatelja, zaprimljeni
u istom radnom danu, glede obracuna i naplate naknada smatraju se
jednom uplatom ili isplatom.

4.4.2. Transakcija kupnje udjela

4.4.2.1. Tko moze kupiti udjele u Fondu?
Udjele u Fondu mogu kupiti sve osobe kojima je to dopuSteno zakonom
i drugim propisima.

4.4.2.2, Poéetna ponuda za kupnju udjela
Prilikom osnivanja Fonda pocetna vrijednost jednog udjela u Fondu izno-
sila je 100 EUR.

Razdoblje za poCetnu ponudu za kupnju udjela u Fondu ne smije tra-
jati dulje od trideset dana. Najmanja vrijednost imovine Fonda mora u
trenutku okonCanja razdoblja za pocetnu ponudu iznositi 5.000.000 kn.
Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih novéanih sredstava drzi se
kao depozit i ne smije se ulagati sve do trenutka kada Fond ne prijede
Zakonom utvrdeni prag najniZe vrijednosti imovine Fonda.

U slucaju da okoncanjem razdoblja za pocetnu ponudu ne bude priku-
plien navedeni iznos najmanije vrijednosti imovine Fonda, Drustvo vrac¢a
uplacena sredstva ulagateljima.

4.4.2.3. Transakcija jednokratne kupnje udjela

a) Transakcija jednokratne kupnje udijela jest svaka ona transakcija kup-
nje koja udovoljava uvjetima iz to€. 4.4.2.3. b) i koja je razliCita od tran-
sakcije periodicne kupnje opisane u toc. 4.4.2.4. Prospekta.

b) Minimalna uplata u Fond pri jednokratnom nacinu kupnje je 100 EUR
u kunskoj protuvrijednosti, prema srednjem teCaju HNB-a vazecem na
dan uplate.

Ako je ulagatelj uplatio iznos od 100 EUR u kunskoj protuvrijednosti i na
temelju te uplate je izvrSena transakcija kupnje, minimalan iznos sljede-
¢ih uplata pri jednokratnom nacinu kupnje je 50 EUR u kunskoj protuvri-
jednosti prema srednjem tecaju HNB-a vazecem na dan uplate.

¢) Transakcija jednokratne kupnje Ce se izvrSiti kada se ispune sljedeci
uvjeti: kada ulagatelj uplati novéana sredstava na racun Fonda, u skladu
s odredbom to¢. 4.4.2.3. b), kada DruStvo ili ovlaSteni distributer zaprimi
uredan zahtjev za kupnju udjela, u skladu s odredbama 4.4.1. ¢) i d)
Prospekta i kada su ta uplata nov€anih sredstava i to zaprimanje urednog
zahtjeva za kupnju izvrSeni u rokovima predvidenim ovim Prospektom.
NovCana sredstva moraju biti upla¢ena na racun Fonda, a uredan zahtjev
za kupnju mora biti zaprimljen u Drustvu ili kod ovlaStenog distributera.
Pod uplatom na ra¢un Fonda u smislu odredbi ovog Prospekta smatra se
stvarni priljev novéanih sredstava na radun Fonda.

d) Glede uplate novcanih sredstava smatrat ¢e se da su ona uplaéena
onog radnog dana kada su upla¢ena na racun Fonda, neovisno o vreme-
nu tijekom radnog dana kada su uplacena. U skladu s tim, svaka uplata
novéanih sredstava tijekom radnog dana smatrat ¢e se da je izvrSena
toga radnog dana.

Glede uplate novCanih sredstava u neradne dane, smatrat ¢e se da su
upladena prvog sliedeceg radnog dana. Neradni dani su subote i nedjelje
te blagdani i drugi neradni dani propisani hrvatskim zakonima.

U skladu s odredbama prethodnih stavaka utvrdivat ¢e se rokovi uplate
novéanih sredstava na racun Fonda.

e) Kada su u istom radnom danu uplacena novcana sredstva na raéun
Fonda i zaprimljen zahtjev za kupnju, onda se transakcija jednokratne
kupnje udjela izvrSava tog radnog dana, i to po cijeni koja vrijedi za taj
radni dan.

f) Kada u istom radnom danu nisu uplacena novCana sredstva na racun
Fonda i zaprimljen zahtjev za kupnju, onda vrijede sljedeca pravila:

() Ako su novEana sredstva uplacena na racun Fonda nakon zaprimanja
zahtjeva za kupnju, onda se transakcija jednokratne kupnije izvrSava onog
radnog dana kada se novGana sredstva uplate na racun Fonda, pod uvje-
tom da se novCana sredstva uplate u roku od 3 radna dana od radnog
dana kada je zaprimljen zahtjev za kupnju. U tom slu¢aju transakcija
jednokratne kupnije izvrSava se po cijeni koja vrijedi za radni dan kada su
novCana sredstva uplacena na racun Fonda.

Ako novCana sredstva ne budu upla¢ena na racun Fonda u roku od 3
radna dana od zaprimanja zahtjeva, nego kasnije, smatrat ¢e se da je
zahtjev za kupnju povucen te da kasnija uplata novEanih sredstava nije
ucinjena radi kupnje udjela u Fondu pa ¢e Drustvo ta sredstva vratiti na
racun s kojeg je izvrSena uplata.



(I) Ako je zahtjev za kupnju zaprimljen nakon uplate novéanih sredstva
na racun Fonda, onda se transakcija jednokratne kupnje izvrSava onog
radnog dana kada se zaprimi zahtjev za kupnju, pod uvjetom da se za-
htjev za kupnju zaprimi u roku od 3 radna dana od radnog dana kada
su uplacena nov€ana sredstva na raCun Fonda. Kada je ispunjen uvjet iz
prethodne reCenice, uzima se za neoborivu pretpostavku da su i novéana
sredstva uplacena na racun Fonda istog onog radnog dana kada je za-
primljen i zahtjev za kupnju pa se transakcija jednokratne kupnje izvrSava
po cijeni koja vrijedi za taj radni dan.

Ako zahtjev za kupnju ne bude zaprimljen u roku od 3 radna dana od
uplate novGanih sredstava na racun Fonda, nego kasnije, smatrat ce se
da je takav zahtjev neuredan i po njemu se nece postupiti, odnosno,
smatrat ¢e se da nov€ana sredstva nisu uplacena radi kupnje udjela
u Fondu pa ¢e Drustvo ta sredstva vratiti na racun s kojeg je izvrSena
uplata.

0) Ako ulagatelj u slucajevima navedenim u to¢. 4.4.2.3. €) i f) uplati u
Fond manji iznos nov€anih sredstava od iznosa navedenog u zahtjevu za
kupnju udijela, izvrsit ¢e se transakcija kupnje udjela za taj iznos, ali samo
ako su ispunjeni uvjeti iz toc. 4.4.2.3. b).

h) Ako ulagatelj u slucajevima navedenim u toc. 4.4.2.3. €) i f) uplati veCi
iznos novcanih sredstava od iznosa navedenog u zahtjevu za kupniju, iz-
vrSit Ce se transakcija kupnje udjela za novéani iznos naveden u zahtjevu
za kupniju udjela, ali samo ako taj iznos ispunjava uvjete iz to¢. 4.4.2.3.
b), a iznos novCanih sredstava preko tog iznosa bit ¢e vracen na racun s
kojeg je izvrSena uplata.

i) Ako ulagatelj uplati novani iznos koji je manji od minimalne uplate u
Fond (definirane u to€. 4.4.2.3. b)), nece hiti izvrSena transakcija kupnje
udjela u Fondu, a uplacena sredstva ¢e se vratiti na raCun s kojeg je
izvrSena uplata.

j) U svim sluCajevima u kojima se uplacena nov€ana sredstva vracaju
ulagatelju, ona se vracaju na racun s kojeg je izvrSena uplata, ako ga
Drustvo moZe identificirati, a ako to nije moguce Drustvo nece vratiti
uplacena sredstva sve dok ne utvrdi kojoj osobi ona pripadaju. Smatrat
Ce se da sredstva pripadaju onoj osobi koja postavi zahtjev na povrat
sredstava i koja moZe na pravno utemeljen, razuman i uobic¢ajen nacin
dokazati da je takvu uplatu ucinila za sebe ili za raCun trece osobe.

U svim slucajevima u kojima novCana sredstva treba vratiti ulagatelju
Drustvo nije duzno platiti ulagatelju bilo kakvu naknadu ili kamate na ta
novcana sredstva.

k) Drustvo ima pravo odbiti svaki zahtjev za kupnju, odnosno ne prihvatiti
uplatu novCanih sredstava za kupnju udjela ako po svom sudu ocijeni da
je cilj transakcije kupnije iskoriStavanje neucinkovitosti koje proizlaze iz
zakonskih ili drugadije propisanih obveza vezanih uz procedure izratu-
na cijene udjela, odnosno da bi se provodenjem predmetne transakcije
nanijela Steta ostalim ulagateljima izlaganjem Fonda riziku nelikvidnosti
i nesolventnosti, ili onemogucilo ostvarivanje investicijskog cilja i strate-
gije ulaganja Fonda. Na nacin opisan prethodnom re¢enicom Drustvo ¢e

postupiti i u svakom drugom slucaju u kojem je duzno zbog zakonskih
razloga odbiti zahtjev za kupnju.

U slucaju odbijanja zahtjeva za kupnju iz razloga predvidenih ovom toc-
kom DruStvo Ce o tome obavijestiti ulagatelja bilo poStom, faksom ili
elektronskom poStom, i to u roku od 3 radna dana, pod uvjetom da je
ulagatelj u zahtjevu naveo podatke na temelju kojih se to moze uginiti.
U slucaju da je izvrSena uplata novEanih sredstava u Fond, Drustvo ¢e
vratiti ta sredstva u skladu s odredbom toC. 4.4.2.3. j).

) Odredba prethodne toCke na odgovarajuci nacin se primjenjuje i na
kupnju udjela u Fondu u slu¢aju zamjene udjela.

m) Iznimno, kupnja udjela u Fondu moZe se obaviti dodjelom novih udjela
u Fondu na ime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti
udjela na ime dodjele novih udjela u Fondu, odnosno u drugim slu¢ajevi-
ma propisanim ovim Prospektom i Statutom Fonda te Zakonom.

4.4.2.4. Transakeija periodicne kupnje udjela

a) Transakcija periodiCne kupnje udjela u Fondu jest svaka ona tran-
sakcija kupnje koja je obavljena na temelju investicijskih planova. Pod
investicijskim planom podrazumijevaju se ugovorene, kontinuirane, pe-
riodiCne uplate novGanih sredstava za kupnju udjela u razdoblju ne kra-
¢em od 12 mjeseci, putem trajnog naloga, pri ¢emu prilikom ugovaranja
investicijskog plana ulagatelj podnosi zahtjev za periodi¢nu kupnju udjela
u Fondu. Svaka pojedina uplata temeljem investicijskog plana ne smije
biti manja od 15 EUR u kunskoj protuvrijednosti, prema srednjem tecaju
HNB-a vaze¢em na dan uplate.

b) Investicijske planove odobravaju ovlaSteni distributeri s kojima Drustvo
suraduje. Informacije o investicijskim planovima dostupne su u sjedistu
Drustva.

¢) Ulagatelj moze u svakom trenutku odustati od transakcije periodicne
kupnje udjela, i to bez ikakvih troSkova. Transakcije izvrSene do odustan-
ka smatraju se valjanim transakcijama periodi¢ne kupnje i udjeli steceni
na temelju tih transakcija smatraju se valjano ste¢enim udjelima u Fon-
du.

d) Kod transakcije periodi¢ne kupnje udjela, svaka uplata novcanih sred-
stava na racun Fonda u skladu s investicijskim planom smatrat ¢e se
da sadrzi i zahtjev za kupnju onog broja udjela u Fondu koji odgovara
vrijednosti udjela koji se mogu kupiti za novéani iznos periodiéne uplate
pa slijedom toga ulagatelj kod transakcije periodiCne kupnje ne mora
uz periodicne uplate novéanih sredstava podnositi posebne zahtjeve za
kupnju udjela u Fondu.

e) Svaka transakcija kupnje udjela u Fondu bit ¢e izvrSena po cijeni koja
vrijedi onoga radnog dana kada bude uplacena periodicna uplata na ra-
¢un Fonda.

f) Ako uplacena periodicna uplata bude manja od iznosa utvrdenog inve-
sticijskim planom, obavit ¢e se transakcija kupnje udjela za taj iznos, ali
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samo ako je ispunjen uvjet iz to¢. 4.4.2.4. a). Ako periodicna uplata bude
manja od iznosa navedenog u toc. 4.4.2.4. a) uplacena novéana sredstva
Ce se vratiti na racun s kojeg je izvrSena uplata.

g) Na odnose nastale periodi¢nom kupnjom na odgovarajuci nacin ¢e se
primjenjivati odredbe to€. 4.4.2.3. }) i k) ovog Prospekta.

4.4.3. Transakcija isplate (prodaje) udjela

a) Ulagatelj moZe u svakom trenutku prodati sve ili dio svojih udjela u
Fondu i zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine Fonda, pod uvjetima na-
vedenim u Prospektu i Statutu Fonda, a DruStvo ima obvezu isplatiti te
udjele. Ulagatelj ima pravo zahtijevati isplatu (prodaju) udjela u Fondu
pod uvjetom da je ovlaSten njima slobodno raspolagati.

b) Ulagatelj moze zahtijevati isplatu (prodaju) na nacin da u zahtjevu za
isplatu (prodaju) udjela:
(I) odredi broj udjela za koje zahtijeva isplatu (prodaju), ili
(Il) odredi iznos novCanih sredstava za isplatu po odbitku eventualne
izlazne naknade, ili
(Il odredi da Zeli isplatu (prodaju) svih udjela u Fondu.

¢) Transakcija isplate (prodaje) udjela u Fondu izvrSava se kada Drustvo
ili ovlaSteni distributer zaprimi uredan zahtjev za isplatu (prodaju) udjela
u Fondu, u skladu s odredbama 4.4.1. ¢) i d) Prospekta. U tom slucaju
transakcija isplate (prodaje) ¢e se izvrSiti po cijeni koja vrijedi za radni
dan kada je u Drustvu ili kod ovlatenog distributera zaprimljen zahtjev
za isplatu (prodaju).

d) DruStvo ¢e novEana sredstva za isplaceni (prodani) udjel uplatiti ula-
gatelju u roku od najviSe 7 radnih dana od dana izvrSenja transakcije
isplate (prodaje).

e) U sluCaju kada bi nakon obavljanja transakcije isplate (prodaje) ula-
gatelju preostao dio udjela ¢ija bi vrijednost bila ispod iznosa minimalne
uplate u Fond odredene odredbom toC. 4.4.2.4. @), smatrat Ce se da je
ulagatelj dao zahtjev za isplatu (prodaju) svih svojih udjela u Fondu pa ¢e
u skladu s tim biti prodan i taj dio udjela.

f) Ako ulagatelj na zahtjevu za isplatu (prodaju) udjela navede broj udjela
veéi od broja udjela koje ima i koji su slobodno raspolozivi za isplatu
(prodaju) u trenutku zaprimanja zahtjeva, ili u zahtjevu odredi veci iznos
novCanih sredstava za isplatu (prodaju) od iznosa koji se moze isplatiti za
te udjele, smatrat ¢e se da je ulagatelj podnio zahtjev za isplatu (prodaju)
svih svojih slobodno raspoloZivih udjela.

0) Isplata (prodaja) udjela u Fondu ,in specie®, odnosno isplata (prodaja)
udjela prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda u
vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopustena
je u slucaju kada bi se prodajom imovine Fonda, neophodnom za zado-
voljenje zahtjeva za isplatu (prodaju) udjela u Fondu velike vrijednosti, u
nepovoljan polozaj doveli trajni ulagatelji u Fond. Drustvo je ovlaSteno
donijeti posebnu odluku o isplati (prodaji) udjela u Fondu ,in specie*.

4.4.4. Prijenos udjela na trec¢u osobu

a) Ulagatelj ima pravo prenijeti svoje udjele kojima moze slobodno raspo-
lagati na tre¢u osobu. Transakcija prijenosa udjela obavit ¢e se u registru
udjela koje vodi Drustvo, na temelju urednog zahtjeva za prijenos. Zahtjev
za prijenos Ce se smatrati urednim ako je uredno popunjen obrazac za-
htjeva za prijenos, ako je potpisan od ulagatelja i trece osobe na koju se
prenose udjeli te ako je zahtjev zaprimljen u Drustvu. Obrazac zahtjeva
za prijenos sacinjava Drustvo.

b) Zahtjev za prijenos mozZe se opozvati, i to iskljucivo prije izvrSenja upisa
u registar udjela, pod uvjetom da je zahtjev za prijenos opozvan suglasno
i u pisanoj formi od strane ulagatelja i tre¢e osobe na koju se udjeli pre-
nose i pod uvjetom da takav opoziv bude zaprimljen u Drustvu prije nego
se izvrSi upis u registar na temelju zahtjeva za prijenos.

¢) Kada zaprimi zahtjev za prijenos, Drustvo isklju¢ivo vodi rauna o tome
je li zahtjev uredan i moze li temeljem njega provesti upis u registar, a
ne vodi racuna o pravnoj osnovi prijenosa ili ispunjenju bilo kojih drugih
uvjeta za prijenos.

d) Treca osoba ¢e steci udjele naznaCene u zahtjevu za prijenos tek onda
kada bude upisana u registar udjela. Upisom u registar treca osoba stje-
Ce status ulagatelja i sva pripadajuc¢a prava, odnosno u trenutku pro-
vedbe upisa u korist trece osobe prestaju status i prava dotadaSnjeg
ulagatelja.

e) DruStvo moZe odbiti izvrSiti upis u registar, odnosno odbiti provesti
prijenos udjela na tre¢u osobu ako zahtjev za prijenos nije uredan, kao i
u svim slucajevima kada je to Zakonom predvideno. U slucaju odbijanja
provedbe zahtjeva za prijenos, Drustvo ¢e o tome obavijestiti ulagatelja
koji obavlja prijenos na trec¢u osobu, bilo poStom, faksom ili elektronskom
poStom, i to u roku od 3 radna dana, pod uvjetom da je ulagatelj u zahtje-
vu naveo podatke na temelju kojih se to moze uciniti.

4.4.5. Zamjena udjela u Fondu

Zamjena udjela u Fondu je istovremena isplata (prodaja) udjela u Fondu
i kupnja udjela u drugom otvorenom investicijskom fondu kojim uprav-
lia Drustvo, od strane istog ulagatelja, i to za novéana sredstva koja se
ulagatelju isplacuju na ime isplate (prodaje) udjela u Fondu. Zamjena se
obavlja na temelju zahtjeva u kojem je ulagatelj naznacio za koje udjele u
Fondu zahtijeva isplatu (prodaju), na nain predviden tockom 4.4.3. b) i
koje udjele iz otvorenih fondova kojima upravlja Drustvo kupuje.

Zamjena udjela u Fondu provest ¢e se na temelju urednog zahtjeva
za zamjenu koji je zaprimljen u Drustvu ili kod ovlaStenog distributera.
Uredan zahtjev za zamjenu je onaj koji je uredno popunjen u skladu s
naputcima za popunjavanje obrasca zahtjeva za zamjenu koji se nala-
ze na internetskoj stranici DruStva i na obrascima zahtjeva za zamjenu.
Obrazac zahtjeva za zamjenu udjela odreduje Drustvo.

Zamjena udjela Ce se izvrSiti onoga radnog dana kada Drustvo zaprimi
zahtjev za zamjenu. Na zaprimanje zahtjeva za zamjenu na odgovaraju-



¢i nacin se primjenjuju odredbe to€. 4.4.1. ¢) Prospekta, a na sadrzaj
zahtjeva za zamjenu na odgovarajuci nacin se primjenjuje odredba toc.
4.4.3.h).

U sluCaju kada bi nakon obavljanja transakcije zamjene udjela ulagatelju
preostao dio udjela Cija bi vrijednost bila ispod iznosa minimalne uplate u
Fond odredene odredbom to€. 4.4.2.4. a), smatrat ¢e se da je ulagatelj
dao zahtjev za zamjenu svih svojih udjela u Fondu pa e u skladu s tim
biti zamijenjen i taj dio udjela.

Kada se provodi zamjena udjela u Fondu, naplacuju se izlazne naknade u
skladu s toCkom 5.3. Prospekta, a prilikom kupnje udjela u drugim otvo-
renim fondovima kojima upravlja DruStvo naplacuju se, ukoliko postoje,
ulazne naknade u skladu s prospektima tih fondova.

5. TROSKOVI FONDA

Ulagatelji trebaju uzeti u obzir da troSkovi Fonda Cine vazan ¢imbenik pri
odabiru Fonda, jer ih placaju ulagatelji, odnosno naplacuju se na teret
Fonda. TroSkovi Fonda s vremenom mogu imati snazan u¢inak na prinos
Fonda.

5.1. ULAZNA NAKNADA
Prilikom kupnje udjela u Fondu ne naplacuje se ulazna naknada.
5.2. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Fond plac¢a Drustvu naknadu za upravljanje koja iznosi najvise 1,2% go-
diSnje od imovine Fonda, uvec¢ano za porez ako postoji porezna obveza.

Iznos naknade za upravljanje izratunava se svakodnevno, jednostavnim
kamatnim raCunom u skladu s odredbama Zakona i podzakonskih pro-
pisa. Ovako obraCunata naknada za upravljanje kumulira se i isplacuje
Drustvu jednom mijesecno. Naknada za upravljanje placa se iz imovine
Fonda.

Ukoliko Ce se imovina Fonda ulagati u udjele ili dionice drugih investicij-
skih fondova, maksimalna naknada za upravljanje koja se smije naplatiti
na imovinu drugih fondova u koje ¢e Fond ulagati iznosi 3% godisnje.

Drustvo moZe odobriti ulagatelju djelomic¢an povrat naknade za uprav-
lianje na temelju posebne odluke koju donese. Odobren povrat naknade
za upravljanje isplacuje se ulagatelju iz ukupno obraCunate i naplacene
naknade za upravljanje Fondom.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u
skladu sa Zakonom.

5.3. IZLAZNA NAKNADA

IzZlazna naknada tereti ulagatelja u Fond prilikom isplate (prodaje) udjela
u Fondu.

Visina izlazne naknade ovisna je o duzini ulaganja u Fond. Prilikom isplate
(prodaje) udjela koji je pripadao ulagatelju krace od 6 mjeseci naplacuje
se izlazna naknada u vrijednosti 0,5% od vrijednosti udjela koji se ispla-
Cuju (prodaju) iz Fonda. Prilikom isplate (prodaje) udjela koji je pripadao
ulagatelju 6 mjeseci i dulje ne placa se izlazna naknada. Rokovi iz ove
odredbe se radunaju s obzirom na radni dan kada je izvrSena transakcija
kupnje udjela, odnosno s obzirom na radni dan kada je izvrSena transak-
cija isplate (prodaje) udjela.

Isplata (prodaja) udjela, u smislu utvrdivanja trajanja ulaganja, a vezano
uz obradun izlaznih naknada, obavlja se onim redoslijedom kojim su udje-
li stjecani, tj. po principu FIFO metode (udjeli koji su prvi kupljeni, prvi se
i prodaju). Izlazna naknada se za svaki udjel posebno racuna na temelju
trajanja ulaganja za taj udjel.

Izlazna naknada se placa i kod zamjene udjela u Fondu za udjele u dru-
gim fondovima kojima upravlja Drustvo.
Izlazna naknada se uvecava i za porez ako postoji porezna obveza.

Izlazna naknada obracunata na isplate (prodaje) udjela u Fondu je prihod
Drustva.

U skladu sa Zakonom, Dru$tvo zadrZava pravo da prodavatelju udjela iz
Fonda odobri ukidanije ili smanjenje izlazne naknade. Odluka o ukidanju ili
smanjenju izlazne naknade moze se donijeti iskljugivo u slucajevima kada
se iz Fonda povlaci iznos jednak ili veci od 300.000 kn.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni izlazne naknade, a u skladu sa
Zakonom.

5.4. 0STALI TROSKOVI KOJI SMIJU TERETITI ULAGATELJA ILI
IMOVINU FONDA

5.4.1. Naknade i troSkovi plativi depozitnoj banci

Imovina Fonda ¢e se teretiti za naknadu depozitnoj banci koja iznosi
najviSe 0,1%, godiSnje od imovine Fonda uvecano za porez ako postoji
porezna obveza.

Iznos naknade depozitnoj banci izracunavat ¢e se svakodnevno, jedno-
stavnim kamatnim racunom sukladno odredbama Zakona i podzakonskih
propisa. Ovako obradunata naknada depozitnoj banci kumulirat ée se i
isplacivati jednom mjesecno. Naknada depozitnoj banci placa se iz imo-
vine Fonda.

Imovinu Fonda u stvarnom iznosu smiju teretiti i drugi troSkovi plativi
depozitnoj banci kao Sto su troSkovi podskrbnika, ostalih depozitnih i kli-
rinSkih institucija za usluge depozitorija, prijeboja i namire i drugi sliéni
troSkovi.
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5.4.2. Troskovi vezani za stjecanje i prodaju imovine Fonda
TroSkove vezane za stjecanje i prodaju imovine Fonda Cine svi troSkovi,
provizije ili pristojbe vezani za transakcije financijskim instrumentima i
novéanim sredstvima Fonda (npr. naknade za prijenos novEanih sred-
stava, naknade posrednika u trgovini vrijednosnim papirima i sl.). Ti su
troSkovi plativi iz imovine Fonda.

5.4.3. Troskovi vodenja registra udjela

TroSkovi vodenja registra udjela obuhvacaju troSkove vodenja registra
udjela, ukljucujuci troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udje-
la, ako je to potrebno, te troSkove isplate udjela u dobiti. Ovi troSkovi
terete ulagatelja u Fond.

5.4.4. Troskovi revizora
TroSkovi revizora, u stvarnoj visini, obracunavaju se i naplacuju na teret
imovine Fonda.

5.4.5. Ostali troSkovi

Ostali troSkovi obuhvacaju troSkove izrade, tiskanja i poStarine vezane
uz polugodiSnja i godiSnja izvjeS¢a imateljima udjela, sve propisane na-
knade i pristojbe plative Agenciji odredene Zakonom, troSkove objave
izmjena Prospekta i drugih propisanih objava, te ostale troSkove odre-
dene posebnim zakonima. TroSkovi izrade, tiskanja i poStarine naplacuju
se ulagatelju u Fond, dok su drugi navedeni troSkovi plativi iz imovine
Fonda.

5.4.6. Pokazatelj ukupnih troSkova

Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao
pokazatelj ukupnih troSkova. Dru$tvo ga izraCunava u skladu s meto-
dologijom propisanom Zakonom i podzakonskim propisima i objavljuje
za svaku poslovnu godinu u revidiranom godiSnjem izvjeScu. Pokazatelj
ukupnih troSkova Fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjecne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda. TroSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi
dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo.

5.5. POREZI VEZANI ZA UPRAVLJANJE IMOVINOM FONDA |
ULAGANJE U FOND

Imovina Fonda ili ulagatelji u Fond teretit Ge se i za sve postojece i even-
tualne buduce porezne obveze koje su Fond ili ulagatelji duzni platiti na
svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i
zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Svaki ulagatelj u Fond bi se prije ulaganja trebao savjetovati sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu pro-
izaCi iz ulaganja u Fond.

6. OBUSTAVA KUPNJE | ISPLATE (PRODAJE)
UDJELA I LIKVIDACIJA FONDA

6.1. OBUSTAVA KUPNJE | ISPLATE (PRODAJE) UDJELA

Kupnja i isplata (prodaja) udjela u Fondu moze se obustaviti ako Drustvo
i depozitna banka smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguce
utvrditi tocnu vrijednost imovine iz portfelja Fonda, te da postoje osnovani
i dostatni razlozi za obustavu kupnje i isplate (prodaje) u interesu ulaga-
telja ili zainteresiranih ulagatelja.

6.2. LIKVIDACIJA FONDA

a) DruStvo Ce pokrenuti postupak likvidacije Fonda u slucaju nastupa

okolnosti predvidenih Zakonom, a osobito u sliedecim slu¢ajevima:

1. prilikom prestanka djelatnosti Drustva, osim ako Fond ne bude prene-
sen drugom ovlatenom drustvu za upravljanje,

2. prilikom promjene depozitne banke, ako ne bude zakljuen ugovor s
drugom depozitnom bankom, te

3. prilikom pada vrijednosti imovine ispod najniZe vrijednosti sukladno
odredhi toc. 6.2. g) ovog Prospekta.

b) U slu¢aju likvidacije Fonda istu provodi Drustvo. U slu¢aju nemoguc-
nosti provedbe likvidacije od strane DruStva, likvidaciju provodi depozitna
banka. Ako je depozitna banka u stecaju ili joj je Hrvatska narodna banka
privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad, likvidaciju provodi ovlaSte-
ni likvidator Fonda imenovan od strane Agencije.

¢) Likvidator je duzan u roku od 7 dana od donoSenja odluke o likvidaciji,
odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Agen-
Ciju i sve ulagatelje u Fondu.

d) Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja kup-
nja ili isplata (prodaja) udjela u Fondu, osim u slucaju zahtjeva zaprimlje-
nih nakon izratuna zadnje jedinstvene cijene, a prije donoSenja odluke

o likvidaciji, pri Cemu se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati
iskljuCivo za potrebe likvidacije Fonda.

e) Od dana donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati
nikakve naknade osim naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz
postupak likvidacije i njene revizije, te troSkova sacinjavanja i podnoSenja
polugodiSniih ili revidiranih godiSnjih izvjeS¢a ulagateljima u Fond, nasta-
lih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda.

f) U postupku provedbe likvidacije Fonda sva imovina Fonda se prodaje,
a obveze Fonda dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji se pod-
miruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se raspodijeljuje ulagate-
ljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

g) Vrijednost neto imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mje-
seca ne smije pasti ispod 5.000.000 kn. U slucaju da vrijednost imovine



Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca padne ispod prethodno
navedenog iznosa, Fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom Fondu.

7. ZB INVEST D.0.0., DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

7.1. PRAVNI OBLIK

ZB Invest je drustvo s ograni¢enom odgovornoScu Ciji je jedini osnivac i
Clan Zagrebacka banka d.d.. Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima.

SjediSte DruStva je na adresi lvana Lucica 2A u Zagrebu, osnovano je
22.5.2000. godine i upisano u sudski registar kod Trgovackog suda u Za-
grebu 1.6.2000. godine pod brojem Tt — 00/2951-2 MBS:080348872.
Temeljni kapital iznosi 4.000.000 kn. Kapital je u novcu u cijelosti uplatio
osnivac. Odobrenje za rad od strane Komisije za vrijednosne papire Re-
publike Hrvatske Drustvo je dobilo 29.6.2000. godine, oznaka rieSenja
Klasa:UP/I1-450-08/00-01/35 Ur. Broj 567-02/00-4.

Osim Fondom, Drustvo upravlja i sliedecim fondovima s javnom ponu-
dom:

M /B plus, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

Ml /B europlus, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

M 7B global, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

M /B trend, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

M /B euroaktiv, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

M 7B aktiv, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

W /B BRIC+, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom.

Drustvo odgovara samo za obavljanje djelatnosti upravljanja Fondom u
skladu s odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa, te Statuta i
Prospekta Fonda. Drustvo ¢e se u zasnivanju obveznih odnosa i ostva-
rivanja prava i obveza iz tih odnosa, pridrzavati naCela savjesnosti i po-
Stenja, te u izvrSavanju obveza dru$tva za upravljanje postupati s pove-
¢anom paznjom, prema pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima te
pozitivnim propisima Republike Hrvatske. Osim navedenoga, Drustvo ne
preuzima nikakvu dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlaStenja utvrdenih Zakonom, drugim mjerodavnim propisima i
Statutom Fonda, DruStvo ¢e samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo
ne odgovara za rezultate poslovanja Fonda koji su posljedica odluka Drus-
tva donijetih u skladu s naprijed navedenim propisima i Statutom Fonda.

7.2. NADZORNI ODBOR | UPRAVA DRUSTVA

7.2.1. Nadzorni odbor Drustva

Jasna Mandac, clanica Nadzornog odbora, diplomirala je 1997. na
Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, smjer Financije. Karijeru
je zapoCela u Zagrebackoj banci 1997. godine u Investicijskom bankar-
stvu, 2000. postaje izvrSni direktor Sektora razvoja strateSkog portfelja,

a 2005. direktor Sektora financija. Na mjestu direktora Financija ostaje
do 2007. godine kada postaje direktor Upravljanja aktivom i pasivom.
Parelelno s radom, sudjeluje u programu CFA na CFA Institute. Godine
2000. je stekla pravo koristenja titule CFA.

Kresimir CGurlin, ¢lan Nadzornog odbora, diplomirao je 1989. na Eko-
nomskom fakultetu, SveuciliSta u Zagrebu, smjer Medunarodna razmje-
na. U 1996. zavrSio je medunarodni poslijediplomski studij MBA, Uni-
versity of Kentucky i Ekonomski fakultet Zagreb. Prakticna iskustva u
bankarstvu i fondovskoj industriji stjecao je u Commerzbank Frankfurt.
Karijeru u Zagrebackoj banci zapoceo 1998. godine u Kontrolingu, gdje
2000. postaje izvrSni direktor, a 2003. direktor Sektora financija. Na mje-
stu direktora Financija ostaje do 2005. godine kada postaje direktor Sek-
tora Organizacije, a 2006. godine preuzima duznost direktora Funkcije
upravljanja troSkovima.

Vladimir Racié, clan Nadzornog odbora, diplomirao je 1998. na Eko-
nomskom fakultetu, Sveucilista u Zagrebu, smjer Vanjska trgovina. Kari-
jeru je zapoCeo u Zagrebackoj banci 1999. godine u Sektoru riznice na
poslovima skrbniStva nad vrijednosnim papirima. 2001. godine postaje
voditelj Skrbi nad vrijednosnim papirima, zaduzen za poslove skrbniStva
nad vrijednosnim papirima i poslove depozitne banke za investicijske
fondove. Na mjestu voditelja Skrbi nad vrijednosnim papirima ostaje do
veljace 2009. godine kada je imenovan direktorom segmenta Privatnog
bankarstva.

7.2.2. Uprava Drustva

Petar-Pierre Matek predsjednik je Uprave DruStva. Diplomirao je na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1996. godine na smjeru Financije.
Iste godine upisuje postdiplomski studij na SveuciliStu Louis Pasteur u
Strasbourgu gdje magistrira 1997. godine na podru¢ju medunarodnih
financija. U Francuskoj boravi i na viSemjese¢nim praksama, prvo 1997.
u Banque Regefi (Grupa L'Oréal) gdje radi na poslovima upravljanja valut-
nim rizikom, zatim 1997.i1998. u Council of Europe Development Bank.
Karijeru zapoCinje 1998. godine u Hrvatskoj narodnoj banci u Direkciji za
upravljanje deviznim sredstvima gdje je kao portfolio manager za dolarski
dio priCuva zaduzen za analizu trziSta, strukturiranje portfelja i trgovanje.
0d 2000. godine zaposlen je u Zagrebackoj banci d.d. u Direkciji za
upravljanje imovinom. Od sijecnja 2002. imenovan je direktorom Direk-
cije. U rujnu 2002. godine imenovan je ¢lanom Uprave Drustva, a u svib-
nju 2005. godine predsjednikom Uprave. Usporedo s radom, sudjeluje u
programu CFA u CFA Institute. U lipnju 2002. godine polozio je Il stupanj
programa, te u rujnu 2002. godine stekao pravo koristenja titule CFA.

Hrvoje Poljak clan je Uprave DruStva. Diplomirani je ekonomist te po-
slijediplomant MBA studija Ekonomskog fakulteta u Zagrebu. Karijeru
zapocinje 1991, godine u Zagrebackoj banci, prvo u Sektoru financija te
zatim u Sektoru riznice na poslovima trziSta novca, vrijednosnih papira
i skrbi. Nekoliko godina radio je i u brokersko-konzultantskim tvrtkama
ICF kao savjetnik te u Erste vrijednosni papiri kao savjetnik za korpora-
tivne financije i Clan Uprave. Po povratku u Zagrebacku banku krajem
1999. godine vodi odnose s investitorima, burzama i rejting agencijama
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pri Sektoru financija u vrijeme najviSe kotacije vrijednosnica ZagrebaCke
banke na Zagrebackoj i Londonskoj burzi. Godine 2001. postaje direktor
Direkcije korporativnih komunikacija, odnosno Direktor korporativnih ko-
munikacija i marketinga 2003. godine. Sudjelovao je u nizu slozenih ko-
munikacijskih projekata u Hrvatskoj i BiH te projekata na trziStu kapitala,
gesto vezanim uz inozemna trziéta i investitore. Clanom Uprave Drugtva
imenovan je 19.9.2005. godine.

7.3. INVESTICIJSKI SAVJETNICI

Nijedno drustvo ne djeluje kao savjetnik za ulaganje Fonda.

8. DEPOZITNA BANKA

Depozitna banka Fonda je Zagrebacka banka d.d. Paromlinska 2, Zagreb
koja je ovlaStena rjeSenjem Hrvatske narodne banke, Z.br. 1190/2003
od 12. veljaCe 2003.

Kao depozitna banka Zagrebacka banka obavljat ¢e poslove koji su joj
povjereni Zakonom i Ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke, a
0sobito:

M pohranu zasebne imovine Fonda,

M osiguravati da se kupnja i isplata (prodaja) udjela u Fondu obavljaju u
skladu sa Zakonom i pravilima Fonda,

M otkupljivati i isplacivati udjele, te vrSiti isplate imateljima udjela otvo-
renog investicijskog Fonda iz dobiti Fonda,

M voditi raCuna da je izraCun cijene udjela u Fondu obavljen u skladu sa
Zakonom, mjerodavnim propisima te Prospektom i Statutom Fonda;
M izvrSavati naloge Drustva u vezi s transakcijama s vrijednosnim papi-
rima i drugom imovinom koja tvori portfelj Fonda, pod uvjetom da nisu
u suprotnosti sa Zakonom, propisima Agencije, Prospektom i/ili Statu-
tom Fonda, te osiguravati da transakcije vrijednosnim papirima budu
namirene, odnosno da dospjela novéana potrazivanja budu napla¢ena

u zakonskim ili ugovornim rokovima,

M izvjeStavati DruStvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu
Fonda koju drZi u pohrani i izvrSavati njegove naloge koji iz toga pro-
izlaze,

M naplacivati sve prihode i druga prava dospjele u korist Fonda, a koji
proizlaze iz njegove imovine,

M osigurati da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i Prospek-
tom i/ili Statutom Fonda, te da su troSkovi koje placa Fond u skladu s
uvjetima iz Prospekta i/ili Statuta Fonda, odredbama Zakona i drugih
mjerodavnih propisa,

M voditi evidenciju poslovanja koje obavlja kao depozitna banka Fonda i
na redovnoj osnovi uskladivati s evidencijom Drustva.

9. REVIZOR

Ovlasteni revizor Fonda je KPMG Croatia d.o.0..

Clanak 1.

Odredbama ovog Statuta ureduju se uvjeti i pravila poslovanja otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom ZB bond (dalje u tekstu: Fond),
te se ureduju pravni odnosi drustva ZB Invest d.o.0. (dalje u tekstu: Drus-
tvo) s imateljima udjela u Fondu.

Ovaj Statut ne sadrzi nuzno one podatke i/ili informacije koji su navedeni
u Prospektu Fonda, te se ulagateljima i imateljima udjela preporuca da u
cijelosti proCitaju sadrzaj Prospekta Fonda.

CGlanak 2.
Statut Fonda prilaze se Prospektu i Cini njegov sastavni dio.

Iznimno, Statut ne mora biti priloZzen Prospektu Fonda u sluc¢aju da Pros-
pekt predvida da ¢e imatelju udjela Statut biti dostavljen na njegov za-
htjev, odnosno mjesto gdje ¢e Statut biti dostupan na uvid.

Clanak 3.

Nov¢ana sredstva Fonda prikupljaju se javnom ponudom udjela u Fondu
svim zainteresiranim ulagateljima sukladno odredbama Zakona o inve-
sticijskim fondovima (dalje u tekstu: Zakon).

Clanak 4.
Fond se osniva na neodredeno vrijeme. Fondom upravlja Drustvo.

Clanak 5.
Sredstva Fonda ulagat ¢e se na trziStima novca i kapitala, a sukladno
odredbama Prospekta Fonda.

OBUSTAVA OTKUPA UDJELA

Clanak 6.

Odlukom Uprave uz suglasnost Nadzornog odbora, Drustvo moze obu-
staviti otkupljivanje udjela. Ova odluka moze biti donesena samo ako
Drustvo smatra, zajedno s depozitnom bankom, da uslijed iznimnih okol-
nosti nije moguce utvrditi toCnu cijenu imovine iz portfelja, te da po-
stoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja
ili potencijalnih imatelja udjela. U sluc¢aju nastupa navedenih okolnosti,
Drustvo Ce obustaviti i izdavanje udjela.

0 obustavi prodaje udjela Drustvo je duzno obavijestiti Hrvatsku agenciju
za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).

Drustvo ¢e donijeti odluku o ponovnom otkupljivanju udjela i njihovoj
isplati ¢im prestanu okolnosti zbog kojih je takva odluka donesena.

Okolnosti obustave iz ovog ¢lanka Drustvo ¢e objaviti u jednim dnevnim
novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike
Hrvatske.



PRIJENOS POSLOVA UPRAVLJANJA FONDOM NA DRUGO
OVLASTENO DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

CGlanak 7.
Dru$tvo ima pravo na neko drugo, od Agencije propisno ovlasteno drus-
tvo za upravljanje, prenijeti poslove upravljanja Fondom.

Drustvo je duZno o prijenosu upravljanja obavijestiti sve imatelje udjela u
Fondu najmanje tri mjeseca prije prijenosa upravljanja.

Drustvo moze dobrovoljno prestati obavljati svoju djelatnost, pod sljede-

¢im pretpostavkama:

1. najmanje Sezdeset dana prije dana prestanka upravljanja DruStvo
mora 0 tome uputiti pisanu obavijest depozitnoj banci i Agenciji,

2. ako nastupe okolnosti iz kojih nedvojbeno proizlazi da Drustvo nije
ili nece biti u mogucnosti ispunjavati svoje obveze, duzno je o tome
odmah izvijestiti Agenciju,

3. ako u roku od Sezdeset dana od upucivanja obavijesti iz tocke 1. ili
2. ovoga stavka DruStvo ne provede postupak prijenosa upravljanja
drugom ovlaStenom druStvu sukladno odredbama Zakona, pokrece
se postupak likvidacije Fonda sukladno odredbama Zakona.

PRIPAJANJE I LIKVIDACIJA FONDA

CGlanak 8.

U skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima, Fond se moze pripojiti
drugom investicijskom fondu i obrnuto prijenosom cijele imovine jednog
ili viSe fondova (pripojenih fondova) drugom fondu (fondu preuzimatelju).
Takoder Fond se moze spojiti s drugim fondom ili fondovima osnivanjem
novog fonda u koji prelazi cijela imovina svakog od fondova koji se spa-
jaju i time prestaju postojati.

Drustvo moze odlukom Uprave uz suglasnost Nadzornog odbora donije-
ti odluku o statusnim promjenama Fonda i/ili Drustva, a koje sukladno
odredbama Zakona za posljedicu mogu imati likvidaciju Fonda.

U slucaju likvidacije Fonda istu provodi Drustvo. U slu¢aju nemogucno-
sti provedbe likvidacije od strane DruStva, likvidaciju provodi depozitna
banka. Ukoliko je depozitna banka u stecaju ili joj je Hrvatska narodna
banka privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad, likvidaciju provodi
ovlaSteni likvidator Fonda imenovan od strane Agencije.

Likvidator je duzan u roku od 7 dana od donoSenja odluke o likvidaciji,
odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Agen-

ciju i sve imatelje udjela u Fondu.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjena je svaka daljnja proda-

ja ili otkup udjela u Fondu, osim u sluCaju zahtjeva zaprimljenih nakon
utvrdivanja zadnje cijene, a prije donoSenja odluke o likvidaciji, pri ¢emu
se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati iskljucivo za potrebe
likvidacije Fonda.

Od dana donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati
nikakve naknade osim naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz
postupak likvidacije i njene revizije, te troSkova sacinjavanja i podnoSenja
polugodisniih ili revidiranih godiSnjih izvjeS¢a ulagateljima u Fondu, na-
stalih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda.

U postupku provedbe likvidacije Fonda sva imovina Fonda se prodaje, a
obveze Fonda dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji se podmi-
ruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se raspodieljuje imateljima
udjela razmjerno njinovom udjelu u Fondu.

Imatelji udjela nemaju pravo zahtijevati raspustanje odnosno likvidaciju
Fonda.

FINANCIJSKA 1IZVJESGA

CGlanak 9.
Drustvo ¢e voditi racunovodstvene poslove Fonda u skladu sa Zakonom,
te vazeéim propisima.

Clanak 10.
Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebno polugodisnje i godiSnje financijsko
izvjeSce, a u skladu sa Zakonom, te vazecim propisima.

Brojcane podatke iz izvjeSc¢a provjerit ¢e ovlasteni revizor koji provjerava
godisnja financijska izvjeS¢a, ukljuéujuci i knjigovodstvo Fonda.

MiSlienje ovlaStenog revizora o obavljenoj reviziji te moguce rezerve nje-
govog mislienja, u cijelosti ¢e biti uneSeni u svako godisnje financijsko
izvjesce.

OBAVIJESTI IMATELJIMA UDJELA

CGlanak 11.

Drus$tvo ¢e obavijestiti imatelje udjela o:

M cijeni udjela,

M godiSnjem financijskom izvjeS¢u Fonda s izvieS¢em o razvoju Fonda i
njegovom sastavu,

M polugodiSnjem financijskom izvjeScu,

M prijenosu upravljanja Fondom na novo dru$tvo za upravljanje,

M izmjenama Prospekta i/ili Statuta u skladu s ¢lankom 109. Zakona,

M obustavi otkupa udjela i njihovom izdavanju.
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Smatrat ¢e se da je Drustvo obavijestilo imatelje udjela o podacima iz
prethodnog stavka, ukoliko su ti podaci objavljeni i/ili u¢injeni dostupnim
sukladno odredbama Zakona, i ako Zakon propisuje da se isti podaci ne
moraju 0sobno dostaviti ulagateljima.

POSLOVNA TAJNA

Clanak 12.
Podaci o imateljima udjela, stanju udjela, te uplatama i isplatama pred-
stavljaju poslovnu tajnu Drustva.

Clanak 13.

Clanovi Drustva, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, sve osobe
koje su zaposlene ili obavljaju stalne ili povremene poslove na temelju
posebnog ugovora, duzni su ¢uvati podatke koji predstavljaju poslovnu
tajnu. U protivnom su odgovorni Drustvu za nastalu Stetu zbog odavanja
poslovne tajne.

Obveza ¢uvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon Sto te osobe izgube
status koji ih obvezuje na Cuvanje poslovne tajne.

Clanak 14.

[znimka Cuvanja poslovne tajne je zakonom predvidena obveza davanja
podataka i izvjeScivanja Agencije, te priopcavanje podataka na temelju
sudskoga naloga, zahtjeva odredenog imatelja, te depozitnoj banci.

CGlanak 15.

Povreda odredbi o uvanju poslovne tajne smatra se teSkom povredom
radnog odnosa, te drugog ugovornog odnosa, i osnova je za prestanak
zaposlenja odnosno raskid ugovornog odnosa.

ODGOVORNOST DRUSTVA

Clanak 16.

Drustvo Ce se u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja prava i obveza
iz tih odnosa, pridrzavati nacela savjesnosti i poStenja, te u izvrSavanju
obveza Drustva postupati s pove¢anom paznjom, prema pravilima struke,
dobrim poslovnim obiCajima te pozitivnim propisima Republike Hrvatske,
neovisno od depozitne banke, te u interesu imatelja udjela.

Clanak 17.

Dru$tvo ne preuzima nikakvu odgovornost za pravilno upravljanje drustvi-
ma u Cije vrijednosne papire ulaze. Ulaganje u vrijednosne papire zasni-
vat ¢e se iskljucivo na temelju viastite procjene trziSnih kretanja.

CGlanak 18.
Drustvo ¢e Fondom upravljati profesionalno u cilju ostvarenja interesa

imatelja udjela. DruStvo odgovara za Stetu pocinjenu imateljima udjela
djelovanjem protivno Zakonu i ovom Statutu. Drustvo nema odgovornost
za ostvarenje prognoze o uspjehu ili odredene dobiti Fonda.

Clanak 19.

U slucaju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likvidnosti na finan-
cijskim trZiStima, Drustvo ¢e u cilju zaStite interesa imatelja udjela prila-
goditi program ulaganja novonastalim prilikama na trziStu te sukladno
tome izvrSiti izmjene odredbi Prospekta i/ili Statuta Fonda.

STATUT FONDA

Clanak 20.

Statut Fonda, te njegove kasnije izmjene i dopune, donosi Uprava Drus-
tva, uz prethodnu suglasnost Agencije, a na nacin i pod pretpostavkama
odredenim Zakonom.

OPGE | ZAKLJUCNE ODREDBE

Clanak 21.

Na sporove koji proizlaze iz primjene ili tumacenja ovog Statuta primje-
njuje se hrvatsko pravo, a za rieSavanje spora nadlezan je Trgovacki sud
u Zagrebu.

Clanak 22.
Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobri Agencija.

Uprava Drustva usvojila je ovaj Statut dana 8. prosinca 2006. godine.



