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temeljemclanka 106. Zakona o investicijskim fondovima (Nared\ovine, 150/05), te RjeSenja
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugadoboenju osnivanja i upravljanja otvorenog
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PROSPEKT | STATUT
otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

HPB World Absolute Value - DJE fond

PROSPEKT FONDA

Ovaj prospekt otvorenog investicijskog fonda s @vnponudom je javna ponuda za kupnju udjela
u HPB World Absolute Value - DJE fondu, otvorenamesticijskom fondu s javhom ponudom.
Prospekt sadrzi sve kljue informacije i podatke, koji su potrebne potainim ulagateljima za
donoSenje odluke o investiranju u Fond. Prije kdé&ve odluke o ulaganju, svaki ulagatelj bi trebao
detaljno prdaitati Prospekt i Statut kako bi saznao o kakvogiwigaganja je rijé, te kakve rizike
ono sa sobom nosi.

1. HPB World Absolute Value - DJE fond

HPB World Absolute Value - DJE fond (u daljnjem gak Fond) je otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom. Fond je zasebna imovina bez pragodnosti, koju uz odobrenje Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjekstu: Nadzorno tijelo) osniva HPB-Invest
d.o.o., Praska 5, Zagreb (u daljnjem tekstu: Daj$tg ciliem prikupljanja nasanih sredstava

javhom ponudom udjela u Fonddjja se sredstva ulazu u skladu s ciljevima ulaganja
ograntenjima ulaganja utdenim Prospektom Fonda, tgi imatelji udjela imaju pravo, pored

prava na razmjerni udio u dobiti Fonda, n&ima pod uvjetima utwtenim Prospektom Fonda,
zahtijevati isplatu udjela i na taj &ia istupiti iz Fonda.

Najvazniji cilj Fonda je sigurno plasirati prikupha sredstva, te osigurati stalnu likvidnost uloga
ulagatelj u Fond uz Sto je magrveu profitabilnost ulaganja i Sto manju volatilnogene udjela
Fonda. To se postize ulaganjem iskusnog i profesmmgy tima HPB-Investa d.o.0. na temelju
fundamentalnih, tehdkih i drugih analiza u v@ broj raznovrsnih financijskih instrumenata.

Ukupna imovina Fonda ulagée se u dionice, obveznice, udjele i dionice inwgskih fondova i
instrumente trziSta novca izdavatelja iz Republikevatske i inozemstva na dotma i
medunarodnim trziStima u skladu sa Strategijom ulagalmvesticijska strategija Fonda je ulaganje
u ,value* dionice, tj. dionice koje su podcijenjesefundamentalne perspektive pa tako imaju
znaajni trzisni potencijal. HPB World Absolute ValudJE fond po kategorizaciji fondova spada
medu dionicke fondove.



Takva strategija izbora instrumenata od k@ghse graditi portfelj Fonda sadrzi umjereni rizkg
¢e zajedno sacekivanom visokom profitabiln@s ciniti osnovu atraktivnosti HPB World Absolute
Value - DJE fonda .

Fond je osnovan 03.09.2007. godine, a vrijemerjajaonda nije ogra&eno.

Poslovnhom godinom smatra se kalendarska godina Rajinje 01. sij€nja, a zavrSava 31.
prosinca.

1.1.1zvjeStavanje ulagatelja i javnosti o poslovanju Fada

DruStvo za upravljanje investicijskim fondovima [ats¢e polugodiSnje i godiSnje izvjéS o
poslovanju Fonda ulagateljima na zahtjev putemeyddtagatelji takder mogu dobiti polugodiSnja
i godiSnja izvje&a u prostorijama DruStva.

Na zahtjev ulagatelja Drustv@ ulagateljima dostaviti primjerak Prospekta i @@af-onda poStom.
Prospekt i Statut Fonda ulagatelji mogu dobiti imsposlovnicama Hrvatske poStanske banke d.d. i
na Internet stranicama DruStva. Udslju dodatnih informacija o poslovanju Fonda, uleljaih
mogu dobiti u prostorijama Drustva.

Drustvo¢e Nadzornom tijelu dostaviti polugodiSnja i revatia godiSnja izvjé€& fonda na nan i
u rokovima propisanim Zakonom i pod zakonskim psopa.

1.2. Minimalna vrijednost ulaganja i pofetna vrijednost udjela

Minimalni ulog svakog ulagatelja u Fond je kunskeotpvrijednost 100,00 eura, a deina
vrijednost jednog udjela iznosi 100,00 eura.

U slwaju da Fond ne prikupi getni iznos od 5.000.000,00 kuna u roku od tri ngased dana
pocetka poslovanja Fonda, Forde vratiti sredstva ulagateljima, tedeezapdinjati s radom, o
c¢emuce obavijestiti Nadzorno tijelo.

1.3. Koristenje usluga revizije i vanjskih konzultanata

Uprava Drustva povijerila je reviziju poslovanja Bardrustvu BDO REVIZIJA ZAGREB d.o.0.,
Zagreb, J.F.Kennedyja 6b, koje je revizor svih fmralkojima upravlja Drustvo.

Drustvoce, po potrebi, koristiti i usluge vanjskih savjed@dih druStava i savjetnika za ulaganje, o
¢emu ¢e odmah izvijestiti Nadzorno tijelo. Drusté@ iz svoje naknade za upravljanje Fondom
pokriti sve troSkove vezano za usluge vanjskih kdtanata, kao i mogeg savjetnika @emuce
odmah izvijestiti Nadzorno tijelo i javnost.



1.4. Prava iz udjela u Fondu
Prava iz udjela u Fondu koja imaju udjehri Fonda su:

1. pravo na udio u dobiti Fonda

2. pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i godisnjgesa)

3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obvdagatudjela

4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijskdnosno st&ajne mase Fonda

1.5. Likvidacija Fonda

Drustvoc¢e pokrenuti likvidaciju Fonda u slaju nastupa okolnosti koje predai Zakon, a osobito
u sljedéim slwajevima:
» prilikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti Drustesim ukoliko Fond ne bude prenesen
drugom ovlaStenom druStvu za upravljanje,
* u slkaju da depozitna banka Fonda prestane poslovabjstgu depozitne banke, ili ako u
roku od Sezdeset dana, odnosno u dodatnom rokidegdt dana ne bude zakiun ugovor
s drugom depozitnom bankom
» prilikom pada vrijednosti imovine ispod najniZe jednosti sukladno odredbama ovog
Prospekta.

U takvim situacijama likvidaciju otvorenoga invegskog fonda provodi drustvo za upravljanje
fondom u likvidaciji, osim u skajevima u kojima je druStvo za upravljanje ucaja ili mu je
Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo odebje za rad. U stiaju nemogunosti provedbe
likvidacije otvorenoga investicijskog fonda od sieadruStva za upravljanje iz navedenih razloga,
likvidaciju provodi depozitna banka fonda. Ukolike depozitna banka fonda u &g ili je
Hrvatska narodna banka priviemeno ili trajno odaizedlobrenje za rad depozitnoj banci fonda,
likvidaciju provodi ovlasteni likvidator fonda imewman od strane Nadzornog tijela.

Likvidator je duzan u roku od sedam dana od dorjaSedluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom fonda o tome izvijestiti diarno tijelo i sve ulagatelje u fondu.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjuje seka daljnja prodaja ili otkup udjela u
otvorenom investicijskom fondu, osim u &ju zahtjeva zaprimljenih nakon ufiwanja zadnje
cijene, a prije donoSenja odluke o likvidaciji, gemu se transakcije s imovinom fonda mogu
obavljati iskljwivo za potrebe likvidacije fonda. Od dana donoSedjuke o likvidaciji, fondu se
ne mogu naplavati nikakve naknade osim naknada depozitnoj harem$kova vezanih uz postupak
likvidacije i njene revizije, te troSkova @ajavanja i podnoSenja polugodisnjih ili revidirani
godisnjih izvjesa ulagateljima u fondu, nastalih tijekom trajangstupka likvidacije fonda.

Likvidator je duzan Nadzornom tijelu dostaviti Zakha likvidacijska izvje& i izvie€e o
provedenoj likvidaciji fonda i odgovoran je za idianaznéenih izvije£a.

U postupku provedbe likvidacije fonda sva imovioada se prodaje, a obveze fonda dospjele do
dana donoSenja odluke o likvidaciji se podmirujued3tala neto vrijednost imovine fonda se
raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovonijelu u fondu.

Fond se likvidira ili pripaja nekom drugom fondusiucaju kada vrijednost imovine Fonda padne
ispod 5.000.000,00 kuna tijekom tri uzastopna kideska mjeseca.



1.6. Strategija ulaganja imovine Fonda

HPB World Absolute Value - DJE fond, otvoreni intreigski fond s javnom ponudom diatki je
fond koji ¢e biti trajno izloZzen diogkom trziStu u omjeru ne manjem od 70 posto netovine
fonda.

Investicijski su ciljevi Fonda likvidnost i primjena profitabilnost uloZzene imovine Fonda.
Osnovne investicijske ciljeve namjerava se poskioriStenjem rizénije strategije ulaganja ,
odnosno ulaganjem prikupljenih sredstava na stjetsin:

- najmanje 70% u prenosive vliagke vrijednosne papire sluzbeno uvrStene na organiam
v . . .. e
trziStu*, te kojima se trguje na organiziranom§$tui;

- do 20% u prenosive duzikie vrijednosne papire sluzbeno uvrStene na organiam trzistu*,
te kojima se trguje na organiziranom trzistu*;

- do 10% u prenosive instrumente trziSta novcab&od uvrStene na organiziranom trzistu*, te
kojima se trguje na organiziranom trzistu*;

- ukupno do 10% neto vrijednosti imovine u jedinibeuStava za zajedtka ulaganja u
prenosive vrijednosne papireCITS") ili druga DruStva za zajedika ulaganja ((JCl1*), bez
obzira da li se nalazila ili ne u nekoj drzasanici Europske Unije, pod uvjetom da razina
zaStite za vlasnike jedinica u tim drugim «UCI» bugdnaka onoj propisanoj za vlasnike
jedinica u «UCITS», a posebice da pravila za d@peimovine, uzimanja kredita, davanja
kredita, kratkoréne prodaje prenosivih vrijednosnih papira i instemta trziSta novca budu
jednaka uvjetima Direktive 85/611/EEC. Maksimalrgkmada za upravljanje fonda koja se
smije naplatiti na imovinu tog Fonda iznosi tri fs

- do 10% u otvorene i zatvorene investicjske foredoa organiziranom trzistu*, te kojima se
trguje na organiziranom trzistu*. Ukoliko se imoainFonda ulaze u udjele ili dionice
investicijskih fondova kojima izravno ili neizravngpravlja isto drustvo za upravljanje, ili
kojima upravlja drugo drustvo s kojim je to druStpovezano zajedékom upravom ili
kontrolom, ili izravnim ili neizravnim vlastkim udjelom, na takva se ulaganja fondu ne smije
naplatiti ulazna ili izlazna naknada. Maksimaln&meda za upravljanje fonda koja se smije
naplatiti na imovinu tog Fonda iznosi tri posto

- do 30% u novane depozite i kod financijskih institucija

" * Organizirana trzi$ta su ona na koja se prenasijédnosni papiri i instrumenti trzita novca&beno uvrstavaju na
burzu u drzavilanici EU ili drzavi koja nijetlanica EU, ili kojima se trguje na trziStu kojerggulirano, propisno
posluje, priznato je i otvoreno javnosti u drz&eainici EU ili drzavi koja nijeglanica EU. Pod organiziranim trzistima
smatraju se trziSta vrijednosnih papira u zemlj@ifia¢lanicama: EU, CEFTA, OECD, Argentina, Australija,
Afganistan, Armenija, AzerbejdZzan, Bahami, Bermularbados, Bahrain, Banglades, Bolivija, Botsvairazil,
Cipar,Cile, Dominikanska Republika, Egipat, Ekvador, ENM8dor, Farsko Otgje, Fidzi, Filipini, Gana, Georgija,
Gibraltar, Gvajana, Gvatemala, Hong-Kong, Honduiradija, Indonezija, Island, Irak, Iran, Izraelidéni Karibi,
Jamajka, Japan, Jordan, Juzna Afrika, Kamerun, &agko otdje, Kazahstan, Kolumbija, Kenija, Kirgistan, Kap
Verde (Cape Verde), Kuvajt, Kanada, Kina, JuZnaeldpKostarika, Libanon, Malavi, Malezija, Maldixaroko,
Mauricijus, Meksiko, Mongolija, Namibija, Nepal, §érija, Nikaragva, Novi Zeland, Oman, PakistaneBtata,
Panama, Peru, Rusija, Saudijska Arabija, Sri LaBkaan, Svaziland, Singapur, Svicarska, Tanzahijais, Turska,
Tajvan, Tajland, Trinidad i Tobago, Uganda, UjedmjArapski Emirati, Ukrajina, Urugvaj, Uzbekistarenezuela,
Vijetnam, Zambija, Zapadna Afrika i Zimbabve
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- U opcijske i terminske poslove u svrhu , osweanja investicijskih ciljeva, te osiguranja
potrazivanja i imovine fonda

Fond moze investirati u prenosive vrijednosne gapovih emisija kojte biti sluzbeno uvrsteni na
burzu ili drugo trziSte (kako se gore opisuje) kuod jedne godine.

HPB World Absolute Value — DJE Fond slijedi ,valustrategiju pri odabiru ulaganja u
vrijednosne papire. Ta je strategija usmjerena npdnosne papire koji su podcijenjeni s
fundamentalne perspektive pa tako imaju ¢ajra trziSni potencijal. Karakteristike dionica
odabranih takvom strategijom ukduju niski omjer cijene-prihoda (P/E), prinos odidendi iznad
prosjeka u njihovom prikladnom trziSnom segmentisoki omjer isplate dividendi.

Ovako postavljena strategija i odabir instrumergtgerira dugor@o ulaganje, odnosno Fond je
namijenjen ulagateljima koji zele svoja sredstvariti na rok duzi od dvije godine.

Pri ulaganju imovine Fonda DruStvée se pridrzavati ografenja Zakona o investicijskim
fondovima i pod zakonskih propisa.

Ograntenja ulaganja iz ove tke mogu se prekotdi ako se radi o prenosivim vrijednosnim
papirima ili instrumentima trziSta novca koje fosigée prilikom povéanja temeljnog kapitala iz
sredstava drustva za upravljanje ili na temeljwarginja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja
proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenataita novca te prilikom prodaje imovine fonda
radi istovremene isplate é&g broja udjela u fondu.

U slwaju prekordenja ogranienja ulaganja iz ove &ke, koja su posljedica kretanja cijena na
trziStu, druStvo za upravljanje, nastdjesauvati interese imatelja udjela, duzno je uskladiti
ulaganja fonda u razumnom vremenskom roku, nastpge tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogéu mjeru.

U slwaju prekordenja ogranienja ulaganja iz ove &ke koja su posljedica transakcija koje je
sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su seantitku njihova sklapanja prekéia navedena
ograntenja, drusStvo za upravljanje duzno je uskladitigalda fonda odmah po saznanju za
prekora&enje ogranienja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu naddkntako nastalu Stetu.
Ograntenja ulaganja navedena u Zakonu mogu biti preleora u prvih Sest mjeseci od osnivanja
otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudomgduzno posStivanje kala razdiobe rizika i
zasStite interesa ulagatelja.

1.7. Investicijski ciljevi Fonda i ciljana struktur a portfelja

Investicijski su ciljevi Fonda likvidnost i primjena profitabilnost ulozene imovine Fonda.
KoriStenjem gore navedene strategije ulaganja imeviDruStvo ¢e pokuSati maksimizirati
dugor@ni prinos Fonda u skladu s prihvatljivom i defimomn razinom rizika. Fonde prinos
ostvarivati porastom cijena financijskih instrumena koje je imovina ulozena te kroz primljene
dividende i kamate.

HPB World Absolute Value - DJE fond, otvoreni intregski fond s javhom ponudom diaiki je
fond koji ¢e biti trajno izlozen diokkom trziStu u omjeru ne manjem od 70 posto netovine
fonda.

Ciljana struktura ulaganja Fonda je ona struktuaganja za koju je sukladno analizama i stanjima
na trziStima optimalna radi ostvarivanja strateggajeva Fonda.

1.7.1. Izjava o dopusStenosti ulaganja u terminsiecijske ugovore
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DruStvo smije za Fond ulagati u terminske i op@jsigovore te druge financijske izvedenice u
svrhu zastite vrijednosti portfelja Fonda te u svastvarivanja investicijskih ciljeva Fonda uz uvje
da se ulaganjem u navedene instrumenté& nmijenjati investicijska strategija, niti pajai
izloZenost rizicima iznad onih definiranih ovim Bpektom i Statutom Fonda te Zakonom

1.8. Rizici ulaganja u HPB World Absolute Value - DE fond

Ulaganja u udjele u Fondu izloZzena su kao i «&&luulaganja u ostale financijske instrumente
djelovanju niza rizika. Rizik definiramo mo¢uo&u da ulagatelji ostvare negativan ili prinos ispod
ocekivanja. U skladu sa vrstom Fonda te strategijdaganja Fonda opisanom podtkom 1.6.
ovog Prospekta, Drustvo predlozenom strukturomarggFonda Zeli stvoriti portfelj viSeg rizika,
uz istovremenu disperziju rizika ulaganjem u ratdi instrumente na trziStu kapitala, te ostvariti
ocekivani povrat od ulaganja kroz dulje razdoblje.

Ulaganje u investicijski fond nije bankovni depozitao takvo nije osigurana od strane Drzavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanacijakamiti od druge financijske institucije.

Drustvo unutar svoje organizacijske strukture irsaavan zaseban odjel koji kontrolira izlozenost
Fonda prema pojedinim rizicima. Djelatnost navedeodjela propisana je internim pravilnicima i
procedurama rada.

Sukladno Zakonu ulagateljimée Drustvo, iskljdivo na njihov zahtjev, dostaviti i dodatne
informacije o limitima koji se primjenjuju na podiju upravljanja rizicima fonda, procesima koji se
koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u damzsti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je uloZena imovina fonda.

Drustvo ¢e svako pojedino ulaganje realizirati uzintju obzir rizénost cjelokupne imovine
fonda.

Od rizika koji objektivno postoje treba spomenuti:

1. TrziSni rizik,

2. Valutni rizik

3. Kreditni rizik

4. Rizik likvidnosti

5. Politiéki rizik zemalja u koje je ulozena imovina Fonda
6. Rizik promjena poreznih propisa,

1. Trzisni rizik (Rizik kretanja cijena vrijedno$npapira u koje Fond ulaze)

S obzirom da neto vrijednost udjela ovisi o kratatiziSne vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja Fonda koja moZze rasti, ali i padati, DveSza upravljanje Fondom ne moZe {diin
ulagateljima ostvarenje dno odreiene dobiti u nekom periodu investiranja. OpisanikrDrustvo
za upravljanje investicijskim fondovima nastoji syt diverzifikacijom strukture portfelja.

2. Valutni rizik (rizik promjene t&ja valuta u kojima su vrijednosni papiri denonanij
S obzirom date ukupna sredstva Fonda biti investirana u instnien@lenominirane u raznim

valutama, postoji rizik deprecijacije tih valutap $noze dovesti do rasta ili pada vrijednosti waljel
Fonda. Ovaj rizik DrusStvo za upravljanje invesskim fondovima namjerava reducirati



diverzifikacijom portfelja na instrumente radtih denominacija, takder i pazljivim izborom
instrumenata s obzirom na valutu njihove denomjeaci

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavateijednosnog papira e biti u mogénosti u
cijelosti ili djelomicno podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dosjaj Neispunjavanje obveza
od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjedaloa likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost tog
dijela imovine Fonda. DruStvée upravljati kreditnim rizikom ulazi sredstva na r#@n opisan u
strategiji ulaganja.

4. Rizik Likvidnosti

Rizik likvidnosti ozn&ava vjerojatnost nemognosti brze prodaje imovine fonda po, u tom
trenutku, previadavagoj cijeni.

5. Politiéki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda,

Imovina Fondaé¢e biti uloZzena u vrijednosne papire u Organizirartigta. Zbog toga postoji
moguenost da eventualne polike krize na tim trziStima imaju utjecaj na vrije@dh@novine Fonda.
DrusStvo ¢e ulagati imovinu Fonda na ¢ia da bude Sto manje izloZen na trzistima na kojsea
moze @ekivati vei utjecaj politckih kriza na trziste.

6. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa taley je zndéajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti [ijgome porezne zakone nacivakoji ¢e negativno
utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja uné&o Rizik promjena poreznih propisa je u
potpunosti izvan domene utjecaja DruStva za upajdjinvesticijskim fondovima.

1.9. Utvrdivanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela
Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fan(ulaganja ud@na za kratkoru imovinu)

umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu metb vrijednost imovine fonda podijeljena
brojem udjela fonda u trenutku iztana neto vrijednosti imovine fonda.

* Organizirana trzista su ona na koja se prenosij@dmosni papiri i instrumenti trzista novca sludbeuvrstavaju na
burzu u drzavilanici EU ili drzavi koja nijeclanica EU, ili kojima se trguje na trziStu koje riggulirano, propisno
posluje, priznato je i otvoreno javnosti u drzaknici EU ili drzavi koja nijeclanica EU. Pod organiziranim trzistima
smatraju se trziSta vrijednosnih papira u zemljaiila ¢lanicama: EU, CEFTA, OECD, Argentina, Australija,
Afganistan, Armenija, AzerbejdZzan, Bahami, BermuBarbados, Bahrain, BangladeS, Bolivija, BotsvaBeazil,
Cipar, Cile, Dominikanska Republika, Egipat, Ekvador, ENador, Farsko Oigje, Fidzi, Filipini, Gana, Georgija,
Gibraltar, Gvajana, Gvatemala, Hong-Kong, Hondutadjja, Indonezija, Island, Irak, Iran, lIzraeltd&i Karibi,
Jamajka, Japan, Jordan, Juzna Afrika, Kamerun, &agho otdje, Kazahstan, Kolumbija, Kenija, Kirgistan, Kap
Verde (Cape Verde), Kuvajt, Kanada, Kina, JuZznaedoiKostarika, Libanon, Malavi, Malezija, MaldiWjaroko,
Mauricijus, Meksiko, Mongolija, Namibija, Nepal, d#rija, Nikaragva, Novi Zeland, Oman, Pakistan,eBtiha,
Panama, Peru, Rusija, Saudijska Arabija, Sri LaSkalan, Svaziland, Singapur, Svicarska, Tanzahijajs, Turska,
Tajvan, Tajland, Trinidad i Tobago, Uganda, UjedimjArapski Emirati, Ukrajina, Urugvaj, Uzbekistavienezuela,
Vijetnam, Zambija, Zapadna Afrika i Zimbabve.



Neto vrijednost imovine Fonda svaki dan ditye DruStvo na nan da putem trziSnih ili
procijenjenih vrijednosti vrijednosnih papira (satho Meunarodnim raunovodstvenim
standardima), sadasnjih vrijednosti depozita u nfoijakim institucijama te vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji predstavljaju imouminFonda, u skladu sa Menarodnim
racunovodstvenim standardimaajprije izr&una ukupnu vrijednost imovine te da nakon toga od
nje oduzme sve obveze Fonda. Neto vrijednost ineoWanda i cijena udjela utiuju se svaki
radni dan do 16 sati.

Cijenu udjela u Fondu Drustvo je duzno staviti @epolaganje javnosti po svakom njenom
izraunu u skladu sa Zakonom.

Vrijeme, metoda i €estalost izréunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkugsipjeih ¢e se
vrSiti na istovjetan gore opisandna.

Informacije o cijeni udjela mogu se pr@naa internet stranicama DrusStva, te se mogu zétraz
osobno, putem poste ili elektronske poste.

1.9.1. Obustava izdavanja i otkupa udjela

Otkup udjela u Fondu se moZe obustaviti samo ak&to i Depozitha banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije mogte utvrditi ta&nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupateresu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.
nazng&enih razloga se istovremeno mora obustaviti i izgr udjela. Obustava otkupa udjela se
mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj etavi potrebno je okolnost obustave objaviti u
jednim novinama koje se redovito prodaju na cjefmiam teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno
tijelo moze naloziti isplate udjela u Fondu akotgeu javhom interesu ili interesu ulagatelja u
Fondu.

Obustava otkupa udjela mora prestatn je prije mogide, a nakon Sto Drustvo i Depozitna banka
ocijene da je mogie odrediti t@nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnijeoku od
dvadeset i osam dana od¢ptka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izriekoe suglasi s
produljenjem nazr@nog roka. Obavijest 0o nastavku poslovanja potrgenobjaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjgbolom teritoriju Republike Hrvatske.

1.10. Naknada za kupnju i otkup udjela u Fondu

Ulazna naknada naglaje se u visini od 1,5% za iznose manje od 1000D®GRK. Za iznose
jednake ili vée od 100.000,00 HRK, ulazna naknada se ne éaapla

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni visine ulazmaknade, a u skladu sa Zakonom
Izlazna naknada se naglge:
- za ulaganje do godinu dana izlazna naknad&bpé $redstava koja se powtaiz Fonda
- za ulaganje od jedne do tri godine naknada iZ0\686 sredstava koja se posaiz Fonda
- za ulaganje duze od tri godina naknada za otikijgla se ne naplaje

Za iznose jednake ili ve od 100.000,00 HRK, izlazna naknada se ne tajgla

DruStvo moZe donijeti odluku o promjeni visine izt@ naknade, a u skladu sa Zakonom



1.11. TroSkovi upravljanja Fondom

Za vrijeme ulaganja imovini Fonda zawmaavaju se sljedetroskovi:
1.11.1. Naknada drustvu za upravljanje inveskoisfondom — 2% godisSnje,
1.11.2. Naknada depozitnoj banci — 0,25% godjSnje
1.11.3. TrosSkovi u svezi sa stjecanjem i prodaj@mvine Fonda — u stvarnoj visini,
1.11.4. TroSkovi izrade, tiskanja i poStarinestvarnoj visini,
1.11.5. TroSkovi revizora - u stvarnoj visini,
1.11.6. Porezi u svezi s upravljanjem imovinomd&- u stvarnoj visini.
1.11.7 Naknada Nadzornom tijelu- 0,3 promila §ogh

1.11.1. Naknada Drustvu za upravljanje investiaijskfondom iznosi 2% godiSnje ué@no za porez
ako postoji porezna obveza.

Iznos naknade iz€anava se svakodnevno naimada se jednostavnim kamatnintwaom izr&una
dnevni kamatni faktor koji se potom pomnozZi s osocowm koju ¢ini ukupna imovina fonda
umanjena za iznos obveza fonda s osnove ulagangn€ijske obveze) za dan vrednovanja, a
izradunati iznosi terete imovinu fonda.

Naknada za upravljanje kumulira se i iplg DruStvu za upravljanje investicijskim fondovima
jednom mjeséno.

HPB-Invest d.o.0. zadrZzava pravo da kupcu udjeRondu odobri djelondan povrat naknade za
upravljanje u sltaju da prodaja udjela takvom ulagatelju ima zajpd&lu snizenje troSkova do
kojih bi inate doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalihntigkosti vezanih uz prodaju udjela
Fonda. Naknada za upravljanje moze se maksimalamjginza 50%, a svako smanjenje naknade
za upravljanje prijavljuje se Nadzornom tijelu.

DruStvo moZe donijeti odluku o promjeni visine nalle za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

1.11.2. Naknada depozitnoj banci iznosi 0,25 % $ud| a izrdunava se svakodnevno,
jednostavnim na @ da se jednostavnim kamatnintwuaom izr&una dnevni kamatni faktor koji
se potom pomnoZzi s osnovicom ka@uai ukupna imovina fonda umanjena za iznos obvenad s
osnove ulaganja (financijske obveze) za dan vreamay a izréunati iznosi terete imovinu fonda.
Naknada se kumulira i pla jednom mjesano.

1.12.3. TroSkove u svezi sa stjecanjem i prodajmovine Fond&ine svi transakcijski troSkovi s
vrijednosnim papirima te troskovi u vezi s ugovgeamdepozitnih poslova, u stvarnoj visini.

1.11.4. TroSkovi izrade, tiskanja i poStarine veézaanpolugodiSnja i godiSnja izvjéd imateljima
udjelacine svi troskovi obveznih objavljivanja u sluzbengtasilu Republike Hrvatske “Narodnim
novinama” kao i slanja izvjéa ulagateljima na zahtjev poStom. DrusStvo moZzZe @illda iz
vlastitih sredstava podmiri predmetne troSkove.

1.11.5. Drustvo BDO REVIZIJA ZAGREB d.o.o0., ZagrebF.Kennedyja 6b odabrano je kao
revizor poslovanja Fonda i za svoje usluge @aamat ¢e troSkove revizijskih usluga u stvarnoj
visini.

1.11.6. Imovina Fonda teretie se i za sve eventualne porezne obveze. &hjslwvaienja novih
poreznih opter@nja na upravljanje imovinom Fonda, DruSt¢e o tome obavijestiti sve
udjelnicare putem objave promjena u Statutu i Prospektual&on
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1.11.7. DrusStvo je duzno Nadzornom tijelu platitknadu od 0,3 o/oo (tigunki) ratunano od
ukupne imovine Fonda. DruStvo naknadu dmraava u rokovima Kkoji su istovjetni rokovima
vrednovanja imovine Fonda. Drustvo naknadudanava dnevno primjenom formule: Ukupna
imovina Fonda pomnozena s 0,3 o/oo (tiski), i podijeljeno sa 365 dana. Mj&se iznos obveze
naknade za ptanje izr&unava se zbrajanjem dnevno taraatih naknada tijekom ohnanskog
mjeseca.

1.11.8. Svi prije navedeni troSkovi i naknade wjece na prinose Fonda u stvarnoj visini. Od
vrijednosti ukupne imovine Fonda oduzintat se svi prije navedeni troSkovi. Svim udjéarima
prezentiratice se ostvareni prinos nakon svih prije navedeoi$ktrva.

1.11.9. Ukupni iznos svih troSkova koji se knjizzeteret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova, a za svaku prethodnu godinudareva se na ga odreien Zakonom.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prel&f% prosjéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

1.12. I1znos ulaganja u Fond, n&n upisa udjela i uvjeti otkupa udjela

Najnizi iznos ulaganja u Fond jednak je kunskojtpvdjednosti 100,00 eura prema srednjem
tecaju Hrvatske narodne banke na dan uplate, dok $iajgnos pojedingnog ulaganja nije
ogranten. Kupnja udjela u Fondu obavlja se tijekom ddreog radnog dana po cijeni izuamatoj u
skladu sa Zakonom i propisima, odnosno prospekt@md&, te objavljenoj na tia propisan
Zakonom. Ulagatelj kupuje udjele u Fondu naimaa uplati protuvrijednost kupljenog broja udjela
na r&un Fonda, te Drustvu dostavi zahtjev za kupnjuladje

Kupnja se obavlja po cijeni udjela koja vrijedi dan uplate. Na tako utdenu cijenu, obr&unava
se i naplauje ulazna naknade izdke 1.10. ovog Prospekta.

Dan uplate smatra se dan priljeva teve uplate na ¢éan Fonda. Kupnju je moga obaviti i
pomaiu trajnog naloga s tekag r&una, te internet bankarstvom.

U slwtaju da ulagatelj Zeli prodati udjele u Fondu oomeé treba obavijestiti Drustvo koje je potom
obvezno najkasnije u roku od 7 dana osigurati $vadgsplatiti ulagatelja po cijeni vaZzej na dan
podnoSenja zahtjeva, uz uvjet da je prodavateljadas Drustvu sve potrebne dokumente.

Otkup udjela u Fondu se obavlja po cijeni koja ladi s prospektom Fonda i propisima vrijedi u
trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, njeaoj za izlaznu naknadu iz¢te 1.10. ovog
Prospekta.

Zahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smattat se zaprimljenima sljedieradni dan.

Imatelj udjela u Fondu moZe svoje udjele zamijerdi udjele u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. U skaju zamjene udjela prijenosom udjela iz Fonda wgidieand kojim upravlja
Drustvo, imatelj udjela dostavlja Zahtjev za prgsnudjela. Cijena udjela po kojoj se zamjenjuju
udjeli je dan primitka Zahtjeva za prijenos udjexijenosom udjela obanavaju se ulazne i
izlazne naknade iz tke 1.10. ovog Prospekta.

S obzirom da je dokument o udjelu neogéanb prenosiv vrijednosni papir ulagatelj ga moze
prenijeti na neku drugu osobu uz uvjet da je prdtioouredno ispunio Obrazac o prijenosu
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vlasniStva nad udjelima. Obrazac o prijenosu vEsainad udjelima gajava drustvo te kako bi se
prijenos proveo mora biti potpisana od strane uédgai druge osobe na koju se udjeli prenose.
Takav prijenos proizvodi pravné&inke prema tréma tek po njegovom upisu u registar udjgtae
druga osoba stje status ulagatelja i sva pripadauprava, odnosno u trenutku provedbe upisa u
korist treée osobe prestaju status i prava dotadasnjeg ulggate

Prijenos vlasniStva moze biti odbijen zbog razlogaedenih @lanku 178. Zakona.

Informacije o nainu kupnje, prodaje i prijenosa udjela svaki poijta ulagatelj moze dobiti:

- od HPB-Investa d.o.0. — u sjediStu DruStva, Zagreraska 5, na internet stranicama
Drustva, kao i na telefonskim brojevima Drustva,
- u poslovnicama Hrvatske posStanske banke d.d?-Hrvatske posSte d.d.

1.13. Isplata udjela u dobiti Fonda imateljima udjda

Drustvo ne ispléeuje udio u dobiti Fonda imateljima udjela, ¢vee dobit Fonda reinvestira.
Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela po otkupu udjela konda i to kao razliku ulazne i izlazne
cijene udjela umanjenu za sve troskove i naknadg &e izréunava na nan utvrden ¢lankom
1.10. ovog Prospekta.

1.14. KoriStenje usluga vanjskih konzultanata

Drustvo ¢e iz svoje naknade za upravljanje Fondom podmsie troSkove vezano uz usluge
vanjskih konzultanta kao i troskove potencijalnogvjetnika o cemu ¢e odmah obavijestiti
Nadzorno tijelo i javnost.

Za HPB World Absolute Value — DJE Fond, Dr. Jenbamit Group (DJEXe pruzati usluge
investicijskog savjetovanja. Drustu@ iz svoje naknade za upravljanje Fondom podnina$ak
usluge investicijskog savjetovanja i to u visini d@0% godiSnje uv@no za porez ako postoji
porezna obveza Dr. Jens Erhardt Groupi (DJE. TnoSksluge investicijskog savjetovanja
izracunavaju se dnevno nadnma da se jednostavnim kamatnimtwaom izr&una dnevni kamatni
faktor koji se potom pomnozi s vrijedrieSneto imovine Fonda. TroSkovi usluge investicigko
savjetovanja plk&ju se jednom mjesgeo.

Grupa Dr. Jens Ehrhardt (DJE) jedna je od ¢dgesamostalnih druStava za upravljanje imovinom
fondova na njem&om govornom podrju u Europi. DruStvo je osnovano 1974. godine nata
broji 55 zaposlenika. Strategija investiranja DJEI& usmjerena je na dugénm ostvarivanje
apsolutne dobiti bez zauzimanja ,kratkin“ pozicija vrijednosnim papirima te ograenja
benchmarka. Grupa je zanimljiva ne samo institucionalnim @aaga poput banaka, osiguravatelja,
mirovinskih fondova, zaklada i kompanija iz Njetka i inozemstva, \ei privatnim ulagéima.
Sve njih naroito priviaci osobita investicijska strategija tima, orijentieana vrijednosti \(alue
strategy) te uspjesni rezultati.

Dr. Jens Ehrhardt je 1987. godine pokrenuo prvesticijski fond u Njemeékoj kojim je upravljala
nebankarska institucija te prvi fond bez ulaznenaale (FMM-Fondovi). Danas fond menadzeri
DJE grupe upravljaju s imovinom od preko 7 milijaedira u oko 40 uzajamnih — institucionalnih
investicijskih fondova, kao i individualnim portfisha dionica i obveznica. Ti portfelji se plasiraju
pod imenom DJE grupe ibjanko, i to za institucionalne ulagatelje u Njetkaj, Austriji, Italiji,
Irskoj i Svicarskoj. Portfelji su koncentrirani @sponu od specijaliziranih, njettkéh malih i
srednjih dionica, preko europskih i svjetskih daaifiksnih kamata, zlata i prirodnih resursa,mati
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u Aziji, te u sektorske fondove usmjerene na neknet zdravstvenu zastitu itd. Mnogi fondovi
dobili su rejting od vodieh agencija kao Sto je Standard & Poor's, Morniagstipper. Fondovi se
nude u kontinentalnoj Europi unutar rgilh krovnih organizacija, ukljguju¢i: DJE, DJE Invest i
LuxTopic.

SjediSte Grupe smjeSteno je u Pullach-u, pretigfdiinchena, uredi se nalaze u Frankfurtu na
Maini i Zurichu, a u Luxemburgu je DJE osnovalasti@ druStvo za upravljanje fondovima
zaduzeno za maloprodaju i institucionalne fondoweip@&. DJE jec¢lan i osniv&é njemakog
udruzenja samostalnih upravitelja portfelja (Vu&)pvlasteno je i registrirano od strane Njékoay
financijskog nadzornog organa (BaFin).

Klju¢ni element uspjeha Grupe je razvoj inovativni pvotda i oslanjanje na vlastite resurse i
investicijsku metodologiju. DJE ima jedan od négjheistrazivakih timova izvan bankarskog
sektora u Njemioj. Njegovi strégnjaci poznati su po racionalnom pristupu upravhanpjovinom,

a rezultat tog pristupa najbolje je vidljiv u komkatnim prinosima ostvarenim u turbulentnoj 2000.
i 2001. godini, kada su ostala drustva pretrpjeliéke gubitke.

DJE je usmjerena na ostvarivanje apsolutnog painagdovito ostvaruje rezultate koji prelaze
indekse. Sve to rezultat je tridesetogodiSnjeg Stk vlastite investicijske metodologije, te
naglaska na diverzifikaciji portfelja.

Potaknuta doktorskim istrazivanjem Dr. Ehrhardt-gpymvijesnog odnosa izrde burzi i njihove
monetarne pozadine, Grupa je izgradila svoj osamtlitcki pristup investiranju. Umjesto da
pokuSava nadmasiti komparativne standarde tim t&raah je usmjeren na traZzenje vrijednosti u
podrijima u kojima su rizici maniji.

DJE-ov pristup se moze najbolje opisati kao «Tnetegoznati trend, ali ne i slijediti gomilu». Ovo
ukljucuje traZenje vrijednosti kada iza kompanije postmjovina, te koja posluje na trzistu na
kojem postoje barijere za ulazak. To, tén zn&i da je ponekad potrebno izbjegavaticene
rizike u sektorima za koje drugi ulagesmatraju da su moderni i atraktivni. Analdri DJE-a
usmjereni su na pronalazenje druStava koja imajlede za rast, niske pokazatelje i relativno mali
rizik. Njihove investicije usmjerene su na njefka i europske male i srednje dionice, a temelje se
na strénom poznavanju trziSta. No, osim tih trziSta ini@ska ekspertiza DJE-a obuhsaai
globalna trzista, kao i spedcifie sektore.

Analiticki proces DJE-a primjenjuje svoje poznate sentiadeet pokazatelje trzista i vlastite
podatke za agresivni market timing. Filozofiju istieanja karakteriziraju tri glavna faktora:

- Bihevioralna financijska ili burzovna psihologija

- StatistEki sentimentalni pokazatelji

- Anticikli ¢no ponaSanje

Zahvaljujiei snaznim, dosljednim i uspjesSnim rezultatima, Iens Ehrhardt i njegov tim dobili su
brojne nagrade od Standard & Poor's i Lipper-a, kad razltitih financijskih i investicijskih
publikacija na njem&om jeziku. Neke od tih nagrada su: “Fond menadjoatine” za 2006. i
2001., te ,Najbolji fondovi* u 2000. Nominacija «®ma cum Laude» uvrstila je DJE duel0
vodeiih drustava u ispitivanjima 250 fond menadZeraesnagikog govornog podiija.

Gospodin Ehrhardt svoju je reputaciju izgradio @ keednik biltena, komentator financijskih trziSta
te je dobio niz priznanja za svoje antiaikie analize dionica. Taker, Grupa DJE dobila je brojne
nagrade s pod#a upravljanja fondovima, a Dr. Ehrhardt je osoldwbio i najbolji Citywire
“AAA*" rejting u Njemackoj.
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DJE je savjetnik za investicijske fondove véitleinstitucionalnih klijenata poput DWS-a, ogranka
Deutsche Bank-e za upravljanje imovinom, Franklutst-a, Svicarskog Union Bancaire Privée
(UBP) i BNP Paribas, drustvadri UEB-a — United European Bank sa sjedistem weidierkao i
austrijske Hypo-Bank Grupe i Bank Schilling.

Zivotopisi ¢lanova Uprave Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG

Dr. Jens Ehrhardt je den 17. ozujka 1942. u Hamburgu. Studirao je ekopioma SvediiliStu u
Passau i Ludwig-Maximilians-Univesitat u Minhenuwdihe 1969. osnovao je napgesamostalno
poduzée za upravljanje imovinom i portfeljima u MuncherfRostdiplomski studij za doktorat
znanosti na SveilisStu u Munchenu zavrsSio je 1974. godine izradiddktorsku disertaciju pod
naslovom «Odrdivanje cijena na trziStu dionica u okviru spegifig utjecaja monetarnih faktora.
Iste godine osnovao je Dr. Jens Ehrhardt Kapital-A@jve&e samostalno podu&e za upravljanje
imovinom u Njema&koj. Od 2002. Dr. Jens Ehrhardtjan Upravnog odbora DJE Investment S.A.
u Luxembourgu.

Eberhard Weinberger jeden 5. lipnja 1962. Diplomirao je ekonomiju na Ssiéstu u Passau, a
svoju karijeru zapieo je kao analitar dionica u poduze Dean Witter Reynolds Equity Research.
1992. godine zaposlio se u Odjelu istrazivanja Bitpe, a direktor odjela postao je 1996. godine.
Clan Upravnog odbora Grupe postao je 1999. godine.

Thorsten Schrieber je den 15. studenoga 1965. Od 1988. godine radio j&dtiSche Sparkasse
Bremerhaven, u sluzbi za ulagatelje Odjela za pasi@ s fizékim i pravnim osobama. Od 1989.
do 1991. godine bio je u SrediSnjem odjelu trZ&pitala u Frankfurtu. Od 1992. do 1996. obnasao
je funkciju vodeéeg direktora za prodaju i marketing javnih fondovaTG Banke u Liechtenstein-
u. Direktor prodaje i marketinga u Credit SuisseséfsManagement-u u Njetaj i Austriji
postaje 1999. U DJE Grupu, na mjediama Upravnog odbora, preSao je 2001. godine.

1.15. Povijesni prinos Fonda i profil tip€nog ulagatelja u Fond

Fond je od peetka svoga rada, pevsi od 04. rujna 2007. godine, u 2007. godini astvprinos od
2,08%, u 2008. godini -34,87%, a u 2009. godin62%.

Tipi¢ni ulagatelji u Fond su ulagatelji s duzim horizmnt ulaganja od jedne godine, koji uz visi
rizik svoje investicije traze nadpro&pe prinose na svoja sredstva.

1.16. Porezni propisi Republike Hrvatske

Oporezivanje domah i stranih pravnih i fizikih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnimnaktiz podrdja poreza na dobit i poreza na
dohodak.

Zakonski propisi iz tog podja u ovom trenutku su:

- Opti porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak.

1.17. Nadleznost suda
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U sluwaju bilo kakvog spora primjenjuje se hrvatsko prasoza rjeSavanje spora nadlezan je
Trgovaki sud u Zagrebu.

2. “HPB-INVEST” d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
2.1.  Pravni oblik drustva

HPB-Invest drustvo s ogram@nom odgovornd® (u daljnjem tekstu: Drustvo) je u 100 %-tnom
vlasnistvu Hrvatske poStanske banke d.d.. DjelatnbsuStva je osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima, temeljem RjeSenja Konesga vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/I-450-08/05-02/108, Ur. broj: 567-02/05B-0d 21. srpnja 2005.godine. Sjediste drustva
je u Zagrebu, Praska 5. Drustvo je osnovano 18njar@005. godine i registrirano je kod
Trgovalkog suda u Zagrebu pod brojem Tt-05/7061-2, MBS5@8805. Temeljni kapital drustva
iznosi 13.500.000,00 (trinaestmilijunaipetstoéiskuna) kuna. Kapital je u novcu u cijelosti upatil
Hrvatska posStanska banka d.d. — oshishauStva.

Osim HPB World Absolute Value - DJE fondom DruStyaravlja Umirovljenékim fondom, HPB
Titan fondom, HPB Dynamic fondom, HPB Digkim fondom, HPB Nowanim fondom, HPB
Global fondom i HPB Obvezékim fondom.

2.2.  Nadzorni odbor i Uprava HPB-Investa d.o.o.

2.2.1. Zivotopisi¢lanova Nadzornog odbora

Gda. Dubravka Kolari¢, predsjednica Nadzornog odbora Drustva, diplomielaa Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu 1984. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1986.
godine u Udruzenoj banci Hrvatske kao &tiusuradnik Direkcije dinarske likvidnosti. 1990.
godine prelazi u Rigku banku gdje radi kao stmi suradnik u dinarskim poslovima s privredom.
1993. godine zapoSljava se na TrziStu novca Zadtab novani broker na poslovima
uspostavljanja poslovnih odnosa sa sudionicimastaZinovca te ugovaranja i trgovanja
kratkorainim vrijednosnim papirima. Godinu dana kasnije peldrokerski ispit ha Zagretioj
burzi. PiSe o kretanjima na n@nom trZiStu kao vanjski dopisnik ekonomskih pridogeternjeg
lista, Informatora, Privrednog vjesnika i novinskdgencija Hine i Reutersa. 1997. godine
zapoSljava se u Volksbank d.d. Zagreb kao eksgatted nakortega napreduje na mjesto direktora
riznice. Od 2003. pa do prelaska u Hrvatsku po&tabsnku radi kao savjetnik na komercijalnim
poslovima u Nava banci. 2005. godine zape karijeru u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao
izvrsni direktor sektora riznice. Odlukom Nadzorratpora HPB-a 12. kolovoza 2009. imenovana
je ¢lanom uprave Hrvatske posStanske banke d.d., a ijunkceuzima po odobrenju Hrvatske
narodne banke dana 9. rujna 2009. godine. Usavesaeana stitnim seminarima u Hrvatskoj i
inozemstvu, a kao predavge sudjelovala na skupovima o upraviljanju finaacig, rizicima
likvidnosti te na poslijediplomskim studijima Ekamskog fakulteta u Zagrebu.

Gosp. Cedo Maleti¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustiplothirao je 1990.
godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, gdjeg®mp i magistrirao na poslijediplomskom
studiju Financijsko trziSte i bankarstvo. Smo i znanstveno se usavrSavao naiumarodnim
poslovnim Skolama te u FED-u, Bank of England, MMF-Svjetskoj banci. Glavni je urednik i
suautor nekoliko knjiga te autor viSe simih i znanstvenihélanaka iz podrga financija i
bankarstva. Poslovnu je karijeru zapo kao pripravnik u Zavodu za platni promet gdjea@dio do
sredine 1995. godine kada, u sklopu reforme dege platnog prometa, prelazi u Hrvatsku
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narodnu banku. Retkom 1997. postao je direktorom Direkcije platpogmeta. Ka@lan i voditelj
projekata aktivno je sudjelovao u dizajniranju iplementaciji méubankovnih platnih sustava -
Hrvatskog sustava velikin glanja (HSVP) i Nacionalnog klirinSkog sustava (NK8).drugoj
polovici 1998. godine, u jeku tzv. druge bankargkize, postaje izvrSnim direktorom Sektora
nadzora i kontrole u HNB-u s ciliem ublazavanjaaZanih i sprjgavanja daljnjih problema u
bankovnom sustavu te unageaja funkcije bankovne supervizije. U srpnju 20§6dine odlukom
Zastupntkog doma Hrvatskog sabora imenovan je viceguvemétiovatske narodne banke te je u
tom razdoblju koordinirao organizacijskim jedinicamadleznim za poslove platnog prometa i
trezora, kao i za poslove bankovne bonitetne réigela nadzora banaka. U tom razdoblju
provedena je transformacija doéeg plathog prometa te konsolidacija bankovnog sasia
uvodenje novog legislativnog okvira bankarskog posl¢gaanskladu s mi&unarodnim standardima

i praksama te relevantnim smjernicama EU. U sr@2(@7. godine imenovan je na duzZnost
predsjednika uprave Imex banke d.d. koju obavljapdelaska u Hrvatsku poStansku banku d.d.
Odlukom Nadzornog odbora HPB-a od 12. kolovoza 200&novan je predsjednikom uprave
Hrvatske poStanske banke, a funkciju preuzima mihju Hrvatske narodne banke dana 9. rujna
2009. godine.

Gdica. Tanja Simunovi, ¢lanica Nadzornog odbora Drustva, diplomirala je El@nomskom
fakultetu u Zagrebu 1996. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1998.
godine u Hrvatskoj narodnoj banci u Sektoru nadzdtantrole banaka (kasnije preimenovan u
Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka),Hgijieza izravni nadzor upravljanja rizicima, kao
pripravnik. U istoj Direkciji obavlja poslove izrawg nadzora poslovanja banaka te 1998. godine
napreduje na mjesto viSeg stnog suradnika, 2001. godine na mjesto glavnogstrg suradnika,
2003. godine na mjesto savjetnika. Od 2006. gogiregazi na mjesto direktorice Direkcije te
ujedno obavlja poslove koordinatora za implemepaBiasela 1l u hrvatski bankovni sustav.
Krajem 2007. godine prelazi u Imex banku d.d. gdjdi kao direktorica Sektora upravljanja
rizicima do listopada 2009. godine kada postajgesaicom Uprave u Hrvatskoj poStanskoj banci
d.d. UsavrSavala se na stnim seminarima u Hrvatskoj i inozemstvu.

2.2.2. Zivotopisi¢lanova Uprave drustva

Gosp. Tomislav Nikocevi¢, predsjednik uprave druStvaden je 1976. godine u Vinkovcima.
Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu2Qfbdine. Karijeru je zageo 2001. godine

u Dresdner Bank Croatia d.d. réda Sektoru operativnih poslova i Riznici. Nakomgaop@etkom
2005. prelazi u Raiffeisenbank Zagreb gdje radid@aler na deviznom trziStu u Sektoru riznice.
Iste godine zapoSljava se u Hrvatskoj poStanskogibgao dealer na deviznom trziStu u Sektoru
riznice gdje je ubrzo postavljen za Voditelja deng trziSta unutar Direkcije trgovanja Sektora
Riznice. 2007. godine prelazi u HPB - Invest nastgd-ond menadZera, a u &ijgu 2010. godine
postaje i predsjednik Uprave HPB Investa. Pologispite za investicijskog savjetnika i brokera te
govori engleski jezik.

Gdica. Lidija GrbeSi¢, rodena u Zagrebu 1975. godine. Diplomirala je 2000dig® na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Iste godine zalgosé u Privrednoj banci Zagreb d.d. u Sektoru
investicijskog upravljanja na poslovima investikgg analittara. Od 2002. godine radi u PBZ
Investu d.o.o. kao fond menadzer, a od 2004. gokimedirektorica direkcije front office-a. Od
2005. godine radi kao brokerica u Direkciji brokeénsposlova Privredne banke Zagreb d.d., te
sredinom 2005. godine pioje raditi u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kaweasticijski savjetnik u
Sektoru investicijskog bankarstva. PoloZila isgigeinvesticijskog savjetnika i brokera. U radu se
aktivno Koristi s dva strana jezika — engleskinenmakim.
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3. DEPOZITNA BANKA

Depozitna banka Fonda je Hrvatska poStanska bamkasd sjediStem na adresi Juigia 4, 10
000 Zagreb. Osnovana je 1991. godine i danas jegectlika banka u zemlji koja je u vlasnistvu
domaeg kapitala. Hrvatska poStanska banka ima tzv kKdedvlaStenje za rad izdano od Hrvatske
narodne banke, a po svojoj poslovnoj orijentanijaistatus univerzalne banke.

TrziSno pozicionirana i konkurentski profiliranarvdtska postanska banka danas je prepoznatljiva
kao dominantan financijski servis geminu na cijelom teritoriju drZzave te podrSka hskam
gospodarstveniku, posebno u segmentu manjeg i jegedn poduzetniStva.

U globalnom bankarskom okruzenju, konkurentsku postl Hrvatske poStanske banke é&tja
odreiuje bliskost s ulagateljem, dostupnost u svakoeluljilomovine.

Hrvatska poStanska banka od svoga je osnutk&insk®me vlasniStvu drzavnih tvrtki i institucija.
Od 1991. do kraja 1998. godine HPB je bila dingkome vlasniStvu HPT-a (Hrvatske poste i
telekomunikacija). Pegetkom 1999. godine, nakon razdvajanja HPT-a naedsémostalne tvrtke,
Hrvatska posStanska banka postajéinveko viasniStvo Hrvatske poste d.d.¢Bixom 2001., nakon
pete emisije 181.818 red ovnih dionica serije Akupnome nominalnom iznosu od 199.999.800
kuna, koje je u cijelosti upisao i uplatio Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poStanska banka
ima strukturu vlasnisStva u kojoj sudjeluju Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poSta, Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje i ostali (mali) dimi.

Sukladno odobrenju Hrvatske narodne banke, Hrvapgli&anska banka obavlja poslove banke
skrbnika investicijskih fondova.

Hrvatska poStanska banka d.d. kao depozitna bamkdaFma obvezu:

- osigurati da se prodaja i otkup udjela z&ura Fonda obavljaju u skladu sa zakonom i
pravilima Fonda

- otkupljivati i ispl&ivati udjele, te vrsiti isplate imateljima udjelada iz dobiti Fonda

- voditi raéuna da je izréun udjela u Fondu obavljen u skladu sa zakonomyadg/nim
pravilima, te statutom i prospektom Fonda

- izvrSavati naloge drusStva za upravljanje fondavim vezi s transakcijama s vrijednosnim
papirima i drugom imovinom koja tvori portfelj Foad

- obavljati druge poslove, koji se odnose na ugaaye Fonda

HPB je dana 26. oZujka 2005. godine pod brojem &la$P/I-450-08/03-02/90, Ur. broj: 567-

03/03-3 dobila odobrenje za obavljanje poslova basibnika od Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske.
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STATUT FONDA
Statut HPB World Absolute Value - DJE fonda je dwient koji ur@uje uvjete i pravila poslovanja

HPB World Absolute Value - DJE fonda te pravne aanblPB-Invest d.o.0., druStva za upravljanje
investicijskim fondovima, s vlasnicima udjela u Ean

Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondavifN.N. 107/95, 150/05), Uprava druStva
HPB-Invest d.o.o., drustva za upravljanje invegitm fondovima, Zagreb, Praska 5, usvoijila je u
Zagrebu, dana 30. srpnja 2007. godine sfede

STATUT
Otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom

HPB World Absolute Value - DJE fond
I Uvodna odredba
Clanak 1.
Odredbama ovog Statuta dvgu se uvijeti i pravila poslovanja HPB Digkbg fonda (u daljnjem

tekstu: Fond), te se uteju pravni odnosi HPB-Invest d.o0.0., druStva zaaufanje investicijskim
fondovima, s vlasnicima udjela u Fondu.

1 Ime fonda
Clanak 2.

Fondc¢e poslovati pod imenom:
- HPB World Absolute Value - DJE fond, otvorenvasticijski fond s javnom ponudom
[l Datum osnivanja i trajanje Fonda
Clanak 3.
Fond je osnovan 03. rujna 2007. godine, a vrijemedg nije ograeno.
\Y IzvjeStavanje ulagatelja i javnosti o poslovanjuFonda
Clanak 4.
Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima f[aisée polugodiSnje i godiSnje izvjeS o

poslovanju Fonda ulagateljima na zahtjev putemepdditagatelji takder mogu dobiti polugodiSnja
I godisSnja izvje&a u prostorijama DrusStva.
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Clanak 5.
Na zahtjev ulagatelja Drustv@ ulagateljima dostaviti primjerak Prospekta i @@f-onda poStom.
Prospekt i Statut Fonda ulagatelji mogu dobiti imsposlovnicama Hrvatske poStanske banke d.d. i
na Internet stranicama DrusStva. Udslju dodatnih informacija o poslovanju Fonda, uleljaih
mogu dobiti u sjediStu DruStva.

Drustvo¢e Nadzornom tijelu dostaviti polugodiSnja i revatia godiSnja izvjé& fonda na nan i
u rokovima propisanim Zakonom i pod zakonskim psopa.

Vv Minimalna vrijednost ulaganja i po¢etna vrijednost udjela
Clanak 6.

Minimalni ulog svakog ulagatelja u Fond je kunskeotpvrijednost 100,00 eura, a d@ina
vrijednost jednog udjela iznosi 100,00 eura.

Vi Prava iz udjela u Fondu
Clanak 7.
Prava iz udjela u Fondu koja imaju udjehri Fonda su:
1. pravo na udio u dobiti Fonda
2. pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i godisnjgesa)
3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obvdagatudjela
4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijskdnosno st&ajne mase Fonda
VIl Strategija ulaganja imovine Fonda
Clanak 8.

Imovina Fonda ulagatie se u slijed@m omjerima:

- najmanje 70% u prenosive vliagke vrijednosne papire sluzbeno uvrStene na organiam
v . . .. e
trziStu*, te kojima se trguje na organiziranom§$tui;

" Organizirana trzista su ona na koja se prenosijidnosni papiri i instrumenti trzidta novca sleib uvrstavaju na
burzu u drzavilanici EU ili drzavi koja nijetlanica EU, ili kojima se trguje na trziStu kojerggulirano, propisno
posluje, priznato je i otvoreno javnosti u drz&ainici EU ili drzavi koja nijeglanica EU. Pod organiziranim trzistima
smatraju se trziSta vrijednosnih papira u zemlj@ifia¢lanicama: EU, CEFTA, OECD, Argentina, Australija,
Afganistan, Armenija, AzerbejdZzan, Bahami, Bermularbados, Bahrain, Banglades, Bolivija, Botsvairazil,
Cipar,Cile, Dominikanska Republika, Egipat, Ekvador, ENM8dor, Farsko Otgje, Fidzi, Filipini, Gana, Georgija,
Gibraltar, Gvajana, Gvatemala, Hong-Kong, Honduiradija, Indonezija, Island, Irak, Iran, Izraelidéni Karibi,
Jamajka, Japan, Jordan, Juzna Afrika, Kamerun, &agko otdje, Kazahstan, Kolumbija, Kenija, Kirgistan, Kap
Verde (Cape Verde), Kuvajt, Kanada, Kina, JuZnaeldpKostarika, Libanon, Malavi, Malezija, MaldiMaroko,
Mauricijus, Meksiko, Mongolija, Namibija, Nepal, §érija, Nikaragva, Novi Zeland, Oman, PakistaneBtata,
Panama, Peru, Rusija, Saudijska Arabija, Sri LaBkaan, Svaziland, Singapur, Svicarska, Tanzahijais, Turska,
Tajvan, Tajland, Trinidad i Tobago, Uganda, UjedmjArapski Emirati, Ukrajina, Urugvaj, Uzbekistarenezuela,
Vijetnam, Zambija, Zapadna Afrika i Zimbabve.

18



- do 20% u prenosive duzikie vrijednosne papire sluzbeno uvrStene na organiam trzistu*,
te kojima se trguje na organiziranom trzistu*;

- do 10% u prenosive instrumente trziSta novcab&od uvrStene na organiziranom trzistu*, te
kojima se trguje na organiziranom trzistu*;

- ukupno do 10% neto vrijednosti imovine u jedinibeuStava za zajedtka ulaganja u
prenosive vrijednosne papireCITS") ili druga DruStva za zajedika ulaganja ((JCl1*), bez
obzira da li se nalazila ili ne u nekoj drzasanici Europske Unije, pod uvjetom da razina
zaStite za vlasnike jedinica u tim drugim «UCI» bugdnaka onoj propisanoj za vlasnike
jedinica u «UCITS», a posebice da pravila za d@peimovine, uzimanja kredita, davanja
kredita, kratkoréne prodaje prenosivih vrijednosnih papira i instemta trziSta novca budu
jednaka uvjetima Direktive 85/611/EEC. Maksimalrgkmada za upravljanje fonda koja se
smije naplatiti na imovinu tog Fonda iznosi tri fs

- do 10% u otvorene i zatvorene investicjske foredoa organiziranom trzistu*, te kojima se
trguje na organiziranom trziStu*. Ukoliko se imoainFonda ulaze u udjele ili dionice
investicijskih fondova kojima izravno ili neizravngpravlja isto drustvo za upravljanje, ili
kojima upravlja drugo drustvo s kojim je to druStpovezano zajedékom upravom ili
kontrolom, ili izravnim ili neizravnim vlastkim udjelom, na takva se ulaganja fondu ne smije
naplatiti ulazna ili izlazna naknada. Maksimaln&meda za upravljanje fonda koja se smije
naplatiti na imovinu tog Fonda iznosi tri posto

- do 30% u novane depozite i kod financijskih institucija

- u opcijske i terminske poslove u svrhu , ostvamja investicijskih ciljeva, te osiguranja
potrazivanja i imovine fonda

Fond moze investirati u prenosive vrijednosne gapovih emisija kojte biti sluzbeno uvrsteni na
burzu ili drugo trziSte (kako se gore opisuje) kuod jedne godine.

Pri ulaganju imovine Fonda DruStvée se pridrzavati ografenja Zakona o investicijskim
fondovima i pod zakonskih propisa.

U slwtaju prekoréenja ogranienja ulaganja koja su posljedica kretanja cijenarziatu, Drustvo
¢e, nastojé sauvati interese Ulagatelja, uskladiti ulaganja Fondazumnom vremenskom roku.

U slwaju prekordenja ogranienja ulaganja iz ovogédanka koja su posljedica transakcija koje je
sklopilo Drustvo, a kojima su se u trenutku njihaldapanja prekotdla navedena ograenija,
Drustvoc¢e uskladiti ulaganja Fonda odmah po saznanju zep&nje ogranienja.

VIII  Investicijski ciljevi Fonda, struktura portfe lja i rizici
Clanak 9.

Investicijski su ciljevi Fonda likvidnost i primjena profitabilnost ulozene imovine Fonda.
KoriStenjem gore navedene strategije ulaganja imeviDruStvo ¢e pokuSati maksimizirati
dugor@ni prinos Fonda u skladu s prihvatljivom i defimomn razinom rizika. Fonde prinos
ostvarivati porastom cijena financijskih instrumena koje je imovina ulozena te kroz primljene
dividende i kamate.

HPB World Absolute Value - DJE fond, otvoreni intreigski fond s javhom ponudom diaiki je
fond koji ¢e biti trajno izlozen diokkom trziStu u omjeru ne manjem od 70 posto netovine
fonda.
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Ciljana struktura ulaganja Fonda je ona struktlaganja za koju je sukladno analizama i stanjima
na trzistima optimalna radi ostvarivanja strategg#jeva Fonda.

Clanak 10.

Ulaganja u udjele u Fondu izloZzena su kao i &&luulaganja u ostale financijske instrumente
djelovanju niza rizika. Rizik definiramo mo¢uo&u da ulagatelji ostvare negativan ili prinos ispod
ocekivanja. U skladu sa vrstom Fonda te strategijtaganja Fonda opisanomélanku 8. i 9. ovog
Statuta, DruStvo predloZzenom strukturom ulaganjadeozeli stvoriti portfelj viSeg rizika, uz
istovremenu disperziju rizika ulaganjem u r&té instrumente na trziStu kapitala, te ostvariti
ocekivani povrat od ulaganja kroz dulje razdoblje.

Ulaganje u investicijski fond nije bankovni depozitao takvo nije osigurana od strane Drzavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanacijakamiti od druge financijske institucije.

Drustvo unutar svoje organizacijske strukture irsaavan zaseban odjel koji kontrolira izlozenost
Fonda prema pojedinim rizicima. Djelatnost navedeodjela propisana je internim pravilnicima i
procedurama rada.

Sukladno Zakonu ulagateljimée Drustvo, iskljdivo na njihov zahtjev, dostaviti i dodatne
informacije o limitima koji se primjenjuju na podiju upravljanja rizicima fonda, procesima koji se
koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u dmzsti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je uloZena imovina fonda.

Drustvo ¢e svako pojedino ulaganje realizirati uzintjw obzir rizénost cjelokupne imovine
fonda.

Od rizika koji objektivno postoje treba spomenuti:

1. TrziSni rizik,

2. Valutni rizik

3. Kreditni rizik

4. Rizik likvidnosti

5. Politiéki rizik zemalja u koje je ulozena imovina Fonda
6. Rizik promjena poreznih propisa,

1. Trzisni rizik (Rizik kretanja cijena vrijedno$npapira u koje Fond ulaze)

S obzirom da neto vrijednost udjela ovisi o kratatiziSne vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja Fonda koja moZze rasti, ali i padati, DveSza upravljanje Fondom ne moZe {diin
ulagateljima ostvarenje dno odreiene dobiti u nekom periodu investiranja. OpisanikrDrustvo
za upravljanje investicijskim fondovima nastoji syt diverzifikacijom strukture portfelja.

2. Valutni rizik (rizik promjene t&ja valuta u kojima su vrijednosni papiri denonanij

S obzirom date ukupna sredstva Fonda biti investirana u instnien@lenominirane u raznim
valutama, postoji rizik deprecijacije tih valutap $noze dovesti do rasta ili pada vrijednosti waljel
Fonda. Ovaj rizik DrusStvo za upravljanje invesskim fondovima namjerava reducirati
diverzifikacijom portfelja na instrumente radtih denominacija, takder i pazljivim izborom
instrumenata s obzirom na valutu njihove denomjeaci

3. Kreditni rizik
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Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavateijednosnog papira e biti u mogénosti u
cijelosti ili djelomicno podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dosjaj Neispunjavanje obveza
od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjedaloa likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost tog
dijela imovine Fonda. DruStvée upravljati kreditnim rizikom ulazi sredstva na r#@n opisan u
strategiji ulaganja.

4. Rizik Likvidnosti

Rizik likvidnosti ozn&ava vjerojatnost nemognosti brze prodaje imovine fonda po, u tom
trenutku, previadavagoj cijeni.

5. Politiéki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda,

Imovina Fondaée biti uloZzena u vrijednosne papire u Organizirartigta. Zbog toga postoji
moguenost da eventualne polike krize na tim trziStima imaju utjecaj na vrije@dh@novine Fonda.
DrusStvo ¢e ulagati imovinu Fonda na ¢ia da bude Sto manje izloZen na trzistima na kojsea
moze @ekivati vei utjecaj politckih kriza na trziste.

6. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa taley je zndéajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti [ijeome porezne zakone nacivakoji ¢e negativno
utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja uné&o Rizik promjena poreznih propisa je u
potpunosti izvan domene utjecaja DruStva za upajdjinvesticijskim fondovima.

IX Iznos ulaganja u Fond, n&in upisa udjela i uvjeti otkupa udjela
Clanak 11.

Najnizi iznos ulaganja u Fond jednak je kunskojtpvajednosti 100,00 eura, dok najviSi iznos
pojedin&nog ulaganja nije ograten. Kupnja udjela u Fondu obavlja se tijekom ddreg radnog
dana po cijeni izraunatoj u skladu sa Zakonom i propisima, odnosncpektom Fonda, te
objavljenoj na n&n propisan Zakonom. Ulagatelj kupuje udjele u Ronth n&in da uplati
protuvrijednost kupljenog broja udjela n&uwa Fonda, te Drustvu dostavi zahtjev za kupnjuladje
Kupnja se obavlja po cijeni udjela koja vrijedi dan uplate. Na tako utdenu cijenu, obr&unava
se i naplauje ulazna naknade &anka 18. ovog Statuta. Dan uplate smatra se dgevarnowane
uplate na réun Fonda.

" Organizirana trzista su ona na koja se prenosijidnosni papiri i instrumenti trzi$ta novca sleib uvrstavaju na
burzu u drzavilanici EU ili drzavi koja nijetlanica EU, ili kojima se trguje na trziStu kojerggulirano, propisno
posluje, priznato je i otvoreno javnosti u drz&eainici EU ili drzavi koja nijeglanica EU. Pod organiziranim trzistima
smatraju se trziSta vrijednosnih papira u zemlj@ifia¢lanicama: EU, CEFTA, OECD, Argentina, Australija,
Afganistan, Armenija, AzerbejdZzan, Bahami, Bermularbados, Bahrain, Banglades, Bolivija, Botsvairazil,
Cipar,Cile, Dominikanska Republika, Egipat, Ekvador, ENM8dor, Farsko Otgje, Fidzi, Filipini, Gana, Georgija,
Gibraltar, Gvajana, Gvatemala, Hong-Kong, Honduiradija, Indonezija, Island, Irak, Iran, Izraelidéni Karibi,
Jamajka, Japan, Jordan, Juzna Afrika, Kamerun, &agko otdje, Kazahstan, Kolumbija, Kenija, Kirgistan, Kap
Verde (Cape Verde), Kuvajt, Kanada, Kina, JuZnaeldpKostarika, Libanon, Malavi, Malezija, Maldiaroko,
Mauricijus, Meksiko, Mongolija, Namibija, Nepal, §érija, Nikaragva, Novi Zeland, Oman, PakistaneBtata,
Panama, Peru, Rusija, Saudijska Arabija, Sri LaBkaan, Svaziland, Singapur, Svicarska, Tanzahijais, Turska,
Tajvan, Tajland, Trinidad i Tobago, Uganda, UjedmjArapski Emirati, Ukrajina, Urugvaj, Uzbekistarenezuela,
Vijetnam, Zambija, Zapadna Afrika i Zimbabve.
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Clanak 12.

U slwtaju da ulagatelj Zeli prodati udjele u Fondu oomeé treba obavijestiti Drustvo koje je potom
obvezno najkasnije u roku od 7 dana osigurati $vadgsplatiti ulagatelja po cijeni vaZej na dan
podnoSenja zahtjeva, uz uvjet da je prodavateljadas Drustvu sve potrebne dokumente.

Otkup udjela u Fondu se obavlja po cijeni koja ladi s prospektom Fonda i propisima vrijedi u
trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, ojeaoj za izlaznu naknadu &anka 18. ovog
Statuta.

Imatelj udjela u Fondu moZe svoje udjele zamijerdi udjele u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. U skaju zamjene udjela prijenosom udijela iz Fonda wgidiend kojim upravlja
Drustvo, imatelj udjela dostavlja Zahtjev za prgsnudjela. Cijena udjela po kojoj se zamjenjuju
udjeli je dan primitka Zahtjeva za prijenos udjexijenosom udjela obanavaju se ulazne i
izlazne naknade idanka 20. ovog Statuta.

S obzirom da je dokument o udjelu neogéanp prenosiv vrijednosni papir ulagatelj ga moze
prenijeti na neku drugu osobu uz uvjet da je prdtioo uredno ispunio Obrazaco prijenosu
vlasniStva nad udjelima. Obrazac o prijenosu vEsainad udjelima ganjava drustvo te kako bi se
prijenos proveo mora biti potpisana od strane uédgai druge osobe na koju se udjeli prenose.
Takav prijenos proizvodi pravné€inke prema tréma tek po njegovom upisu u registar udjgtae
druga osoba stje status ulagatelja i sva pripadauprava, odnosno u trenutku provedbe upisa u
korist druge osobe prestaju status i prava dotgeigsiagatelja.

Prijenos vlasniStva moZze biti odbijen zbog razlogaedenih @lanku 178. Zakona.

Clanak 13.

Vrijeme, metoda i €estalost izréunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkugsipjeih ¢e se
vrditi na istovjetan nén, koji je opisan uClanku 15. ovog Statuta. Cijena udjela objavljuje se
svakodnevno na Internet stranicama DruStva.

X Utvr divanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela
Clanak 14.

Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fan(ulaganja ud@na za kratkoru imovinu)
umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu netd vrijednost imovine fonda podijeljena
brojem udjela fonda u trenutku iztana neto vrijednosti imovine fonda.

Vrijednost udjela u Fondu dobiva se dijeljenjemonetijednosti imovine Fonda s brojem izdanih
udjela. Neto vrijednost imovine Fonda svaki danrdije DruStvo na nan da putem trzisnih ili
procijenjenih vrijednosti vrijednosnih papira (satho Meunarodnim raunovodstvenim
standardima), sadasnjih vrijednosti depozita unfojakim institucijama, te vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji predstavljaju imouminFonda, u skladu savedunarodnim
racunovodstvenim standardimaajprije izr&una ukupnu vrijednost imovine, te da nakon toga od
nje oduzme sve obveze Fonda. Neto vrijednost ineovaijena udjela utduje se svaki radni do 16
sati. Cijenu udjela u Fondu Drustvo je duzno stana raspolaganje javnosti po svakom njenom
izraunu u skladu sa Zakonom.
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Xl Obustava izdavanja i otkupa udjela
Clanak 15.

Otkup udjela u Fondu se moZe obustaviti samo ak&to i Depozitha banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije mogte utvrditi ta&nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupateresu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.
nazng&enih razloga se istovremeno mora obustaviti i izgr udjela. Obustava otkupa udjela se
mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj etavi potrebno je okolnost obustave objaviti u
jednim novinama koje se redovito prodaju na cjefmam teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno
tijelo moze naloziti isplate udjela u Fondu akotgeu javhom interesu ili interesu ulagatelja u
Fondu.

Clanak 16.
Obustava otkupa udjela mora prestatn je prije mogide, a nakon Sto Drustvo i Depozitna banka
ocijene da je mogdie odrediti t@nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnijeoku od
dvadeset i osam dana od¢ptka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izriekoe suglasi s
produljenjem nazr@nog roka. Obavijest 0o nastavku poslovanja potrgenobjaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjgbolom teritoriju Republike Hrvatske.
Xl Odgovornost drustva

Clanak 17.
Drustvoc¢e radom Fonda upravljati profesionalno u cilju asénja interesa ulagatelja.
DrusStvo odgovara za Stetu giojenu vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem pnativZakonu i
ovom Statutu.
Xl Naknade za kupnju i otkup udjela

Clanak 18.

Ulazna naknada nagaje se u visini od 1,5% za iznose manje od 1000D®GRK. Za iznose
jednake ili vée od 100.000,00 HRK, ulazna naknada se ne aapla

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni visine ulamaknade, a u skladu sa Zakonom
Izlazna naknada se naglge:
- za ulaganje do godinu dana izlazna naknad&bpé $redstava koja se powtaiz Fonda
- za ulaganje od jedne do tri godine naknada iZ0\686 sredstava koja se posaiz Fonda
- za ulaganje duze od tri godina naknada za atikijgla se ne naplaje

Za iznose jednake ili ve od 100.000,00 HRK, izlazna naknada se ne tajgla

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni visine izt@ naknade, a u skladu sa Zakonom.
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XIV  TroSkovi upravljanja Fondom
Clanak 19.

Imovini Fonda smiju se zatanavati slijedéi troskovi:

. Naknada drusStvu za upravljanje investicijskimdom — 2% godisSnje,

. Naknada depozitnoj banci — 0,25% godisnje,

. TroSkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imewionda — u stvarnoj visini,
. TroSkovi izrade, tiskanja i poStarine — u stegsnsini,

. TroSkovi revizora — u stvarnoj visini,

. Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fondastvarnoj visini.

. Naknada Nadzornom tijelu- 0,3 promila godiSnje

~NOoO O WDNE

Clanak 20.

Naknada Drustvu za upravljanje investicijskim fongdznosi 2% godiSnje u¢ano za porez ako
postoji porezna obveza.

Iznos naknade iz€anava se svakodnevno naimada se jednostavnim kamatnintwaom izr&una
dnevni kamatni faktor koji se potom pomnoZi s osocowm koju ¢ini ukupna imovina fonda
umanjena za iznos obveza fonda s osnove ulagangn€ijske obveze) za dan vrednovanja, a
izradunati iznosi terete imovinu fonda.

Naknada za upravljanje kumulira se i iplg DruStvu za upravljanje investicijskim fondovima
jednom mjeséno.

HPB-Invest d.o.0. zadrZzava pravo da kupcu udjeRoudu odobri djelondan povrat naknade za
upravljanje u sltaju da prodaja udjela takvom ulagatelju ima zajpd&lu snizenje troSkova do
kojih bi inate doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalihntigkosti vezanih uz prodaju udjela
Fonda. Naknada za upravljanje moze se maksimalamjginza 50%, a svako smanjenje naknade
za upravljanje prijavljuje se Nadzornom tijelu.

DruStvo moZe donijeti odluku o promjeni visine nalle za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

Clanak 21.

Naknada depozitnoj banci iznosi 0,25 % godiSnjgratunava se svakodnevno, nimada se
jednostavnim kamatnim &anom izr&una dnevni kamatni faktor koji se potom pomnozi s
osnovicom kojucini ukupna imovina fonda umanjena za iznos obverald s osnove ulaganja
(financijske obveze) za dan vrednovanja, aciznati iznosi terete imovinu fonda. Naknada se
kumulira i pl&a jednom mjesao.

Banka napléuje naknadu mjegao bez ikakve prethodne suglasnosti od strane ZauBtnekog
drzavnog organa ili tijela.

Clanak 22.

TroSkove u svezi sa stjecanjem i prodajom imovirenda ¢ine svi transakcijski troskovi s
vrijednosnim papirima te troskovi u vezi s ugovgeamdepozitnih poslova, u stvarnoj visini.

Troskovi izrade, tiskanja i poStarine vezani uzugoldiSnja i godiSnja izvjéa imateljima udjela
¢ine svi troSkovi obveznih objavljivanja u sluzbenagtasilu Republike Hrvatske “Narodnim
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novinama” kao i slanja izvjéa ulagateljima na zahtjev poStom. DrusStvo moZzZe @illda iz
vlastitih sredstava podmiri predmetne troSkove.

Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda narairte se iz imovine Fonda u stvarnoj visini
troSkova. U sltaju uvaienja novih poreznih opterenja na upravljanje imovinom Fonda, Drustvo
¢e o tome obavijestiti sve udjetiaire putem objave promjena u Statutu i Prospektuald&on

TrosSkovi revizora namirivate se iz imovine Fonda u stvarnoj visini troskova.

Drustvo je duzno Nadzornom tijelu platiti naknaal®@3 o/oo0 (tiséinki) racunano od ukupne
imovine Fonda. Drustvo naknadu izuaava u rokovima koji su istovjetni rokovima vregianja
imovine Fonda. Drustvo naknadu izuaava dnevno primjenom formule: Ukupna imovina Fond
pomnoZena s 0,3 o/oo (tisaoki), i podijeljeno sa 365 dana. Mje&se iznos obveze naknade za
placanje izr&unava se zbrajanjem dnevno &raatih naknada tijekom olinanskog mjeseca.

Clanak 23.

Svi prije navedeni troSkovi i naknade utjecadina prinose Fonda u stvarnoj visini. Od vrijednost
ukupne imovine Fonda oduzimé& se svi prije navedeni troskovi. Svim udjéarima prezentirati
¢e se ostvareni prinos nakon svih prije navedeoi$kirva.

Clanak 24.

Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teFginda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova, a za svaku prethodnu godinudareva se na ga odreien Zakonom.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prel&f% prosjéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

XV  Isplata udjela u dobiti Fonda imateljima udjela
Clanak 25.

Drustvo ne ispléuje udio u dobiti Fonda imateljima udjela, ¢vee dobit Fonda reinvestira.
Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela po otkupu udjelakpnda Udjelniari ostvaruju dobit iz udjela
po otkupu udjela iz Fonda i to kao razliku ulazigazne cijene udjela umanjenu za sve troskove i
naknade, koja se izranava na nan utvrdenclankom 18. ovog Statuta.

XVI  Koristenje usluga vanjskih konzultanata
Clanak 26.

Drustvo ¢e iz svoje naknade za upravljanje Fondom podmsse troSkove vezano uz usluge
vanjskih konzultanta kao i troskove potencijalnogvjstnika o cemu ¢e odmah obavijestiti
Nadzorno tijelo i javnost.

Za HPB World Absolute Value — DJE Fond, Dr. Jenbamit Group (DJEXe pruzati usluge
investicijskog savjetovanja. Drustu@ iz svoje naknade za upravljanje Fondom podnina$ak
usluge investicijskog savjetovanja i to u visini d@0% godiSnje uv@no za porez ako postoji
porezna obveza Dr. Jens Erhardt Groupi (DJE). TnaSkisluge investicijskog savjetovanja
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izratunavaju se dnevno nadia da se jednostavnim kamatnimtwmaom izr&una dnevni kamatni
faktor koji se potom pomnozi s vrijedrieSneto imovine Fonda. TroSkovi usluge investicigko
savjetovanja pkaju se jednom mjegro.

Grupa Dr. Jens Ehrhardt (DJE) jedna je od ¥dgesamostalnih druStava za upravljanje imovinom
fondova na njem&om govornom podrju u Europi. Drustvo je osnovano 1974. godine nata
broji 55 zaposlenika. Strategija investiranja DJEig& usmjerena je na dugdénm ostvarivanje
apsolutne dobiti bez zauzimanja ,kratkih“ pozicija vrijednosnim papirima te ograenja
benchmarka. Grupa je zanimljiva ne samo institucionalnim ataga poput banaka, osiguravatelja,
mirovinskih fondova, zaklada i kompanija iz Njetka i inozemstva, \ei privatnim ulagaima.
Sve njih nardito privlati osobita investicijska strategija tima, orijentieana vrijednosti \(alue
strategy) te uspjesni rezultati.

Dr. Jens Ehrhardt je 1987. godine pokrenuo prvestizijski fond u Njemeékoj kojim je upravljala
nebankarska institucija te prvi fond bez ulaznenaale (FMM-Fondovi). Danas fond menadZeri
DJE grupe upravljaju s imovinom od preko 7 milijaedra u oko 40 uzajamnih — institucionalnih
investicijskih fondova, kao i individualnim portjieha dionica i obveznica. Ti portfelji se plasiraju
pod imenom DJE grupe ibjanko, i to za institucionalne ulagatelje u Njetkaj, Austriji, Italiji,
Irskoj i Svicarskoj. Portfelji su koncentrirani @sponu od specijaliziranih, njettkih malih i
srednijih dionica, preko europskih i svjetskih damifiksnih kamata, zlata i prirodnih resursa,mati
u Aziji, te u sektorske fondove usmjerene na neknet zdravstvenu zastitu itd. Mnogi fondovi
dobili su rejting od vodieh agencija kao Sto je Standard & Poor's, Morniagstipper. Fondovi se
nude u kontinentalnoj Europi unutar railh krovnih organizacija, ukljguju¢i: DJE, DJE Invest i
LuxTopic.

Sjediste Grupe smjeSteno je u Pullach-u, pretlgfdiinchena, uredi se nalaze u Frankfurtu na
Maini i Zurichu, a u Luxemburgu je DJE osnovalasti@ druStvo za upravljanje fondovima
zaduzeno za maloprodaju i institucionalne fondoveip®. DJE jec¢lan i osniv& njemakog
udruzenja samostalnih upravitelja portfelja (Vu&)vlasteno je i registrirano od strane Njeékaoay
financijskog nadzornog organa (BaFin).

Klju¢ni element uspjeha Grupe je razvoj inovativni pvotda i oslanjanje na vlastite resurse i
investicijsku metodologiju. DJE ima jedan od négjheistrazivakih timova izvan bankarskog
sektora u Njemioj. Njegovi strénjaci poznati su po racionalnom pristupu upravhanpjovinom,

a rezultat tog pristupa najbolje je vidljiv u komkatnim prinosima ostvarenim u turbulentnoj 2000.
i 2001. godini, kada su ostala drustva pretrpjelike gubitke.

DJE je usmjerena na ostvarivanje apsolutnog painagdovito ostvaruje rezultate koji prelaze
indekse. Sve to rezultat je tridesetogodiSnjeg Stk vlastite investicijske metodologije, te
naglaska na diverzifikaciji portfelja.

Potaknuta doktorskim istrazivanjem Dr. Ehrhardt-gpymvijesnog odnosa izrde burzi i njihove
monetarne pozadine, Grupa je izgradila svoj osamtlitcki pristup investiranju. Umjesto da
pokuSava nadmasiti komparativne standarde tim t&raal je usmjeren na traZzenje vrijednosti u
podrijima u kojima su rizici maniji.

DJE-ov pristup se moze najbolje opisati kao «Tnetegoznati trend, ali ne i slijediti gomilu». Ovo
ukljucuje traZzenje vrijednosti kada iza kompanije postwjovina, te koja posluje na trzistu na
kojem postoje barijere za ulazak. To, tén zn& da je ponekad potrebno izbjegavaticene
rizike u sektorima za koje drugi ulagiesmatraju da su moderni i atraktivni. Analdri DJE-a
usmjereni su na pronalazenje druStava koja imajlede za rast, niske pokazatelje i relativno mali
rizik. Njihove investicije usmjerene su na njefk@ i europske male i srednje dionice, a temelje se
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na strénom poznavanju trziSta. No, osim tih trziSta ini@ska ekspertiza DJE-a obuhbaai
globalna trzista, kao i spedcifie sektore.

Analiticki proces DJE-a primjenjuje svoje poznate sentiadest pokazatelje trzista i vlastite
podatke za agresivni market timing. Filozofiju istieanja karakteriziraju tri glavna faktora:

- Bihevioralna financijska ili burzovna psihologija

- StatistEki sentimentalni pokazatelji

- Anticikli ¢no ponaSanje

Zahvaljujiei snaznim, dosljednim i uspjesSnim rezultatima, Iens Ehrhardt i njegov tim dobili su
brojne nagrade od Standard & Poor's i Lipper-a, kad razltitih financijskih i investicijskih
publikacija na njem&om jeziku. Neke od tih nagrada su: “Fond menadjoatine” za 2006. i
2001., te ,Najbolji fondovi* u 2000. Nominacija «®ma cum Laude» uvrstila je DJE duel0
vodeiih drustava u ispitivanjima 250 fond menadZeraesnaggkog govornog podiija.

Gospodin Ehrhardt svoju je reputaciju izgradio @ keednik biltena, komentator financijskih trziSta
te je dobio niz priznanja za svoje anticikie analize dionica. Taker, Grupa DJE dobila je brojne
nagrade s pod#a upravljanja fondovima, a Dr. Ehrhardt je osoldwbio i najbolji Citywire
“AAA*" rejting u Njemackoj.

DJE je savjetnik za investicijske fondove véitleinstitucionalnih klijenata poput DWS-a, ogranka
Deutsche Bank-e za upravljanje imovinom, Franklutst-a, Svicarskog Union Bancaire Privée
(UBP) i BNP Paribas, drustvadri UEB-a — United European Bank sa sjedistem weifierkao i
austrijske Hypo-Bank Grupe i Bank Schilling.

Zivotopisi ¢lanova Uprave Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG

Dr. Jens Ehrhardt je den 17. ozujka 1942. u Hamburgu. Studirao je ekopioma SvediiliStu u
Passau i Ludwig-Maximilians-Univesitat u Minhenuwdihe 1969. osnovao je napgesamostalno
poduzée za upravljanje imovinom i portfeljima u MuncherfRostdiplomski studij za doktorat
znanosti na SveiliStu u Munchenu zavrsSio je 1974. godine izradiddktorsku disertaciju pod
naslovom «Odrdivanje cijena na trziStu dionica u okviru spegifig utjecaja monetarnih faktora.
Iste godine osnovao je Dr. Jens Ehrhardt Kapital-A@jve&e samostalno podu&e za upravljanje
imovinom u Njema&koj. Od 2002. Dr. Jens Ehrhardttjan Upravnog odbora DJE Investment S.A.
u Luxembourgu.

Eberhard Weinberger jeden 5. lipnja 1962. Diplomirao je ekonomiju na Ssiéstu u Passau, a
svoju karijeru zapieo je kao analitar dionica u poduze Dean Witter Reynolds Equity Research.
1992. godine zaposlio se u Odjelu istrazivanja Bitpe, a direktor odjela postao je 1996. godine.
Clan Upravnog odbora Grupe postao je 1999. godine.

Thorsten Schrieber je den 15. studenoga 1965. Od 1988. godine radio j&dtiSche Sparkasse
Bremerhaven, u sluzbi za ulagatelje Odjela za pasi@ s fizékim i pravnim osobama. Od 1989.
do 1991. godine bio je u SrediSnjem odjelu trZ&pitala u Frankfurtu. Od 1992. do 1996. obnasao
je funkciju vodeéeg direktora za prodaju i marketing javnih fondovaTG Banke u Liechtenstein-
u. Direktor prodaje i marketinga u Credit SuisseséfsManagement-u u Njetaj i Austriji
postaje 1999. U DJE Grupu, na mjediama Upravnog odbora, preSao je 2001. godine.
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XVII  Porezni propisi Republike Hrvatske
Clanak 27.

Oporezivanje domah i stranih pravnih i fizikih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnimnaktiz podréja poreza na dobit i poreza na
dohodak.

Zakonski propisi iz tog podja u ovom trenutku su:

- Opti porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak.

Xl Poslovna godina
Clanak 28.

Poslovnhom godinom smatra se kalendarska godina Rajinje 01. sij€nja, a zavrSava 31.
prosinca.

XIX Raéunovodstvo
Clanak 29.

Drustvo ¢e voditi ra&unovodstvene poslove Fonda u skladu s propisima edularodnim
racunovodstvenim standardima.

XX Drustvo
Clanak 30.

HPB-Invest drustvo s ogram@nom odgovornd@® (u daljnjem tekstu: Drustvo) je u 100 %-tnom
vlasniStvu Hrvatske posStanske banke d.d.. DjelatnbsuStva je osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima, temeljem RjeSenja Konesga vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/I-450-08/05-02/108, Ur. broj: 567-02/05B-0@d 21. srpnja 2005.godine. Sjediste drustva
je u Zagrebu, Praska 5. Drustvo je osnovano 18njar@005. godine i registrirano je kod
Trgovalkog suda u Zagrebu pod brojem Tt-05/7061-2, MBS5@8805. Temeljni kapital drustva
iznosi 13.500.000,00 (trinestmilijunaipetstotiakluna) milijuna kuna. Kapital je u novcu u cijelost
uplatila Hrvatska poStanska banka d.d. — osndraStva.

Osim HPB World Absolute Value - DJEm fondom DruStyoravlja Umirovljenéikim fondom,
HPB Titan fondom, HPB Dynamic fondom, HPB Obvekimn fondom, HPB Dionikim fondom,
HPB Global fondom i HPB Nasanim fondom.

Clanak 31.

Nadzorni odbor HPB-Investa d.o.o.
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Gda. Dubravka Kolari¢, predsjednica Nadzornog odbora Drustva, diplomielaa Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu 1984. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1986.
godine u Udruzenoj banci Hrvatske kao &tiusuradnik Direkcije dinarske likvidnosti. 1990.
godine prelazi u Rigku banku gdje radi kao stmi suradnik u dinarskim poslovima s privredom.
1993. godine zapoSljava se na TrziStu novca Zadtab novani broker na poslovima
uspostavljanja poslovnih odnosa sa sudionicimastaZinovca te ugovaranja i trgovanja
kratkorainim vrijednosnim papirima. Godinu dana kasnije peldrokerski ispit ha Zagretioj
burzi. PiSe o kretanjima na n@nom trziStu kao vanjski dopisnik ekonomskih pridogeternjeg
lista, Informatora, Privrednog vjesnika i novinskdgencija Hine i Reutersa. 1997. godine
zapoSljava se u Volksbank d.d. Zagreb kao eksgatted nakortega napreduje na mjesto direktora
riznice. Od 2003. pa do prelaska u Hrvatsku po&tabsnku radi kao savjetnik na komercijalnim
poslovima u Nava banci. 2005. godine zape karijeru u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao
izvrsni direktor sektora riznice. Odlukom Nadzorratpora HPB-a 12. kolovoza 2009. imenovana
je ¢lanom uprave Hrvatske posStanske banke d.d., a ijunkceuzima po odobrenju Hrvatske
narodne banke dana 9. rujna 2009. godine. Usavesaeana stitnim seminarima u Hrvatskoj i
inozemstvu, a kao predavge sudjelovala na skupovima o upraviljanju finaacig, rizicima
likvidnosti te na poslijediplomskim studijima Ekamskog fakulteta u Zagrebu.

Gosp. Cedo Maleti¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustiploghirao je 1990.
godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, gdjeg®mp i magistrirao na poslijediplomskom
studiju Financijsko trziSte i bankarstvo. Smo i znanstveno se usavrSavao naiumarodnim
poslovnim Skolama te u FED-u, Bank of England, MMFk-Svjetskoj banci. Glavni je urednik i
suautor nekoliko knjiga te autor viSe simih i znanstvenihélanaka iz podrga financija i
bankarstva. Poslovnu je karijeru zapo kao pripravnik u Zavodu za platni promet gdjea@dio do
sredine 1995. godine kada, u sklopu reforme dege plathnog prometa, prelazi u Hrvatsku
narodnu banku. Retkom 1997. postao je direktorom Direkcije platpogmeta. Ka@lan i voditelj
projekata aktivno je sudjelovao u dizajniranju iplementaciji méubankovnih platnih sustava -
Hrvatskog sustava velikin glanja (HSVP) i Nacionalnog klirinskog sustava (NK$).drugoj
polovici 1998. godine, u jeku tzv. druge bankargkize, postaje izvrSnim direktorom Sektora
nadzora i kontrole u HNB-u s ciliem ublazavanjaaZanih i sprjgavanja daljnjih problema u
bankovnom sustavu te unageaja funkcije bankovne supervizije. U srpnju 20§6dine odlukom
Zastupntkog doma Hrvatskog sabora imenovan je viceguvemétiovatske narodne banke te je u
tom razdoblju koordinirao organizacijskim jedinicamadleznim za poslove platnog prometa i
trezora, kao i za poslove bankovne bonitetne réigela nadzora banaka. U tom razdoblju
provedena je transformacija doéeg plathog prometa te konsolidacija bankovnog sasia
uvodenje novog legislativnhog okvira bankarskog posl¢gaanskladu s mi&unarodnim standardima

i praksama te relevantnim smjernicama EU. U sr@(@7. godine imenovan je na duzZnost
predsjednika uprave Imex banke d.d. koju obavljapdelaska u Hrvatsku posStansku banku d.d.
Odlukom Nadzornog odbora HPB-a od 12. kolovoza 200&novan je predsjednikom uprave
Hrvatske poStanske banke, a funkciju preuzima mihju Hrvatske narodne banke dana 9. rujna
2009. godine.

Gdica. Tanja Simunovi, ¢lanica Nadzornog odbora Drustva, diplomirala je El@nomskom
fakultetu u Zagrebu 1996. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1998.
godine u Hrvatskoj narodnoj banci u Sektoru nadzdtantrole banaka (kasnije preimenovan u
Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka),Hgijieza izravni nadzor upravljanja rizicima, kao
pripravnik. U istoj Direkciji obavlja poslove izrawg nadzora poslovanja banaka te 1998. godine
napreduje na mjesto viSeg stnog suradnika, 2001. godine na mjesto glavnogstrg suradnika,
2003. godine na mjesto savjetnika. Od 2006. gogiregazi na mjesto direktorice Direkcije te
ujedno obavlja poslove koordinatora za implemepaBiasela 1l u hrvatski bankovni sustav.
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Krajem 2007. godine prelazi u Imex banku d.d. gdjdi kao direktorica Sektora upravljanja
rizicima do listopada 2009. godine kada postajgesaicom Uprave u Hrvatskoj poStanskoj banci
d.d. UsavrSavala se na stnim seminarima u Hrvatskoj i inozemstvu.

Clanak 32.
Uprava HPB-Investa d.o.0.

Gosp. Tomislav Nikocevi¢, predsjednik uprave druStvaden je 1976. godine u Vinkovcima.
Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu2Qgbdine. Karijeru je zageo 2001. godine

u Dresdner Bank Croatia d.d. réda Sektoru operativnih poslova i Riznici. Nakomgaop@etkom
2005. prelazi u Raiffeisenbank Zagreb gdje radid@aler na deviznom trziStu u Sektoru riznice.
Iste godine zapoSljava se u Hrvatskoj poStanskogibgao dealer na deviznom trziStu u Sektoru
riznice gdje je ubrzo postavljen za Voditelja dexg trziSta unutar Direkcije trgovanja Sektora
Riznice. 2007. godine prelazi u HPB - Invest nastgd-ond menadZera, a u &ijgu 2010. godine
postaje i predsjednik Uprave HPB Investa. Pologispite za investicijskog savjetnika i brokera te
govori engleski jezik.

Gdica. Lidija GrbeSi¢, rodena u Zagrebu 1975. godine. Diplomirala je 2000dig® na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Iste godine zalgosé u Privrednoj banci Zagreb d.d. u Sektoru
investicijskog upravljanja na poslovima investikgg analittara. Od 2002. godine radi u PBZ
Investu d.o.o. kao fond menadzer, a od 2004. gokimedirektorica direkcije front office-a. Od
2005. godine radi kao brokerica u Direkciji brokeénsposlova Privredne banke Zagreb d.d., te
sredinom 2005. godine pioje raditi u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kaweasticijski savjetnik u
Sektoru investicijskog bankarstva. Polozila isgigeinvesticijskog savjetnika i brokera. U radu se
aktivno Koristi s dva strana jezika — engleskinpenmakim.

XXI Depozitha banka
Clanak 33.

Depozitna banka Fonda je Hrvatska posStanska bamkasd sjediStem na adresi Juigia 4, 10
000 Zagreb. Osnovana je 1991. godine i danas jegectlika banka u zemlji koja je u vlasnistvu
domaeg kapitala. Hrvatska poStanska banka ima tzv kdedvlaStenje za rad izdano od Hrvatske
narodne banke, a po svojoj poslovnoj orijentanijaistatus univerzalne banke.

TrziSno pozicionirana i konkurentski profiliranarvdtska postanska banka danas je prepoznatljiva
kao dominantan financijski servis geminu na cijelom teritoriju drZzave te podrSka hskaim
gospodarstveniku, posebno u segmentu manjeg i jegedn poduzetniStva.

U globalnom bankarskom okruzenju, konkurentsku mpostl Hrvatske poStanske banke é&tja
odreiuje bliskost s ulagateljem, dostupnost u svakoeluljilomovine.

Hrvatska poStanska banka od svoga je osnutk&insk®me vlasniStvu drzavnih tvrtki i institucija.
Od 1991. do kraja 1998. godine HPB je bila dingkome vlasnistvu HPT-a (Hrvatske poste i
telekomunikacija). Pegetkom 1999. godine, nakon razdvajanja HPT-a naedsémostalne tvrtke,
Hrvatska posStanska banka postajéinveko viasniStvo Hrvatske poste d.d.¢Bixom 2001., nakon
pete emisije 181.818 redovnih dionica serije A wpfome nominalnom iznosu od 199.999.800
kuna, koje je u cijelosti upisao i uplatio Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poStanska banka
ima strukturu vlasnisStva u kojoj sudjeluju Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poSta, Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje i ostali (mali) di@ri. HPB je dana 26. oZujka 2005. godine pod
brojem Klasa: UP/I-450-08/03-02/90, Ur. broj: 563418-3 dobila odobrenje za obavljanje poslova
banke skrbnika od Komisije za vrijednosne papirpuRdike Hrvatske.
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XXII' Na ¢ela savjesnosti
Clanak 34.

Svi sudionici koji sudjeluju ili su povezani s poganjem rada Fonda ponagatse odgovorno, te
nece poduzimati nikakve radnje, koje bi mogle donijgtetu ugledu i povjerenju HPB-Investu
d.o.o., Hrvatskoj poStanskoj banci d.d. i ulagated;

Investiranjece se vrSiti nakon fundamentalnih, tetkin i drugih financijskih analiza, s posebnom
paznjom, uvaZavafil trenutne uvjete na trziStu, te odgovorno uz pemoj potrebnih znanja i
iskustva na polju financijskih trziSta i ulaganjéinancijske instrumente.

Svi sudionici koji sudjeluju ili su povezani s poghnjem rada Fonda suzdrzavat se od bilo
kakvih osobnih investicijskih aktivnosti koje bi gie biti u sukobu s ulaganjem povjerenih
sredstava ili koje bi mogle utjecati na donoSemjegine investicijske odluke.

XXIII Poslovna tajna
Clanak 35.

Poslovnom tajnom DruStva smatraju se one isprgpaaci, vezani za poslovanje Drustige bi
priopéavanje neovlastenim osobama bilo protivno interasrnustva i vlasnika udjela u Fondu, ili
se zakonom ili drugim propisima smatraju poslovriainom.
Poslovnom tajnom u DruStvu smatraju se tiwocslijedeti podaci:
- 0 vlasnicima udjela;
- 0 velkini i vrijednosti njihovih udjela;
- 0 broju isplé&enih udjela vlasniku svakog udjela.

Clanak 36.
Clanovi Drustva,¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, sve oskfje su zaposlene ili
obavljaju stalne ili povremene poslove na temelpsgbnog ugovora, duzni swvati poslovnu
tajnu. U protivnhom su odgovorni DruStvu za nasfkiu zbog odavanja poslovne tajne.

Obvezacuvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon Stustde izgube status koji ih obvezuje na
cuvanje poslovne tajne.

Clanak 37.

Povreda odredbi ¢uvanju poslovne tajne smatra se teSkom povredomoaddnosa, te drugog
ugovornog odnosa, i osnova je za prestanak zagasidnosno raskid ugovornog odnosa.

Clanak 38.

Iznimka ¢uvanja poslovne tajne je zakonom preevia obveza davanja podataka i izéjegnja
Nadzornog tijela, te drugih zakonom pretbnih organa, kao i objave financijskih iz\vjas
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XXIV ZavrSne odredbe

Clanak 39.
Izmjene odredbi ovog Statuta m@gusu samo na i@ koji je propisan Zakonom i odredbama
ovog Statuta.
U slwtaju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likadti na financijskim trzistima, Drustvo
¢e u cilju zastite interesa svojih ulagatelja prdi program ulaganja novonastalim prilikama na
trziStu te sukladno tome izvrsiti izmjene odredbog Statuta.

Clanak 40.

Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta jkoyaljano usvojen od Uprave i odobren od
Nadzornog tijela.

Izvornik Statuta i njegove Izmjene i dopuhesaju se posebno uvezeni.
Za ¢uvanje Statuta odgovorna je Uprava DrusStva kojalyena na zahtjev bilo kojeg vlasnika
dokumenta o udjelu u Fondu oma@guuvid u Statut, ili mu na njegov troSak osigurgtijepis
odnosno kopiju Statuta.

Clanak 41.

Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobrdxaal tijelo.

Uprava Drustva:

Tomislav Nikocevié Lidija Grbesit
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