HPB-INVEST d.o.o.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
10 000 Zagreb, Praska 5

temeljemclanka 106. Zakona o investicijskim fondovima (Nared\ovine, 150/05), te RjeSenja
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugadoboenju osnivanja i upravljanja otvorenog
investicijskog fonda, Klasa: UP/I-451-04/07-06/Q4, broj: 326-113-07-12, od 28. lipnja 2007.
godine, te o odobrenju Hrvatske agencije za nafi@zancijskih usluga izmjena i dopuna Prospekta
I Statuta otvorenog investicijskog fonda Klasa: IU%/1-04/08-09/22, Urbroj: 326-113-08-2 od 27.
ozujka 2008. godine te Klasa: UP/I-451-04/10-09/hroj: 326-113-10-4 od 29. srpnja 2010.
godine objavljuje

PROSPEKT | STATUT
otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom

HPB TITAN FOND

PROSPEKT FONDA

Ovaj prospekt otvorenog investicijskog fonda s @wponudom je javna ponuda za kupnju udjela
u HPB Titan fondu, otvorenom investicijskom fonduasnom ponudom. Prospekt sadrzi sve
klju¢ne informacije i podatke, koji su potrebne poteaainim ulagateljima za donoSenje odluke o
investiranju u Fond. Prije bilo kakve odluke o w@ag, svaki ulagatelj bi trebao detaljno §tati
Prospekt i Statut kako bi saznao o kakvoj vrstgatga je rij€, te kakve rizike ono sa sobom nosi.

1. HPB Titan fond

HPB Titan fond (u daljnjem tekstu: Fond) je otvargvesticijski fond s javnhom ponudom. Fond je
zasebna imovina bez pravne osobnosti, koju uz ewmpbiHrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (u daljnjem tekstu: Nadzorno tijelo) osnii@B-Invest d.o.o., Praska 5, Zagreb (u daljnjem
tekstu: Drustvo), s ciliem prikupljanja n&anih sredstava javnom ponudom udjela u Forigiai,se
sredstva ulazu u skladu s ciljevima ulaganja i oigemjima ulaganja utdenim Prospektom Fonda,
te ¢iji imatelji udjela imaju pravo, pored prava namgerni udio u dobiti Fonda, na &a i pod
uvjetima utvdenim Prospektom Fonda, zahtijevati isplatu udjela taj nain istupiti iz Fonda.

Najvazniji cilj Fonda je sigurno plasirati prikupha sredstva, te osigurati stalnu likvidnost uloga
ulagatelja u Fond uz Sto je maguvetu profitabilnost ulaganja i Sto manju volatilnogene udjela
Fonda. To se postize ulaganjem iskusnog i profesmmgy tima HPB-Investa d.o.0. na temelju
fundamentalnih, teh&kih i drugih analiza u v@ broj raznovrsnih financijskih instrumenata.

HPB Titan fond po kategorizaciji fondova spadaimeéionicke fondove. Ukupna imovina Fonda
ulagatée se u razéite vrste financijskih instrumenata i depozita mandim i meiunarodnim
trziStima, pricemu je u skladu s vrstom Fond pretezito (minimal@&o) izlozen diordkom trzistu.
Takva strategija(detaljnije opisana podkiom 1.6.) izbora instrumenata od kojle se graditi
portfelj Fonda sadrzi neSto &iestupanj rizika, ali ujedno i nizi rizik od nedraficiranog
pojedin&nog ulaganja na trziStu kapitala, $® zajedno sadekivanom visokom profitabilnés
¢initi osnovu atraktivnosti HPB Diotkog fonda. Prema strategiji ulaganja Fa®dpretezito biti
izlozen vrijednosnim papirima kompanija iz spegifh sektora.



Fond ulaZe u vrijednosne papire kompanija koje aeelpronalazenjem, proizvodnjom, obradom,
transportom i distribucijom obnovljivih i neobnavih izvora energije, prirodnih dobara i metala.
Kroz stalnu rasttu potraznju za izvorima energije, prirodnim dobrimeetalima, prvenstveno
zemalja u razvoju, te zbog ograémme ponude, Drustvo je prepoznalo potrebu za panueanda s
ovakvom strategijom ulaganja, kako bi ulagateljimaogwilo sudjelovanje u potencijalnom
porastu cijena izvora energije, prirodnih dobaraetala, a samim tim posredno i do rasta zarada
kompanija i vrijednosti njihovih vrijednosnih papiu koje Fond ulaZze. Pored prije navedenog,
cijene prirodnih dobara i metala ¢bo rastu kada raste i inflacija na svjetskim trist tako da se
mnogi ulagatelji odl&uju na ulaganje bas u ovakvu vrstu fondova kakadasiitili kupovnu mé
svog kapitala u inflatornim vremenima.

Vazno je napomenuti da vrijednosni papiri gore dawneh kompanija, zbog ciklke prirode svojeg
poslovanja, imaju @i volatilnost promjena cijena u odnosu na Sire lksdekoju prati i vé
ocekivani prinos. Takvu volatilnost Drustvo namjeraNdaziti diversifikacijom ulaganja.

Strategija izbora instrumenata od kojid se graditi portfelj Fonda sadrzi nesSt@ivaupan; rizika,
ali ujedno i nizi rizik od nediverzificiranog poje@dnog ulaganja na trzistu kapitala, ®zajedno
sa @ekivanom visokom profitabiln@s ciniti osnovu atraktivnosti HPB Titan fonda .

Fond je osnovan 16. srpnja 2007. godine, a vrijgajanja Fonda nije ograf@no.

Poslovnhom godinom smatra se kalendarska godina Rajinje 01. sij€nja, a zavrSava 31.
prosinca.

1.1. IzvjeStavanje ulagatelja i javnosti o poslovgn Fonda

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima [ats¢e polugodiSnje i godiSnje izvjéS o
poslovanju Fonda ulagateljima na zahtjev putemeyddtagatelji takder mogu dobiti polugodiSnja
i godiSnja izvje&a u prostorijama DruStva.

Na zahtjev ulagatelja Drustée ulagateljima dostaviti primjerak Prospekta i @f@mf-onda poStom.
Prospekt i Statut Fonda ulagatelji mogu dobiti imsposlovnicama Hrvatske poStanske banke d.d. i
na Internet stranicama DruStva. Udslju dodatnih informacija o poslovanju Fonda, uleljaih
mogu dobiti u sjediStu DruStva.

Drustvo¢e Nadzornom tijelu dostaviti polugodiSnja i revatia godiSnja izvjé€& fonda na nan i
u rokovima propisanim Zakonom i pod zakonskim psopa.

1.2. Minimalna vrijednost ulaganja i potetna vrijednost udjela

Minimalni ulog svakog ulagatelja u Fond je kunskeotpvrijednost 100,00 eura, a d@ina
vrijednost jednog udjela iznosi 100,00 eura.

U slwtaju da Fond ne prikupi getni iznos od 5.000.000,00 kuna u roku od tri ngased dana
pocetka poslovanja Fonda, Forde vratiti sredstva ulagateljima, tedeezapdinjati s radom, o
c¢emuce obavijestiti Nadzorno tijelo.

1.3. Koristenje usluga revizije i vanjskih konzultanata



Uprava Drustva povijerila je reviziju poslovanja Bardrustvu BDO REVIZIJA ZAGREB d.o.0.,
Zagreb, J.F.Kennedyja 6b, koje je revizor svih fmralkojima upravlja Drustvo.

Drustvoce, po potrebi, koristiti i usluge vanjskih savjedodih druStava i savjetnika za ulaganje, o
¢emu ¢e odmah izvijestiti Nadzorno tijelo. Drusté@ iz svoje naknade za upravljanje Fondom
pokriti sve troSkove vezano za usluge vanjskih kdtanata, kao i mogeg savjetnika @emuce
odmah izvijestiti Nadzorno tijelo i javnost.

1.4. Prava iz udjela u Fondu
Prava iz udjela u Fondu koja imaju udjehri Fonda su:

1. pravo na udio u dobiti Fonda

2. pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i godisnjgesa)

3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obvdagatudjela

4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijskdnosno st&ajne mase Fonda

1.5. Likvidacija Fonda

Drustvoc¢e pokrenuti likvidaciju Fonda u slaju nastupa okolnosti koje predai Zakon, a osobito
u sljedéim slwajevima:
» prilikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti Drustesim ukoliko Fond ne bude prenesen
drugom ovlaStenom drustvu za upravljanje,
* u slkaju da depozitna banka Fonda prestane poslovabjstgu depozitne banke, ili ako u
roku od Sezdeset dana, odnosno u dodatnom rokidegdt dana ne bude zakiun ugovor
s drugom depozitnom bankom
» prilikom pada vrijednosti imovine ispod najniZe jednosti sukladno odredbama ovog
Prospekta.
U takvim situacijama likvidaciju otvorenoga invegskog fonda provodi drustvo za upravljanje
fondom u likvidaciji, osim u skajevima u kojima je druStvo za upravljanje ucaja ili mu je
Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo odebje za rad. U stiaju nemogunosti provedbe
likvidacije otvorenoga investicijskog fonda od sieadrustva za upravljanje iz navedenih razloga,
likvidaciju provodi depozitna banka fonda. Ukolike depozitna banka fonda u &g ili je
Hrvatska narodna banka priviemeno ili trajno odaizedlobrenje za rad depozitnoj banci fonda,
likvidaciju provodi ovlasteni likvidator fonda imewman od strane Nadzornog tijela.

Likvidator je duzan u roku od sedam dana od dorjaSedluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom fonda o tome izvijestiti diarno tijelo i sve ulagatelje u fondu.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjuje seka daljnja prodaja ili otkup udjela u
otvorenom investicijskom fondu, osim u &ju zahtjeva zaprimljenih nakon ufiwanja zadnje
cijene, a prije donoSenja odluke o likvidaciji, gemu se transakcije s imovinom fonda mogu
obavljati iskljwivo za potrebe likvidacije fonda. Od dana donoSedjuke o likvidaciji, fondu se
ne mogu naplavati nikakve naknade osim naknada depozitnoj hare$kova vezanih uz postupak
likvidacije i njene revizije, te troSkova @ajavanja i podnoSenja polugodisnjih ili revidirani
godisnjih izvjesa ulagateljima u fondu, nastalih tijekom trajanjstupka likvidacije fonda.

Likvidator je duzan Nadzornom tijelu dostaviti Zakha likvidacijska izvje& i izvie€e o
provedenoj likvidaciji fonda i odgovoran je za idianaznéenih izvije£a.



U postupku provedbe likvidacije fonda sva imovioada se prodaje, a obveze fonda dospjele do
dana donoSenja odluke o likvidaciji se podmirujued3tala neto vrijednost imovine fonda se
raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovonijelu u fondu.

Fond se likvidira ili pripaja nekom drugom fondusiucaju kada vrijednost imovine Fonda padne
ispod 5.000.000,00 kuna tijekom tri uzastopna kideska mjeseca.

1.6. Strategija ulaganja imovine Fonda

HPB Titan, otvoreni investicijski fond diatki je fond koji¢e biti trajno izloZzen diogkom trzistu
u omjeru ne manjem od 70 posto neto imovine fond@. vrijednosnim papirima kompanija
povezanih s pronalaZzenjem, proizvodnjom, obradwemsportom i distribucijom obnovljivih i
neobnovljivih izvora energije, prirodnih dobara etala.

Investicijski su ciljevi Fonda likvidnost i primjena profitabilnost uloZzene imovine Fonda.
Osnovne investicijske ciljeve namjerava se go&briStenjem rizénije strategije ulaganja, odnosno
ulaganjem prikupljenih sredstava na sl@dexin:

- namanje 70% u vlastke vrijednosne papire kompanija, povezanih s
pronalaZzenjem, proizvodnjom, obradom, transportomhistribucijom obnovljivih i
neobnovljivih izvora energije, prirodnih dobara etala, kojima se trguje na burzama
ili nekim drugim organiziranim trziStima, a izdanimRepublici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Rek&lCrne Gore, Federacije
Bosne i Hercegovine, Republike Albanije, kao i dnu@emljama s trziStem kapitala u
razvoju*;

- do 30% u duzZrke vrijednosne papire kompanija, povezanih s ped@ljem,
proizvodnjom, obradom, transportom i distribucijooibnovljivin i neobnovljivih
izvora energije, prirodnih dobara i metala, kojirsa trguje na burzama ili nekim
drugim organiziranim trziStima, a izdanim u RepabHrvatskoj, drzavamalanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike CrGere, Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Albanije, kao i drugim Zeanta s trziStem kapitala u
razvoju*;

- do 30% u duzrke vrijednosne papire drzavéiji je izvoz dominantno odden
pronalaZzenjem, proizvodnjom, obradom, transportomhistribucijom obnovljivih i
neobnovljivih izvora energije, prirodnih dobara etala, kojima se trguje na burzama
ili nekim drugim organiziranim trziStima, a izdanimRepublici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, RdijnebCrne Gore, Federacije
Bosne i Hercegovine, Republike Albanije, kao i dnu@emljama s trziStem kapitala u
razvoju*;

- do 20% u investicijske fondove, koji dominantmwvestiraju u vrijednosne papire
kompanija povezane s pronalazenjem, proizvodnjorbfadom, transportom i
distribucijom obnovljivih i neobnovljivih izvora @mgije, prirodnih dobara i metala,
registrirane u Republici Hrvatskoj, drzavantdanicama OECD-a i CEFTA-e,
Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacipsrig i Hercegovine, Republike
Albanije, kao i drugim Zemljama s trziStem kapitala razvoju*, uz uvjet da
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maksimalna naknada za upravljanje koja se smij&@atiama imovinu u fond u koji se
namjerava ulagati ne prelazi 3% godisnje

- do 30% u instrumente trZi$ta novca i depozite fiwahcijskih institucija:

- do 20% u sporazume o prodaji i ponovnoj kupnjugg@vore o kupnji i ponovnoj
prodaji dionica, korporativnih duztkih vrijednosnih papira i duzékih vrijednosnih
papira kojima je izdavatelj Republika Hrvatska, &iska narodna banka ili neka od
zemalja ¢lanica EU, OECD-a i/ili srediSnjih banka istih, @jikna se trguje na
uredenim trziStima (repo sporazumi), @@mu dospijée sporazuma ne smije biti duze
od 12 mjeseci,

- do 2% u neuvrStene vrijednosne papire izdavateRepublici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama EU, OECD-a i CEFTA-e, pod uvjetom da postoveza izdavatelja déee
se vrijednosni papiri uvrstiti na neku od kotacijaienog trzisSta u roku od 12 mjeseci
od dana stjecanja,

- U vrijednosne papire u inicijalnim i sekundarnjavnim ponudama kojte odmah
nakon ponude Kkotirati ili za koje je prospektomamp preduieno uvrStenje na
sluzbenu kotaciju burze ili drugo deno javno trziste koje redovito posluje,

- u opcijske i terminske poslove te druge finarkajszvedenice u svrhu osiguranja
potrazivanja i imovine Fonda i u svrhu ostvaremjaesticijskih ciljeva fonda kroz
poveanje prinosa i smanjenje troSkova.

Ovako postavljena strategija i odabir instrumesaigerira srednjokmo ulaganje, odnosno Fond je
namijenjen ulagateljima koji Zele svoja sredstv@itli na rok od dvije do pet godina.

Fond née ulagati u plemenite metale niti u vrijednosneiagi druge instrumente izdane na
temelju plemenitih metala.

Pri ulaganju imovine Fonda DruStvée se pridrzavati ografeénja Zakona o investicijskim
fondovima i pod zakonskih propisa.

Ograntenja ulaganja iz ove ¢ke mogu se prekotdi ako se radi o prenosivim vrijednosnim
papirima ili instrumentima trziSta novca koje fosigeée prilikom povéanja temeljnog kapitala iz
sredstava drustva za upravljanje ili na temeljwarginja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja
proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenataigta novca te prilikom prodaje imovine fonda
radi istovremene isplate é&g broja udjela u fondu.

U slwtaju prekordenja ogranienja ulaganja iz ove tke, koja su posljedica kretanja cijena na
trziStu, druStvo za upravljanje, nast®jesauvati interese imatelja udjela, duzno je uskladiti
ulaganja fonda u razumnom vremenskom roku, nastpj tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogéu mjeru.

U slktaju prekoréenja ogranienja ulaganja iz ove tke koja su posljedica transakcija koje je
sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su seantitku njihova sklapanja prekéia navedena
ograntenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladitigalga fonda odmah po saznanju za
prekor&enje ogranienja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu naddikntako nastalu Stetu.

" Pojam "Zemlje s trziStem kapitala u razvoju" odressina Republiku Argentinu, Federativnu Republitazi
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juzn@gati Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republigariju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republikaajinu, Republiku Bjelorusiju, Narodnu Republiku
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku MausciRepubliku Singapur, Socijaligtu Republiku Vijetnam
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Ograntenja ulaganja navedena u Zakonu mogu biti prelema u prvih Sest mjeseci od osnivanja
otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudomgduzno posStivanje &ala razdiobe rizika i
zastite interesa ulagatelja.

1.7. Investicijski ciljevi Fonda i ciljana struktur a portfelja

Investicijski su ciljevi Fonda likvidnost i primjena profitabilnost uloZzene imovine Fonda.
KoriStenjem gore navedene strategije ulaganja imgviDrustvo ¢e pokuSati maksimizirati
dugora@ni prinos Fonda u skladu s prihvatljivom i defimomn razinom rizika. Fonde prinos
ostvarivati porastom cijena financijskih instrumena koje je imovina uloZena te kroz primljene
dividende i kamate.

HPB Titan, otvoreni investicijski fond s javhom pmiom dionéki je fond koji ¢e biti izloZzen
pretezno diordkom trziStu i to vrijednosnim papirima kompanijavpaanih s pronalazenjem,
proizvodnjom, obradom, transportom i distribucijanovljivih i neobnovljivih izvora energije,
prirodnih dobara i metala.

Ciljana struktura ulaganja Fonda je ona struktlaganja za koju je sukladno analizama i stanjima
na trzistima optimalna radi ostvarivanja strategg#jeva Fonda.

1.7.1. Izjava o dopustenosti ulaganja u termingkecijske ugovore

Drustvo smije za Fond ulagati u terminske i op@&jsigovore te druge financijske izvedenice u
svrhu zastite vrijednosti portfelja Fonda te u svdstvarivanja investicijskih ciljeva Fonda uz uvje
da se ulaganjem u navedene instrumenté& nmijenjati investicijska strategija, niti pajai
izloZenost rizicima iznad onih definiranih ovim Bpektom i Statutom Fonda te Zakonom

1.8. Rizici ulaganja u HPB Titan fond

Ulaganja u udjele u Fondu izloZzena su kao i «&&luulaganja u ostale financijske instrumente
djelovanju niza rizika. Rizik definiramo mo¢uo&u da ulagatelji ostvare negativan ili prinos ispod
ocekivanja. U skladu sa vrstom Fonda te strategijdaganja Fonda opisanom podtkom 1.6.
ovog Prospekta, Drustvo predlozenom strukturomarggFonda Zeli stvoriti portfelj viSeg rizika,
uz istovremenu disperziju rizika ulaganjem u ratdi instrumente na trziStu kapitala, te ostvariti
ocekivani povrat od ulaganja kroz dulje razdoblje.

Ulaganje u investicijski fond nije bankovni depozitao takvo nije osigurana od strane Drzavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanacijakamiti od druge financijske institucije.

Drustvo unutar svoje organizacijske strukture irsaavan zaseban odjel koji kontrolira izlozenost
Fonda prema pojedinim rizicima. Djelatnost navedeodjela propisana je internim pravilnicima i
procedurama rada.

Sukladno Zakonu ulagateljimée DrusStvo, iskljdivo na njihov zahtjev, dostaviti i dodatne
informacije o limitima koji se primjenjuju na podiju upravljanja rizicima fonda, procesima koji se
koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u damzsti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je uloZena imovina fonda.

Drustvo ¢e svako pojedino ulaganje realizirati uzintjw obzir rizénost cjelokupne imovine
fonda.



Od rizika koji objektivno postoje treba spomenuti:

1. TrziSni rizik,

2. Valutni rizik

3. Kreditni rizik

4. Rizik likvidnosti

5. Politiéki rizik zemalja u koje je ulozena imovina Fonda
6. Rizik promjena poreznih propisa,

1. Trzisni rizik (Rizik kretanja cijena vrijedno$npapira u koje Fond ulaze)

S obzirom da neto vrijednost udjela ovisi o kratianfiSne vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja Fonda koja moZze rasti, ali i padati, DveSza upravljanje Fondom ne mozZe {ain
ulagateljima ostvarenje ¢no odrelene dobiti u nekom periodu investiranja. OpisarikrDrustvo
za upravljanje investicijskim fondovima nastoji swyjita diversifikacijom ulaganja portfelja.

2. Valutni rizik (rizik promjene t&ja valuta u kojima su vrijednosni papiri denonanii

S obzirom date ukupna sredstva Fonda biti investirana u instnienelenominirane u raznim
valutama, postoji rizik deprecijacije tih valutap $noze dovesti do rasta ili pada vrijednosti waljel
Fonda. Ovaj rizik DrusStvo za upravljanje invesskim fondovima namjerava reducirati
diverzifikacijom portfelja na instrumente raitih denominacija, takder i pazljivim izborom
instrumenata s obzirom na valutu njihove denomjeaci

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavateijednosnog papira e biti u mogénosti u
cijelosti ili djelomicno podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dosjaj Neispunjavanje obveza
od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjedaloa likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost tog
dijela imovine Fonda. DruStvée upravljati kreditnim rizikom ulazi sredstva na r#@n opisan u
strategiji ulaganja.

4. Rizik Likvidnosti

Rizik likvidnosti ozn&ava vjerojatnost nemognosti brze prodaje imovine fonda po, u tom
trenutku, previadavaoj cijeni.

5. Politiéki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda,

Imovina Fondae biti uloZzena u vrijednosne papire u u Republicidiskoj, drzavamalanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike C@ere, Federacije Bosne i Hercegovine,
Republike Albanije, kao i drugim Zemljama s trzitkapitala u razvoju Zbog toga postoji
moguenost da eventualne polike krize na tim trziStima imaju utjecaj na vrije@dh@novine Fonda.
Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na ¢ia da bude Sto manje izloZen na trzistima na kojsea
moze @ekivati vei utjecaj politckih kriza na trziste.

N Pojam "Zemlje s trziStem kapitala u razvoju” odrsisina Republiku Argentinu, Federativhu Republifazi
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juzn@gati Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republigariju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republikwajinu, Republiku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku MausciRepubliku Singapur, Socijaligtu Republiku Vijetnam



6. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa talay je znéajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti [ijeom porezne zakone nacivakoji ¢e negativno
utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja uné&o Rizik promjena poreznih propisa je u
potpunosti izvan domene utjecaja DruStva za upajdjinvesticijskim fondovima.

1.9. Utvrdivanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela

Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fan(ulaganja ud@na za kratkoru imovinu)
umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu metb vrijednost imovine fonda podijeljena
brojem udjela fonda u trenutku iztana neto vrijednosti imovine fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda svaki dan ditye DruStvo na nan da putem trziSnih ili
procijenjenih vrijednosti vrijednosnih papira (satho Meunarodnim raunovodstvenim
standardima), sadasnjih vrijednosti depozita u nfoijakim institucijama te vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji predstavljaju imouminFonda, u skladu sa Menarodnim
racunovodstvenim standardimaajprije izr&una ukupnu vrijednost imovine te da nakon toga od
nje oduzme sve obveze Fonda. Vrijednost neto ine¥onda i cijena udjela Fonda wuje se
svaki radni dan do 16 sati. Cijenu udjela u Fondusbro je duzno staviti na raspolaganje javnosti
po svakom njenom izéanu u skladu sa Zakonom.

Vrijeme, metoda i €estalost izréunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkugsipjeih ¢e se
vrSiti na istovjetan gore opisandna.

Informacije o cijeni udjela mogu se pr@naa internet stranicama DrusStva, te se mogu zétraz
osobno, putem poste ili elektronske poste.

1.9.1. Obustava izdavanja i otkupa udjela

Otkup udjela u Fondu se moZe obustaviti samo ak&to i Depozitha banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije mogte utvrditi ta&nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupateresu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.
nazng&enih razloga se istovremeno mora obustaviti i izgr udjela. Obustava otkupa udjela se
mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj etavi potrebno je okolnost obustave objaviti u
jednim novinama koje se redovito prodaju na cjefmam teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno
tijelo moze naloziti isplate udjela u Fondu akotgeu javhom interesu ili interesu ulagatelja u
Fondu.

Obustava otkupa udjela mora prestatn je prije mogiéde, a nakon Sto Drustvo i Depozitna banka
ocijene da je mogie odrediti t@nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnijeoku od
dvadeset i osam dana od¢ptka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izripekoe suglasi s
produljenjem nazr@nog roka. Obavijest 0 nastavku poslovanja potrgenobjaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjgbolom teritoriju Republike Hrvatske.

1.10. Naknada za kupnju i otkup udjela u Fondu

Ulazna naknada naglaje se u visini od 0,5% za iznose manje od 1000DEGRK. Za iznose
jednake ili vée od 100.000,00 HRK, ulazna naknada se ne aapla



DruStvo moZze donijeti odluku o promjeni visine ulazaknade, a u skladu sa Zakonom
Izlazna naknada se naflge ovisno o trajanju ulaganja za iznose manje@@ 00,00 HRK:

- za ulaganje do godinu dana izlazna naknada §é $r&dstava koja se povéaiz Fonda
- za ulaganje od jedne do tri godine naknada izb¥ssredstava koja se posiz Fonda
- za ulaganje od tri do pet godina naknada izngiOsredstava koja se postaiz Fonda
- za ulaganje duZe od pet godina naknada se necogpl

Za iznose jednake ili ve od 100.000,00 HRK, izlazna naknada se ne tajgla

DruStvo moZe donijeti odluku o promjeni visine izt@ naknade, a u skladu sa Zakonom
1.11 TroSkovi upravljanja Fondom

Za vrijeme ulaganja imovini Fonda zaéwmaavaju se sljedetroskovi:

1.11.1. Naknada drustvu za upravljanje inveskaisfondom - 2% godisnje,
1.11.2. Naknada depozitnoj banci — 0,30% godjSnje

1.11.3. TrosSkovi u svezi sa stjecanjem i prodaj@mvine Fonda — u stvarnoj visini,
1.11.4. TroSkovi tiskanja i objavljivanja - u atmoj visini,

1.11.5. TroSkovi revizora - u stvarnoj visini,

1.11.6. Porezi u svezi s upravljanjem imovinomd&- u stvarnoj visini.

1.11.7 Naknada Nadzornom tijelu-0,3 promila gojs

1.11.1. Naknada Drustvu za upravljanje investiaijskfondom iznosi 2% godiSnje ué@no za porez
ako postoji porezna obveza.

Iznos naknade iz€anava se svakodnevno na&imada se jednostavnim kamatnintwaom izr&una
dnevni kamatni faktor koji se potom pomnoZi s osocowm koju ¢ini ukupna imovina fonda
umanjena za iznos obveza fonda s osnove ulagangn€ijske obveze) za dan vrednovanja, a
izra¢unati iznosi terete imovinu fonda.

Naknada za upravljanje kumulira se i igplg DruStvu za upravljanje investicijskim fondovima
jednom mjeséno.

HPB-Invest d.o.0. zadrZzava pravo da kupcu udjeRoudu odobri djelondan povrat naknade za
upravljanje u sltaju da prodaja udjela takvom ulagatelju ima zajpd&lu snizenje troSkova do
kojih bi inate doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalintigkosti vezanih uz prodaju udjela
Fonda. Naknada za upravljanje moze se maksimalamjginza 50%, a svako smanjenje naknade
za upravljanje prijavljuje se Nadzornom tijelu.

Drustvo moZze donijeti odluku o promjeni visine nalle za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

1.11.2. Naknada depozitnoj banci iznosi 0,30 % $ydi a izrdunava se svakodnevno, n&imeda

se jednostavnim kamatnimctmom izr&una dnevni kamatni faktor koji se potom pomnoZzi s
osnovicom kojucini ukupna imovina fonda umanjena za iznos obverald s osnove ulaganja
(financijske obveze) za dan vrednovanja, aciznati iznosi terete imovinu fonda. Naknada se
kumulira i pl&a jednom mjesao.

1.11.3. TroSkove u svezi sa stjecanjem i prodajmovine Fond&ine svi transakcijski troSkovi s
vrijednosnim papirima te troskovi u vezi s ugovgeamdepozitnih poslova, u stvarnoj visini.



1.11.4. TroSkove tiskanja i objavljivanjgane svi troSkovi obveznih objavljivanja u sluzbenom
glasilu Republike Hrvatske “Narodnim novinama” kaotroSkovi objavljivanja Prospekta i
financijskih izvjega. Drustvo moze odtiti da iz vlastitih sredstava podmiri predmetneSkave.

1.11.5. Drustvo BDO REVIZIJA ZAGREB d.o.o., ZagrehF.Kennedyja 6b, odabrano je kao
revizor poslovanja Fonda i za svoje usluge @aamat ¢e troSkove revizijskih usluga u stvarnoj
visini.

1.11.6. Imovina Fonda teretie se i za sve eventualne porezne obveze. &hjslwvaienja novih
poreznih opter@nja na upravljanje imovinom Fonda, DruSt¢e o tome obavijestiti sve
udjelnicare putem objave promjena u Statutu i Prospektual&on

1.11.7. DrusStvo je duzno Nadzornom tijelu platitknadu od 0,3 o/oo (tigunki) ratunano od
ukupne imovine Fonda. DruStvo naknadu dmraava u rokovima koji su istovjetni rokovima
vrednovanja imovine Fonda. DrusStvo naknadudanava dnevno primjenom formule: Ukupna
imovina Fonda pomnozena s 0,3 o/oo (tiski), i podijeljeno sa 365 dana. Mje&se iznos obveze
naknade za ptanje izr&unava se zbrajanjem dnevno taraatih naknada tijekom ohnanskog
mjeseca.

1.11.8. Svi prije navedeni troSkovi i naknade wjece na prinose Fonda u stvarnoj visini. Od
vrijednosti ukupne imovine Fonda oduzintat se svi prije navedeni troSkovi. Svim udjéarima
prezentiratice se ostvareni prinos nakon svih prije navedeoi$ktrva.

1.11.9. Ukupni iznos svih troSkova koji se knjizzeteret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova, a za svaku prethodnu godinudareva se na ga odreien Zakonom.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prel&f% prosjéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

1.12. I1znos ulaganja u Fond, n&n upisa udjela i uvjeti otkupa udjela

Najnizi iznos ulaganja u Fond jednak je kunskojtpvajednosti 100,00 eura, dok najviSi iznos
pojedin&nog ulaganja nije ograten. Kupnja udjela u Fondu obavlja se tijekom ddreg radnog
dana po cijeni izraunatoj u skladu sa Zakonom i propisima, odnosncpektom Fonda, te
objavljenoj na n&n propisan Zakonom. Ulagatelj kupuje udjele u Ronth né&in da uplati
protuvrijednost kupljenog broja udjela n&ua Fonda, te Drustvu dostavi zahtjev za kupnjuladje

Kupnja se obavlja po cijeni udjela koja vrijedi dan uplate. Na tako utdenu cijenu, obr&unava
se i naplauje ulazna naknade izdke 1.10. ovog Prospekta.

Dan uplate smatra se dan priljeva ¢eve uplate na ¢éan Fonda. Kupnju je moga obaviti i
pomaiu trajnog naloga s tekag r&una, te internet bankarstvom.

U slwtaju da ulagatelj Zeli prodati udjele u Fondu oomeé treba obavijestiti Drustvo koje je potom
obvezno najkasnije u roku od 7 dana osigurati $vadgsplatiti ulagatelja po cijeni vaZzej na dan
podnoSenja zahtjeva, uz uvjet da je prodavateljadas Drustvu sve potrebne dokumente.

Otkup udjela u Fondu se obavlja po cijeni koja ladi s prospektom Fonda i propisima vrijedi u

trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, njeaoj za izlaznu naknadu iz¢te 1.10. ovog
Prospekta.
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Zahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smattat se zaprimljenima sljedieradni dan.

Imatelj udjela u Fondu moZe svoje udjele zamijerdi udjele u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. U skaju zamjene udjela prijenosom udijela iz Fonda wgidiend kojim upravlja
Drustvo, imatelj udjela dostavlja Zahtjev za prgsnudjela. Cijena udjela po kojoj se zamjenjuju
udjeli je dan primitka Zahtjeva za prijenos udjedahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smattat se
zaprimljenima sljed& radni dan. Prijenosom udjela obumavaju se ulazne i izlazne naknade iz
tocke 1.10. ovog Prospekta.

S obzirom da je dokument o udjelu neogéanp prenosiv vrijednosni papir ulagatelj ga moze
prenijeti na neku drugu osobu uz uvjet da je prdtioouredno ispunio Obrazac o prijenosu
vlasniStva nad udjelima. Obrazac o prijenosu vEsainad udjelima gajava drustvo te kako bi se
prijenos proveo mora biti potpisana od strane uédgai druge osobe na koju se udjeli prenose.
Takav prijenos proizvodi pravné€inke prema tréma tek po njegovom upisu u registar udjgtae
druga osoba stje status ulagatelja i sva pripadauprava, odnosno u trenutku provedbe upisa u
korist druge osobe prestaju status i prava dotgeigsiagatelja.

Prijenos vlasniStva moze biti odbijen zbog razlogaedenih @lanku 178. Zakona.

Informacije o nainu kupnje, prodaje i prijenosa udjela svaki poita ulagatelj moze dobiti:

- od HPB-Investa d.o.0. — u sjedistu Drustva, ZagrePraska 5, na internet stranicama
Drustva, kao i na telefonskim brojevima DrusStva,
- U poslovnicama Hrvatske posStanske banke d.d?-Hrvatske posSte d.d.

1.13. Isplata udjela u dobiti Fonda imateljima udjda

Drustvo ne ispléeuje udio u dobiti Fonda imateljima udjela, ¢vee dobit Fonda reinvestira.
Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela po otkupu udjela konda i to kao razliku ulazne i izlazne
cijene udjela umanjenu za sve troskove i naknadg &e izréunava na nan utvrden ¢lankom
1.10. ovog Prospekta.

1.14. Porezni propisi Republike Hrvatske

Oporezivanje domah i stranih pravnih i fizikih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnimnaktiz podrdja poreza na dobit i poreza na
dohodak.

Zakonski propisi iz tog podja u ovom trenutku su:

- Opti porezni zakon

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak.

1.15. Povijesni prinos Fonda i profil tip€nog ulagatelja u Fond

Fond je od péetka svoga rada, pevsi od 24. srpnja 2007. godine, pa do 31. pros20€4. godine,
ostvario prinos za svoje udjetare u visini od 8,61%, u 2008. godini -45,10%, 2Q09. godini
16,29%.

Tipi¢ni ulagatelji u Fond su ulagatelji s duzim horizmnt ulaganja od jedne godine, koji uz visi

rizik svoje investicije traze nadpro&pe prinose na svoja sredstva.
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1.16. Nadleznost suda

U sluwtaju bilo kakvog spora primjenjuje se hrvatsko prasoza rjeSavanje spora nadlezan je
Trgovaiki sud u Zagrebu.

2. “HPB-INVEST” d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
2.1.  Pravni oblik drustva

HPB-Invest drustvo s ogram@nom odgovornd@® (u daljnjem tekstu: Drustvo) je u 100 %-tnom
vlasniStvu Hrvatske poStanske banke d.d.. DjelatnbsuStva je osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima, temeljem RjeSenja Hrvas&gencije za nadzor financijskih usluga o
odobrenju osnivanja i upravljanja otvorenog inv@ggikog fonda, Klasa: UP/I-451-04/07-06/04, Ur.
broj: 326-113-07-12, od 28. lipnja 2007. SjediStaistva je u Zagrebu, Praska 5. Drustvo je
osnovano 18. srpnja 2005. godine i registriranko@ Trgova&kog suda u Zagrebu pod brojem Tt-
05/7061-2, MBS 080530805. Temeljni kapital druStzaosi 13,5 (trinaestipol) milijuna kuna.
Kapital je u novcu u cijelosti uplatila Hrvatskagpanska banka d.d. — osnivdrustva.

Osim HPB Titan fondom, Drustvo upravlja i Umirowijékim fondom, HPB Dynamic fondom,
HPB Nowanim fondom, HPB Global fondom, HPB World AbsolMelue - DJE fondom, HPB
Obveznékim fondom i HPB Diontkim fondom.

2.2.  Nadzorni odbor i Uprava HPB-Investa d.o.o.
2.2.1. Zivotopisi ¢lanova Nadzornog odbora

Gda. Dubravka Kolari¢é, predsjednica Nadzornog odbora Drustva, diplomielaa Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu 1984. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1986.
godine u Udruzenoj banci Hrvatske kao &tiusuradnik Direkcije dinarske likvidnosti. 1990.
godine prelazi u Rigku banku gdje radi kao stmi suradnik u dinarskim poslovima s privredom.
1993. godine zapoSljava se na TrziStu novca Zadtab novani broker na poslovima
uspostavljanja poslovnih odnosa sa sudionicimastaZinovca te ugovaranja i trgovanja
kratkorainim vrijednosnim papirima. Godinu dana kasnije peldrokerski ispit ha Zagretioj
burzi. PiSe o kretanjima na n@nom trziStu kao vanjski dopisnik ekonomskih pridogeternjeg
lista, Informatora, Privrednog vjesnika i novinskdgencija Hine i Reutersa. 1997. godine
zapoSljava se u Volksbank d.d. Zagreb kao eksgatted nakortega napreduje na mjesto direktora
riznice. Od 2003. pa do prelaska u Hrvatsku po&tabsnku radi kao savjetnik na komercijalnim
poslovima u Nava banci. 2005. godine zape karijeru u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao
izvrsni direktor sektora riznice. Odlukom Nadzorratpora HPB-a 12. kolovoza 2009. imenovana
je ¢lanom uprave Hrvatske posStanske banke d.d., a ijunkceuzima po odobrenju Hrvatske
narodne banke dana 9. rujna 2009. godine. Usavesaeana stitnim seminarima u Hrvatskoj i
inozemstvu, a kao predavge sudjelovala na skupovima o upravljanju finaacig, rizicima
likvidnosti te na poslijediplomskim studijima Ekamskog fakulteta u Zagrebu.

Gosp. Cedo Maleti¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustiplothirao je 1990.
godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, gdjeg®mp i magistrirao na poslijediplomskom
studiju Financijsko trziSte i bankarstvo. Smo i znanstveno se usavrSavao naiumarodnim
poslovnim Skolama te u FED-u, Bank of England, MMF-Svjetskoj banci. Glavni je urednik i
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suautor nekoliko knjiga te autor viSe simih i znanstvenihélanaka iz podréa financija i
bankarstva. Poslovnu je karijeru zapo kao pripravnik u Zavodu za platni promet gdjea@dio do
sredine 1995. godine kada, u sklopu reforme dege plathnog prometa, prelazi u Hrvatsku
narodnu banku. Retkom 1997. postao je direktorom Direkcije platpogmeta. Ka@lan i voditelj
projekata aktivno je sudjelovao u dizajniranju iplementaciji méubankovnih platnih sustava -
Hrvatskog sustava velikin glanja (HSVP) i Nacionalnog klirinSkog sustava (NK8).drugoj
polovici 1998. godine, u jeku tzv. druge bankargkize, postaje izvrSnim direktorom Sektora
nadzora i kontrole u HNB-u s ciliem ublazavanjaafanih i sprjgavanja daljnjih problema u
bankovnom sustavu te unageaja funkcije bankovne supervizije. U srpnju 20§6dine odlukom
Zastupntkog doma Hrvatskog sabora imenovan je viceguvemétiovatske narodne banke te je u
tom razdoblju koordinirao organizacijskim jedinicamadleznim za poslove platnog prometa i
trezora, kao i za poslove bankovne bonitetne réigela nadzora banaka. U tom razdoblju
provedena je transformacija dofeg plathog prometa te konsolidacija bankovnog sasia
uvodenje novog legislativnog okvira bankarskog poslgaanskladu s mi@unarodnim standardima

i praksama te relevantnim smjernicama EU. U sr@2(@7. godine imenovan je na duzZnost
predsjednika uprave Imex banke d.d. koju obavljapdelaska u Hrvatsku posStansku banku d.d.
Odlukom Nadzornog odbora HPB-a od 12. kolovoza 200&novan je predsjednikom uprave
Hrvatske poStanske banke, a funkciju preuzima mihju Hrvatske narodne banke dana 9. rujna
2009. godine.

Gdica. Tanja Simunovi, ¢lanica Nadzornog odbora Drustva, diplomirala je El@nomskom
fakultetu u Zagrebu 1996. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1998.
godine u Hrvatskoj narodnoj banci u Sektoru nadzdtantrole banaka (kasnije preimenovan u
Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka),Hgijieza izravni nadzor upravljanja rizicima, kao
pripravnik. U istoj Direkciji obavlja poslove izrawg nadzora poslovanja banaka te 1998. godine
napreduje na mjesto viSeg stnog suradnika, 2001. godine na mjesto glavnogstrg suradnika,
2003. godine na mjesto savjetnika. Od 2006. gogiregazi na mjesto direktorice Direkcije te
ujedno obavlja poslove koordinatora za implemepaBiasela 1l u hrvatski bankovni sustav.
Krajem 2007. godine prelazi u Imex banku d.d. gdjdi kao direktorica Sektora upravljanja
rizicima do listopada 2009. godine kada postajgesaicom Uprave u Hrvatskoj poStanskoj banci
d.d. UsavrSavala se na stnim seminarima u Hrvatskoj i inozemstvu.

2.2.2. Zivotopisi¢lanova Uprave drustva

Gosp. Tomislav Nikocevi¢, predsjednik uprave druStvaden je 1976. godine u Vinkovcima.
Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu2Qfbdine. Karijeru je zageo 2001. godine

u Dresdner Bank Croatia d.d. réda Sektoru operativnih poslova i Riznici. Nakomaop@etkom
2005. prelazi u Raiffeisenbank Zagreb gdje radid@aler na deviznom trziStu u Sektoru riznice.
Iste godine zapoSljava se u Hrvatskoj poStanskogibgao dealer na deviznom trziStu u Sektoru
riznice gdje je ubrzo postavljen za Voditelja dexg trziSta unutar Direkcije trgovanja Sektora
Riznice. 2007. godine prelazi u HPB - Invest nastgd-ond menadZera, a u &ijgu 2010. godine
postaje i predsjednik Uprave HPB Investa. Pologispite za investicijskog savjetnika i brokera te
govori engleski jezik.

Gdica. Lidija GrbeSi¢, rodena u Zagrebu 1975. godine. Diplomirala je 2000dig® na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Iste godine zalgosé u Privrednoj banci Zagreb d.d. u Sektoru
investicijskog upravljanja na poslovima investikgg analittara. Od 2002. godine radi u PBZ
Investu d.o.o. kao fond menadzer, a od 2004. gokimedirektorica direkcije front office-a. Od
2005. godine radi kao brokerica u Direkciji brokeénsposlova Privredne banke Zagreb d.d., te
sredinom 2005. godine pioje raditi u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kawesticijski savjetnik u
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Sektoru investicijskog bankarstva. PolozZila isgigeinvesticijskog savjetnika i brokera. U radu se
aktivno koristi s dva strana jezika — engleskinenmakim.

3. DEPOZITNA BANKA

Depozitna banka Fonda je Hrvatska posStanska bamkasd sjediStem na adresi Juigia 4, 10
000 Zagreb. Osnovana je 1991. godine i danas jegectlika banka u zemlji koja je u vlasnistvu
domaeg kapitala. Hrvatska poStanska banka ima tzv kdedvlaStenje za rad izdano od Hrvatske
narodne banke, a po svojoj poslovnoj orijentanijaistatus univerzalne banke.

TrziSno pozicionirana i konkurentski profiliranarvdtska postanska banka danas je prepoznatljiva
kao dominantan financijski servis geminu na cijelom teritoriju drZzave te podrSka hskam
gospodarstveniku, posebno u segmentu manjeg i jegedn poduzetniStva.

U bankarskom okruzenju, konkurentsku prednost RketpoStanske banke ki odreiuje
bliskost s ulagateljem, dostupnost u svakom dijelonovine.

Hrvatska poStanska banka od svoga je osnutka&insk®me vlasniStvu drzavnih tvrtki i institucija.
Od 1991. do kraja 1998. godine HPB je bila dingkome vlasniStvu HPT-a (Hrvatske poste i
telekomunikacija). Pegetkom 1999. godine, nakon razdvajanja HPT-a naedsémostalne tvrtke,
Hrvatska poStanska banka postajéinveko viasniStvo Hrvatske poste d.d.¢Bixom 2001., nakon
pete emisije 181.818 redovnih dionica serije A wphome nominalnom iznosu od 199.999.800
kuna, koje je u cijelosti upisao i uplatio Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poStanska banka
ima strukturu vlasnisStva u kojoj sudjeluju Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poSta, Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje i ostali (mali) digzmi.

HPB je dana 26. oZujka 2005. godine pod brojem &la$P/I-450-08/03-02/90, Ur. broj: 567-
03/03-3 dobila odobrenje za obavljanje poslova basibnika od Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske.

STATUT FONDA

Statut HPB Titan fonda je dokument koji duge uvjete i pravila poslovanja HPB Titan fonda te
pravne odnose HPB-Invest d.o.o., druStva za upnajd]investicijskim fondovima, s vlasnicima
udjela u Fondu.

Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondavi(N.N. 150/05), Uprava drustva HPB-
Invest d.o.o., druStva za upravljanje investicijgkiondovima, Zagreb, PraSka 5, usvojila je u
Zagrebu, dana 19. sfjeja 2007. godine i 27. oZujka 2008. godine
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STATUT
Otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

HPB Titan fond
I Uvodna odredba
Clanak 1.
Odredbama ovog Statuta drgu se uvjeti i pravila poslovanja HPB Titan fon@dadaljnjem tekstu:
Fond), te se udju pravni odnosi HPB-Invest d.o.0., druStva zaaumpanje investicijskim

fondovima, s vlasnicima udjela u Fondu.

1 Ime fonda
Clanak 2.

Fondc¢e poslovati pod imenom:
- HPB Titan fond, otvoreni investicijski fond s/jeom ponudom

[l Datum osnivanja i trajanje Fonda
Clanak 3.

Fond je osnovan 16. srpnja 2007. godine, a vrijEpr&a nije ogradeno.

A\ IzvjeStavanje ulagatelja i javnosti o poslovanjuFonda
Clanak 4.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima faisée polugodiSnje i godiSnje izvjeS o
poslovanju Fonda ulagateljima na zahtjev putemeoost

Clanak 5.

Na zahtjev ulagatelja Drustv@ ulagateljima dostaviti primjerak Prospekta i @@t-onda poStom.
U slwtaju dodatnih informacija o poslovanju Fonda, ulafjiath mogu dobiti u sjediStu DrusStva.

DrusStvo¢e Nadzornom tijelu dostaviti polugodiSnja i revaha godiSnja izvjés fonda na man i
u rokovima propisanim Zakonom i pod zakonskim psopa.

Vv Minimalna vrijednost ulaganja i po¢etna vrijednost udjela
Clanak 6.

Minimalni ulog svakog ulag@a u Fond je kunska protuvrijednost 100,00 euraatpa vrijednost
jednog udjela iznosi 100,00 eura.
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U slitaju da Fond ne prikupi getni iznos od 5.000.000,00 kuna u roku od tri ngased dana
pocetka poslovanja Fonda, Forde vratiti sredstva ulagateljima, tedeezapdinjati s radom, o
¢emuce obavijestiti Nadzorno tijelo.

Vi Prava iz udjela u Fondu
Clanak 7.
Prava iz udjela u Fondu koja imaju udjehri Fonda su:

1. pravo na udio u dobiti Fonda

2. pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i godisnjgesa)

3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obvdagatudjela

4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijskdnosno st&ajne mase Fonda

VIl Strategija ulaganja imovine Fonda
Clanak 8.
Sredstva Fonda ulazu se u slijéide omjerima:

- namanje 70% u vlastke vrijednosne papire kompanija, povezanih s
pronalazenjem, proizvodnjom, obradom, transportomhistribucijom obnovljivih i
neobnovljivih izvora energije, prirodnih dobara etala, kojima se trguje na burzama
ili nekim drugim organiziranim trziStima, a izdanumRepublici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Rek&IlCrne Gore, Federacije
Bosne i Hercegovine, Republike Albanije, kao i dnu@emljama s trziStem kapitala u
razvoju*;

- do 30% u duzZrke vrijednosne papire kompanija, povezanih s ped@ljem,
proizvodnjom, obradom, transportom i distribucijooibnovljivin i neobnovljivih
izvora energije, prirodnih dobara i metala, kojirsa trguje na burzama ili nekim
drugim organiziranim trziStima, a izdanim u Repabhrvatskoj, drzavamalanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike CrGere, Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Albanije, kao i drugim Zeanta s trziStem kapitala u
razvoju*;

- do 30% u duzrke vrijednosne papire drzavéiji je izvoz dominantno odden
pronalazenjem, proizvodnjom, obradom, transportomhistribucijom obnovljivih i
neobnovljivih izvora energije, prirodnih dobara etala, kojima se trguje na burzama
ili nekim drugim organiziranim trziStima, a izdanimRepublici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, RdijebCrne Gore, Federacije
Bosne i Hercegovine, Republike Albanije, kao i dnu@emljama s trziStem kapitala u
razvoju*;

- do 20% u investicijske fondove, koji dominantmwvestiraju u vrijednosne papire
kompanija povezane s pronalazenjem, proizvodnjorbfadom, transportom i
distribucijom obnovljivih i neobnovljivih izvora emgije, prirodnih dobara i metala,
registrirane u Republici Hrvatskoj, drzavantdanicama OECD-a i CEFTA-e,
Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacipsrig i Hercegovine, Republike
Albanije, kao i drugim Zemljama s trziStem kapitala razvoju*, uz uvjet da
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maksimalna naknada za upravljanje koja se smij&@atiama imovinu u fond u koji se
namjerava ulagati ne prelazi 3% godisnje

- do 30% u instrumente trziSta novca i depozite fkaahcijskih institucija;

- do 20% u sporazume o prodaji i ponovnoj kupnjugg@vore o kupnji i ponovnoj
prodaji dionica, korporativnih duztkih vrijednosnih papira i duzékih vrijednosnih
papira kojima je izdavatelj Republika Hrvatska, &iska narodna banka ili neka od
zemalja ¢lanica EU, OECD-a i/ili srediSnjih banka istih, @jikna se trguje na
uredenim trziStima (repo sporazumi), @@mu dospijée sporazuma ne smije biti duze
od 12 mjeseci,

- do 2% u neuvrStene vrijednosne papire izdavateRepublici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama EU, OECD-a i CEFTA-e, pod uvjetom da postoveza izdavatelja déee
se vrijednosni papiri uvrstiti na neku od kotacijaienog trzisSta u roku od 12 mjeseci
od dana stjecanja,

- U vrijednosne papire u inicijalnim i sekundarnjavnim ponudama kojte odmah
nakon ponude Kkotirati ili za koje je prospektomamp predudieno uvrStenje na
sluzbenu kotaciju burze ili drugo deno javno trziste koje redovito posluje,

- u opcijske i terminske poslove te druge finarkajszvedenice u svrhu osiguranja
potrazivanja i imovine Fonda i u svrhu ostvaremjaesticijskih ciljeva fonda kroz
poveanje prinosa i smanjenje troSkova.

Fond née ulagati u plemenite metale niti u vrijednosneimagi druge instrumente izdane na
temelju plemenitih metala.

Pri ulaganju imovine Fonda DruStvée se pridrzavati ografeénja Zakona o investicijskim
fondovima i pod zakonskih propisa.

Ograntenja ulaganja iz ovogélanka mogu se prekafii ako se radi o prenosivim vrijednosnim
papirima ili instrumentima trziSta novca koje fosigeée prilikom povéanja temeljnog kapitala iz
sredstava drustva za upravljanje ili na temeljwarginja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja
proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenataigta novca te prilikom prodaje imovine fonda
radi istovremene isplate é&g broja udjela u fondu.

U slwtaju prekorgenja ograrienja ulaganja iz ovogéanka, koja su posljedica kretanja cijena na
trziStu, druStvo za upravljanje, nast®jesauvati interese imatelja udjela, duzno je uskladiti
ulaganja fonda u razumnom vremenskom roku, nastpje tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogéu mjeru.

U slwtaju prekoraenja ograrienja ulaganja iz ovogélanka koja su posljedica transakcija koje je
sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su seantitku njihova sklapanja prekéia navedena
ograntenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladitigalga fonda odmah po saznanju za
prekor&enje ogranienja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu naddikntako nastalu Stetu.
Ograntenja ulaganja navedena u Zakonu mogu biti prelema u prvih Sest mjeseci od osnivanja
otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudomgduzno posStivanje &ala razdiobe rizika i
zastite interesa ulagatelja.

“ Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju" odnesi na Republiku Argentinu, Federativnu Republikazi®
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juzni@&fi Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republidirajinu, Republiku Bjelorusiju, Narodnu Republiku
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku MausciRepubliku Singapur, Socijaligtu Republiku Vijetnam
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VIII  Investicijski ciljevi Fonda, struktura portfe lja i rizici
Clanak 9.

Investicijski su ciljevi Fonda likvidnost i primjena profitabilnost uloZzene imovine Fonda.
KoriStenjem gore navedene strategije ulaganja imgviDrustvo ¢e pokuSati maksimizirati
dugora@ni prinos Fonda u skladu s prihvatljivom i defimomn razinom rizika. Fonde prinos
ostvarivati porastom cijena financijskih instrumena koje je imovina uloZena te kroz primljene
dividende i kamate.

HPB Titan, otvoreni investicijski fond s javhom pmiom dionéki je fond koji ¢e biti izloZzen
pretezno diordkom trziStu i to vrijednosnim papirima kompanijavpaanih s pronalaZzenjem,
proizvodnjom, obradom, transportom i distribucijanovljivih i neobnovljivih izvora energije,
prirodnih dobara i metala.

Ciljana struktura ulaganja Fonda je ona struktlaganja za koju je sukladno analizama i stanjima
na trzistima optimalna radi ostvarivanja strategg#jeva Fonda.

Clanak 10.

Fond¢e uslijed svoje strukture ulaganja imati viSi rizilt svoje ulagatelje, ali i ¥e potencijalne
prinose. Drustvae svakodnevno kontrolirati i mjeriti rizik ulaganjaz posebnu usmjerenost na
diverzifikaciju, likvidnost i konkurentan prinos zaljelnicare Fonda.

Ulaganja u udjele u Fondu izloZzena su kao i «&&luulaganja u ostale financijske instrumente
djelovanju niza rizika. Rizik definiramo mo¢uo&u da ulagatelji ostvare negativan ili prinos ispod
ocekivanja. U skladu sa vrstom Fonda te strategijtaganja Fonda opisanomélanku 8. i 9. ovog
Statuta, DruStvo predloZzenom strukturom ulaganjadeozeli stvoriti portfelj viSeg rizika, uz
istovremenu disperziju rizika ulaganjem u r&té instrumente na trziStu kapitala, te ostvariti
ocekivani povrat od ulaganja kroz dulje razdoblje.

Ulaganje u investicijski fond nije bankovni depozitao takvo nije osigurana od strane Drzavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanacijakemiti od druge financijske institucije.

Drustvo unutar svoje organizacijske strukture irsaavan zaseban odjel koji kontrolira izlozenost
Fonda prema pojedinim rizicima. Djelatnost navedeodjela propisana je internim pravilnicima i
procedurama rada.

Sukladno Zakonu ulagateljimée Drustvo, iskljdivo na njihov zahtjev, dostaviti i dodatne
informacije o limitima koji se primjenjuju na podiju upravljanja rizicima fonda, procesima koji se
koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u damzsti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je uloZena imovina fonda.

Drustvo ¢e svako pojedino ulaganje realizirati uzintjw obzir rizénost cjelokupne imovine
fonda.

Od rizika koji objektivno postoje treba spomenuti:
1. Trzisni rizik,
2. Valutni rizik

3. Kreditni rizik
4. Rizik likvidnosti
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5. Politiéki rizik zemalja u koje je ulozena imovina Fonda
6. Rizik promjena poreznih propisa,

1. Trzisni rizik (Rizik kretanja cijena vrijedno$npapira u koje Fond ulaze)

S obzirom da neto vrijednost udjela ovisi o kratianfiSne vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja Fonda koja moZze rasti, ali i padati, DveSza upravljanje Fondom ne moZe {gin
ulagateljima ostvarenje ¢no odrelene dobiti u nekom periodu investiranja. OpisarikrDrustvo
za upravljanje investicijskim fondovima nastoji syt diversifikacijom ulaganja portfelja.

2. Valutni rizik (rizik promjene t&ja valuta u kojima su vrijednosni papiri denonanij

S obzirom date ukupna sredstva Fonda biti investirana u instnien@lenominirane u raznim
valutama, postoji rizik deprecijacije tih valutap $noze dovesti do rasta ili pada vrijednosti waljel
Fonda. Ovaj rizik DrusStvo za upravljanje invesskim fondovima namjerava reducirati
diverzifikacijom portfelja na instrumente radtih denominacija, takder i pazljivim izborom
instrumenata s obzirom na valutu njihove denomjeaci

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavateijednosnog papira e biti u mogénosti u
cijelosti ili djelomicno podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dosjaj Neispunjavanje obveza
od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjedaloa likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost tog
dijela imovine Fonda. DruStvée upravljati kreditnim rizikom ulazi sredstva na r@n opisan u
strategiji ulaganja.

4. Rizik Likvidnosti

Rizik likvidnosti ozn&ava vjerojatnost nemognosti brze prodaje imovine fonda po, u tom
trenutku, previadavaoj cijeni.

5. Politiéki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda,

Imovina Fondae biti uloZzena u vrijednosne papire u u Republicidskoj, drzavamalanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike C@®ere, Federacije Bosne i Hercegovine,
Republike Albanije, kao i drugim Zemljama s trzifitkapitala u razvoju Zbog toga postoji
moguenost da eventualne polike krize na tim trziStima imaju utjecaj na vrije@dh@novine Fonda.
Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na ¢ia da bude Sto manje izloZen na trzistima na kojsea
moze @ekivati vei utjecaj politckih kriza na trziste.

6. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa taley je zndajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti [ijgome porezne zakone nacivakoji ¢e negativno
utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja uné&o Rizik promjena poreznih propisa je u
potpunosti izvan domene utjecaja DruStva za upajdjinvesticijskim fondovima.

IX Iznos ulaganja u Fond, n&in upisa udjela i uvjeti otkupa udjela
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Clanak 11.

Najnizi iznos ulaganja u Fond jednak je kunskojtpvajednosti 100,00 eura, dok najviSi iznos
pojedin&nog ulaganja nije ograten.Kupnja udjela u Fondu obavlja se tijekom alineog radnog
dana po cijeni izraunatoj u skladu sa Zakonom i propisima, odnosncpektom Fonda, te
objavljenoj na n&n propisan Zakonom. Ulagatelj kupuje udjele u Ronth né&in da uplati
protuvrijednost kupljenog broja udjela n&uwa Fonda, te Drustvu dostavi zahtjev za kupnjuladje

Kupnja se obavlja po cijeni udjela koja vrijedi dan uplate. Na tako utdenu cijenu, obr&unava
se i naplauje ulazna naknade &anka 18. ovog Statuta. Dan uplate smatra se dgevarnowane
uplate na réun Fonda.

Clanak 12.

U slwtaju da ulagatelj Zeli prodati udjele u Fondu oomeé treba obavijestiti Drustvo koje je potom
obvezno najkasnije u roku od 7 dana osigurati $vadgsplatiti ulagatelja po cijeni vaZej na dan
podnoSenja zahtjeva, uz uvjet da je prodavateljadas Drustvu sve potrebne dokumente.

Otkup udjela u Fondu se obavlja po cijeni koja ladi s prospektom Fonda i propisima vrijedi u
trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, ojeaoj za izlaznu naknadu &anka 18. ovog
Statuta.

Imatelj udjela u Fondu moZe svoje udjele zamijerdi udjele u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. U skaju zamjene udjela prijenosom udijela iz Fonda wgidiend kojim upravlja
Drustvo, imatelj udjela dostavlja Zahtjev za prgsnudjela. Cijena udjela po kojoj se zamjenjuju
udjeli je dan primitka Zahtjeva za prijenos udjedahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smattat se
zaprimljenima sljed& radni dan. Prijenosom udjela obumavaju se ulazne i izlazne naknade iz
¢lanka 18. ovog Statuta.

S obzirom da je dokument o udjelu neogéanp prenosiv vrijednosni papir ulagatelj ga moze
prenijeti na neku drugu osobu uz uvjet da je prdtioouredno ispunio Obrazac o prijenosu
vlasniStva nad udjelima. Obrazac o prijenosu vEsainad udjelima gajava drustvo te kako bi se
prijenos proveo mora biti potpisana od strane uédgai druge osobe na koju se udjeli prenose.
Takav prijenos proizvodi pravné&inke prema tréima tek po njegovom upisu u registar udjgtae
druga osoba stje status ulagatelja i sva pripadauprava, odnosno u trenutku provedbe upisa u
korist druge osobe prestaju status i prava dotgeigsiagatelja.

Prijenos vlasniStva moze biti odbijen zbog razlogaedenih @lanku 178. Zakona.

Clanak 13.
Vrijeme, metoda i €estalost izréunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkugsipjeih ¢e se

vrdit na istovjetan ngn, koji je opisan uClanku 14. ovog Statuta. Cijena udjela objavljuje se
svakodnevno na Internet stranicama DruStva.

X Utvr divanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela

Clanak 14.

20



Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fan(ulaganja ud@na za kratkoru imovinu)
umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu netd vrijednost imovine fonda podijeljena
brojem udjela fonda u trenutku iztana neto vrijednosti imovine fonda.

Vrijednost udjela u Fondu dobiva se dijeljenjemonetijednosti imovine Fonda s brojem izdanih
udjela. Neto vrijednost imovine Fonda svaki danrdije DruStvo na nan da putem trzisnih ili
procijenjenih vrijednosti vrijednosnih papira (satho Meunarodnim raunovodstvenim
standardima), sadasnjih vrijednosti depozita unfojakim institucijama, te vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji predstavljaju imouminFonda, u skladu savedunarodnim
racunovodstvenim standardimaajprije izr&una ukupnu vrijednost imovine, te da nakon toga od
nje oduzme sve obveze Fonda. Vrijednost imovinedkancijena udjela Fonda utiuje se svaki
radni dan do 16 sati.

Xl Obustava izdavanja i otkupa udjela
Clanak 15.

Otkup udjela u Fondu se moZe obustaviti samo ak&to i Depozitha banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije mogte utvrditi ta&nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupateresu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.
nazng&enih razloga se istovremeno mora obustaviti i izgr udjela. Obustava otkupa udjela se
mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj etavi potrebno je okolnost obustave objaviti u
jednim novinama koje se redovito prodaju na cjefmam teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno
tijelo moze naloziti isplate udjela u Fondu akotgeu javhom interesu ili interesu ulagatelja u
Fondu.
Clanak 16.

Obustava otkupa udjela mora prestatn je prije mogide, a nakon Sto Drustvo i Depozitna banka
ocijene da je mogie odrediti t@nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnijeoku od
dvadeset i osam dana od¢ptka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izriekoe suglasi s
produljenjem nazr@nog roka. Obavijest 0 nastavku poslovanja potrgenobjaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjgbolom teritoriju Republike Hrvatske.

Xl Odgovornost drustva
Clanak 17.

Drustvoc¢e radom Fonda upravljati profesionalno u cilju asénja interesa ulagatelja.
DruStvo odgovara za Stetu giojenu vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem pnetivZakonu i
ovom Statutu.
Xl Naknade za kupnju i otkup udjela
Clanak 18.

Ulazna naknada nagiaje se u visini od 0,5% za iznose manje od 1000DEGRK. Za iznose
jednake ili vée od 100.000,00 HRK, ulazna naknada se ne éaapla

Drustvo moZze donijeti odluku o promjeni visine ulamaknade, a u skladu sa Zakonom.

Izlazna naknada se naflge ovisno o trajanju ulaganja za iznose manje@@ 00,00 HRK:
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- za ulaganje do godinu dana izlazna naknada §& $r&dstava koja se povtaiz Fonda
- za ulaganje od jedne do tri godine naknada izb¥ssredstava koja se posiz Fonda
- za ulaganje od tri do pet godina naknada iznggi0Osredstava koja se postaiz Fonda
- za ulaganje duZe od pet godina naknada se necogpl

Za iznose jednake ili e od 100.000,00 HRK, izlazna naknada se ne tajgla
DruStvo moZe donijeti odluku o promjeni visine izt@ naknade, a u skladu sa Zakonom
XIV  TroSkovi upravljanja Fondom

Clanak 19.

Imovini Fonda smiju se zatanavati slijedéi troskovi:

. Naknada drusStvu za upravljanje investicijskimdom — 2% godisSnje,

. Naknada depozitnoj banci — 0,30% godisnje,

. TroSkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imewonda — u stvarnoj visini,
. TroSkovi tiskanja i objavljivanja — u stvarnagmwi,

. TroSkovi revizora — u stvarnoj visini,

. Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fondastvarnoj visini.

. Naknada Nadzornom tijelu-0,3 promila godiSnje

~NOoO Ok WN PP

Clanak 20.

Naknada DruStvu za upravljanje investicijskim formgaznosi 2 % godiSnje u¢ano za porez ako
postoji porezna obveza.

Iznos naknade iz€anava se svakodnevno na&imada se jednostavnim kamatnintwaom izr&una
dnevni kamatni faktor koji se potom pomnoZi s osocowm koju ¢ini ukupna imovina fonda
umanjena za iznos obveza fonda s osnove ulagangn€ijske obveze) za dan vrednovanja, a
izra¢unati iznosi terete imovinu fonda.

Naknada za upravljanje kumulira se i isplg DruStvu za upravljanje investicijskim fondovima
jednom mjeséno.

HPB-Invest d.o.0. zadrZzava pravo da kupcu udjeRoudu odobri djelondan povrat naknade za
upravljanje u sltaju da prodaja udjela takvom ulagatelju ima zajpd&lu snizenje troSkova do
kojih bi inate doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalihntigkosti vezanih uz prodaju udjela
Fonda. Naknada za upravljanje moze se maksimalamjginza 50%, a svako smanjenje naknade
za upravljanje prijavljuje se Nadzornom tijelu.

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni visine nalle za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

Clanak 21.

Naknada depozitnoj banci iznosi godiSnje 0,30%zratunava se svakodnevno, nacimada se
jednostavnim kamatnim ¢anom izr&una dnevni kamatni faktor koji se potom pomnozi s
osnovicom kojucini ukupna imovina fonda umanjena za iznos obverald s osnove ulaganja
(financijske obveze) za dan vrednovanja, aciznati iznosi terete imovinu fonda. Naknada se
kumulira i pl&a jednom mjesmo. Banka naplaije naknadu mjesao bez ikakve prethodne
suglasnosti od strane Drustva ili nekog drzavngguoa ili tijela.

Clanak 22.
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TroSkove u svezi sa stjecanjem i prodajom imovirenda ¢ine svi transakcijski trosSkovi s
vrijednosnim papirima te troskovi u vezi s ugovgeamdepozitnih poslova, u stvarnoj visini.

TroSkove tiskanja i objavljivanj&ine svi troSkovi obveznih objavljivanja u sluzbenagtasilu
Republike Hrvatske “Narodnim novinama” kao i trogkebjavljivanja Prospekta i financijskih
izvje&a. Drustvo moze odtiti da iz vlastitih sredstava podmiri troSkove @iska i objavljivanja.

Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda narairte se iz imovine Fonda u stvarnoj visini
troSkova. U sltaju uvaienja novih poreznih opterenja na upravljanje imovinom Fonda, Drustvo
¢e o tome obavijestiti sve udjetiaire putem objave promjena u Statutu i Prospektuald&on

Troskovi revizora namirivate se iz imovine Fonda u stvarnoj visini troskova.

Drustvo je duzno Nadzornom tijelu platiti naknaddi @3 o/oo (tistinki) racunano od ukupne
imovine Fonda. Drustvo naknadu izuamava u rokovima koji su istovjetni rokovima vregianja
imovine Fonda. Drustvo naknadu igumava dnevno primjenom formule: Ukupna imovina Fond
pomnoZena s 0,3 o/oo (tisoki), i podijeljeno sa 365 dana. Mjese iznos obveze naknade za
placanje izr&unava se zbrajanjem dnevno &raatih naknada tijekom olinanskog mjeseca.

Clanak 23.

Svi prije navedeni troSkovi i naknade utjecadina prinose Fonda u stvarnoj visini. Od vrijednost
ukupne imovine Fonda oduzimé&t se svi prije navedeni troskovi. Svim udjéarima prezentirati
¢e se ostvareni prinos nakon svih prije navedeoi$kirva.

Clanak 24.

Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teFginda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova, a za svaku prethodnu godinudareva se na ga odreien Zakonom.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prel&f% prosjéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

XV  Isplata udjela u dobiti Fonda imateljima udjela
Clanak 25.

Drustvo ne ispléuje udio u dobiti Fonda imateljima udjela, ¢vee dobit Fonda reinvestira.
Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela po otkupu udjelakpnda Udjelniari ostvaruju dobit iz udjela
po otkupu udjela iz Fonda i to kao razliku ulazigazne cijene udjela umanjenu za sve troskove i
naknade, koja se izranava na nan utvrdenclankom 18. ovog Statuta.

XVI  Porezni propisi Republike Hrvatske
Clanak 26.

Oporezivanje domah i stranih pravnih i fizikih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnimnaktiz podrdja poreza na dobit i poreza na
dohodak.

Zakonski propisi iz tog podja u ovom trenutku su:

- Opti porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te
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- Zakon o porezu na dohodak.

XVII  Poslovna godina
Clanak 27.

Poslovnhom godinom smatra se kalendarska godina Rajinje 01l. sij€nja, a zavrSava 31.
prosinca.

XVIII Ra éunovodstvo
Clanak 28.

DruStvo ¢e voditi ra&unovodstvene poslove Fonda u skladu s propisima edularodnim
racunovodstvenim standardima.

XIX  Drustvo
Clanak 29.

HPB-Invest drustvo s ogram@nom odgovornd@® (u daljnjem tekstu: DrusStvo) je u 100 %-tnom
vlasnistvu Hrvatske poStanske banke d.d.. DjelatnbsuStva je osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima, temeljem RjeSenja Hrvas&gencije za nadzor financijskih usluga o
odobrenju osnivanja i upravljanja otvorenog inv@ggikog fonda, Klasa: UP/I-451-04/07-06/04, Ur.
broj: 326-113-07-12, od 28. lipnja 2007. SjediStestva je u Zagrebu, Praska 5. Drustvo je
osnovano 18. srpnja 2005. godine i registriranko@ Trgova&kog suda u Zagrebu pod brojem Tt-
05/7061-2, MBS 080530805. Temeljni kapital druStzaosi 13,5 (trinaestipol) milijuna kuna.
Kapital je u novcu u cijelosti uplatila Hrvatskagpanska banka d.d. — osnivdrustva.

Osim HPB Titan fondom, Drustvo upravlja i Umirowijékim fondom, HPB Dynamic fondom,
HPB Nowanim fondom, HPB Global fondom, HPB World AbsolMelue - DJE fondom, HPB
Obveznékim fondom i HPB Diontkim fondom.

Clanak 30.
Nadzorni odbor HPB-Investa d.o.o.

Gda. Dubravka Kolari¢, predsjednica Nadzornog odbora Drustva, diplomielaa Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu 1984. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1986.
godine u Udruzenoj banci Hrvatske kao &tiusuradnik Direkcije dinarske likvidnosti. 1990.
godine prelazi u Rigku banku gdje radi kao stmi suradnik u dinarskim poslovima s privredom.
1993. godine zapoSljava se na TrziStu novca Zadtab novani broker na poslovima
uspostavljanja poslovnih odnosa sa sudionicimastaZinovca te ugovaranja i trgovanja
kratkorainim vrijednosnim papirima. Godinu dana kasnije peldrokerski ispit ha Zagretkoj
burzi. PiSe o kretanjima na n@nom trziStu kao vanjski dopisnik ekonomskih pridogeternjeg
lista, Informatora, Privrednog vjesnika i novinskdgencija Hine i Reutersa. 1997. godine
zapoSljava se u Volksbank d.d. Zagreb kao eksgatted nakortega napreduje na mjesto direktora
riznice. Od 2003. pa do prelaska u Hrvatsku po&tabsnku radi kao savjetnik na komercijalnim
poslovima u Nava banci. 2005. godine zape karijeru u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao
izvrsni direktor sektora riznice. Odlukom Nadzorramtpora HPB-a 12. kolovoza 2009. imenovana
je ¢lanom uprave Hrvatske posStanske banke d.d., a ijunkceuzima po odobrenju Hrvatske
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narodne banke dana 9. rujna 2009. godine. Usavesaeana stitnim seminarima u Hrvatskoj i
inozemstvu, a kao predavge sudjelovala na skupovima o upravljanju finaacig, rizicima
likvidnosti te na poslijediplomskim studijima Ekamskog fakulteta u Zagrebu.

Gosp. Cedo Maleti¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustiploghirao je 1990.
godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, gdjeg®mp i magistrirao na poslijediplomskom
studiju Financijsko trziSte i bankarstvo. Smo i znanstveno se usavrSavao naiumarodnim
poslovnim Skolama te u FED-u, Bank of England, MMF-Svjetskoj banci. Glavni je urednik i
suautor nekoliko knjiga te autor viSe simih i znanstvenihélanaka iz podréa financija i
bankarstva. Poslovnu je karijeru zapo kao pripravnik u Zavodu za platni promet gdjea@dio do
sredine 1995. godine kada, u sklopu reforme dege plathnog prometa, prelazi u Hrvatsku
narodnu banku. Retkom 1997. postao je direktorom Direkcije platpogmeta. Ka@lan i voditelj
projekata aktivno je sudjelovao u dizajniranju iplementaciji méubankovnih platnih sustava -
Hrvatskog sustava velikinh glanja (HSVP) i Nacionalnog klirinSkog sustava (NKS8).drugoj
polovici 1998. godine, u jeku tzv. druge bankargkize, postaje izvrSnim direktorom Sektora
nadzora i kontrole u HNB-u s ciliem ublazavanjaafanih i sprjgavanja daljnjih problema u
bankovnom sustavu te unageaja funkcije bankovne supervizije. U srpnju 20§6dine odlukom
Zastupntkog doma Hrvatskog sabora imenovan je viceguvemétiovatske narodne banke te je u
tom razdoblju koordinirao organizacijskim jedinicamadleznim za poslove platnog prometa i
trezora, kao i za poslove bankovne bonitetne réigela nadzora banaka. U tom razdoblju
provedena je transformacija dofeg plathog prometa te konsolidacija bankovnog sasia
uvodenje novog legislativhog okvira bankarskog posl¢gaanskladu s mi&unarodnim standardima

i praksama te relevantnim smjernicama EU. U sr@(@7. godine imenovan je na duzZnost
predsjednika uprave Imex banke d.d. koju obavljapdelaska u Hrvatsku poStansku banku d.d.
Odlukom Nadzornog odbora HPB-a od 12. kolovoza 200&novan je predsjednikom uprave
Hrvatske poStanske banke, a funkciju preuzima mihju Hrvatske narodne banke dana 9. rujna
2009. godine.

Gdica. Tanja Simunovi, ¢lanica Nadzornog odbora Drustva, diplomirala je El@nomskom
fakultetu u Zagrebu 1996. godine na smjeru vanigiavine. Poslovnu karijeru zapela je 1998.
godine u Hrvatskoj narodnoj banci u Sektoru nadzdtantrole banaka (kasnije preimenovan u
Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka),Hgijieza izravni nadzor upravljanja rizicima, kao
pripravnik. U istoj Direkciji obavlja poslove izrawg nadzora poslovanja banaka te 1998. godine
napreduje na mjesto viSeg stnog suradnika, 2001. godine na mjesto glavnogstrg suradnika,
2003. godine na mjesto savjetnika. Od 2006. gogiregazi na mjesto direktorice Direkcije te
ujedno obavlja poslove koordinatora za implemepaBiasela 1l u hrvatski bankovni sustav.
Krajem 2007. godine prelazi u Imex banku d.d. gdjdi kao direktorica Sektora upravljanja
rizicima do listopada 2009. godine kada postajgesaicom Uprave u Hrvatskoj poStanskoj banci
d.d. UsavrSavala se na stnim seminarima u Hrvatskoj i inozemstvu.

Clanak 31.
Uprava HPB-Investa d.o.o.

Gosp. Tomislav Nikocevi¢, predsjednik uprave druStvaden je 1976. godine u Vinkovcima.
Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu2Qfbdine. Karijeru je zageo 2001. godine

u Dresdner Bank Croatia d.d. réda Sektoru operativnih poslova i Riznici. Nakomaop@etkom
2005. prelazi u Raiffeisenbank Zagreb gdje radid@aler na deviznom trziStu u Sektoru riznice.
Iste godine zapoSljava se u Hrvatskoj poStanskogibkao dealer na deviznom trziStu u Sektoru
riznice gdje je ubrzo postavljen za Voditelja dexg trziSta unutar Direkcije trgovanja Sektora
Riznice. 2007. godine prelazi u HPB - Invest nastgd-ond menadZera, a u &ijgu 2010. godine
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postaje i predsjednik Uprave HPB Investa. Pologispite za investicijskog savjetnika i brokera te
govori engleski jezik.

Gdica. Lidija GrbeSi¢, rodena u Zagrebu 1975. godine. Diplomirala je 2000dig® na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Iste godine zalagosé u Privrednoj banci Zagreb d.d. u Sektoru
investicijskog upravljanja na poslovima investikgg analittara. Od 2002. godine radi u PBZ
Investu d.o.o. kao fond menadzer, a od 2004. gokimedirektorica direkcije front office-a. Od
2005. godine radi kao brokerica u Direkciji brokeénsposlova Privredne banke Zagreb d.d., te
sredinom 2005. godine pioje raditi u Hrvatskoj poStanskoj banci d.d. kaweasticijski savjetnik u
Sektoru investicijskog bankarstva. PolozZila isgigeinvesticijskog savjetnika i brokera. U radu se
aktivno Koristi s dva strana jezika — engleskinpenmakim.

XX. Depozitha banka
Clanak 32.

Depozitna banka Fonda je Hrvatska posStanska bamkasd sjediStem na adresi Juigia 4, 10
000 Zagreb. Osnovana je 1991. godine i danas jegectlika banka u zemlji koja je u vlasnistvu
domaeg kapitala. Hrvatska poStanska banka ima tzv kdedvlaStenje za rad izdano od Hrvatske
narodne banke, a po svojoj poslovnoj orijentanijaistatus univerzalne banke.

TrziSno pozicionirana i konkurentski profiliranarvdtska postanska banka danas je prepoznatljiva
kao dominantan financijski servis geminu na cijelom teritoriju drZzave te podrSka hskam
gospodarstveniku, posebno u segmentu manjeg i jegedn poduzetniStva.

U globalnom bankarskom okruzenju, konkurentsku postl Hrvatske poStanske banke &tja
odreiuje bliskost s ulagateljem, dostupnost u svakoeluljiomovine.

Hrvatska poStanska banka od svoga je osnutka&insk®me vlasniStvu drzavnih tvrtki i institucija.
Od 1991. do kraja 1998. godine HPB je bila dingkome vlasniStvu HPT-a (Hrvatske poste i
telekomunikacija). Pegetkom 1999. godine, nakon razdvajanja HPT-a naedsémostalne tvrtke,
Hrvatska posStanska banka postajéinveko viasniStvo Hrvatske poste d.d.¢Bixom 2001., nakon
pete emisije 181.818 redovnih dionica serije A wphome nominalnom iznosu od 199.999.800
kuna, koje je u cijelosti upisao i uplatio Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poStanska banka
ima strukturu vlasnisStva u kojoj sudjeluju Hrvat$&nd za privatizaciju, Hrvatska poSta, Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje i ostali (mali) di@ri. HPB je dana 26. oZujka 2005. godine pod
brojem Klasa: UP/I-450-08/03-02/90, Urbroj: 567-@3/43 dobila odobrenje za obavljanje poslova
banke skrbnika od Komisije za vrijednosne papirpuRdike Hrvatske.

XXI  Nacéela savjesnosti
Clanak 33.

Svi sudionici koji sudjeluju ili su povezani s poganjem rada Fonda ponagatse odgovorno, te
nece poduzimati nikakve radnje, koje bi mogle donijgtetu ugledu i povjerenju HPB-Investu
d.o.o., Hrvatskoj poStanskoj banci d.d. i ulagated;

Investiranjece se vrSiti nakon fundamentalnih, tetkin i drugih financijskih analiza, s posebnom

paznjom, uvaZavafil trenutne uvjete na trziStu, te odgovorno uz pemoj potrebnih znanja i
iskustva na polju financijskih trziSta i ulaganjdinancijske instrumente.
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Svi sudionici koji sudjeluju ili su povezani s poghnjem rada Fonda suzdrZzavat se od bilo
kakvih osobnih investicijskih aktivnosti koje bi gie biti u sukobu s ulaganjem povjerenih
sredstava ili koje bi mogle utjecati na donoSemjegine investicijske odluke.

XXII Poslovna tajna

Clanak 34.

Poslovnom tajnom DruStva smatraju se one isprgpaaci, vezani za poslovanje Drustige bi
priopéavanje neovlastenim osobama bilo protivno interasrustva i vlasnika udjela u Fondu, ili
se zakonom ili drugim propisima smatraju poslovriainom.

Poslovnom tajnom u DruStvu smatraju se tiwocslijedeti podaci:

- 0 vlasnicima udjela;

- 0 velkini i vrijednosti njihovih udjela;

- 0 broju isplé&enih udjela vlasniku svakog udjela.

Clanak 35.

Clanovi Drustva,¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, sve oskfje su zaposlene ili
obavljaju stalne ili povremene poslove na temelpsgbnog ugovora, duzni swvati poslovnu
tajnu. U protivhom su odgovorni DruStvu za nasfkiu zbog odavanja poslovne tajne.
Obvezacuvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon Stustde izgube status koji ih obvezuje na
cuvanje poslovne tajne.

Clanak 36.

Povreda odredbi ¢uvanju poslovne tajne smatra se teSkom povredomogaddnosa, te drugog
ugovornog odnosa, i osnova je za prestanak zagasidnosno raskid ugovornog odnosa.

Clanak 37.

Iznimka ¢uvanja poslovne tajne je zakonom preevia obveza davanja podataka i izéjegnja
Nadzornog tijela, te drugih Zakonom pretkmih organa, kao i objave financijskih iz\§as

XXl ZavrSne odredbe
Clanak 38.

Izmjene odredbi ovog Statuta m@gusu samo na i@ koji je propisan Zakonom i odredbama
ovog Statuta.

U slwtaju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likadti na financijskim trzistima, Drustvo
¢e u cilju zastite interesa svojih ulagatelja prdgi program ulaganja novonastalim prilikama na
trziStu te sukladno tome izvrsiti izmjene odredbdg Statuta.

Clanak 39.
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Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta jkoyaljano usvojen od Uprave i odobren od
Nadzornog tijela.

Izvornik Statuta i njegove Izmjene i dopuhersaju se posebno uvezeni.
Za ¢uvanje Statuta odgovorna je Uprava DruStva kojalyeéna na zahtjev bilo kojeg vlasnika
dokumenta o udjelu u Fondu oma@guuvid u Statut, ili mu na njegov troSak osigurgtijepis
odnosno kopiju Statuta.

Clanak 40.

Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobrdxaal tijelo.

Uprava Drustva:

Tomislav Nikocevié Lidija Grbesit
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