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PROSPEKT

Ovaj Prospekt je javna ponuda i poziv na kupnju udjela otvorenog investicijskog
fonda s javhom ponudom Prospectus Jugoistoéna Europa. U Prospektu su
navedene kljuéne informacije neophodne potencijalnim investitorima za
donoSenje odluke o ulaganju u Fond. Zainteresirani ulagatelji se pozivaju da
pomno procitaju ovaj Prospekt i prilozeni mu Statut Fonda, kako bi mogli

samostalno procijeniti rizike i obiljeZja ulaganja.



SAZETAK

Osnovni podaci:

Fondom Prospectus Jugoistoéna Europa upravlja Prospectus Invest — druStvo za

upravljanje investicijskim fondovima Cdiji je jedini osniva¢ tvrtka Dr. Leopold Specht

Beteiligungs und Vermogensverwaltung GmbH, sa sjediStem u Becu

Prospectus Jugoistoéna Europa ulagati ¢e sredstva pretezno u dionice domacih tvrtki, te
tvrtki u regiji (Srbija, Crna Gora, BiH, Makedonija itd.), kao i dionice u zemljama ¢lanicama

EU, te ostalim ¢lanicama CEFTA-e

Cilj fonda je ponuditi svim ulagateljima:
atraktivan prinos na uloZzena sredstva

profesionalno upravljanje sredstvima investitora uz nize troSkove transakcija nego sto bi ih

pojedinacni investitor mogao ostvariti
stalnu i bezuvjetnu moguénost unovcivosti ulozenih sredstava

dostupnost i jednostavnost ulaganja
Struktura ulaganja:

najmanje 70% imovine fonda: u dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZzava €lanica
EU i ostalih drzava OECD-a i CEFTA-e, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Srbije,
Crne Gore, Makedonije, Albanije, Grcke, Turske, Rusije i Ukrajine, a uvrstene na burzama

ili organiziranim trZistima u tim zemljama

najvisSe 30% imovine fonda: u duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama ili
organiziranim trzitima u Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanica EU i ostalim drzavama
OECD-a i CEFTA-e, Federaciji Bosne i Hercegovine, Republici Srbiji, Crnoj Gori,
Makedoniji, Albaniji, Grékoj, Turskoj, Rusiji i Ukrajini

najviSe 25% imovine fonda: u depozite kod financijskih institucija, te trezorske zapise
Ministarstva financija RH i ostale kratkoro¢ne vrijednosne papire Republike Hrvatske,
drzava €lanica EU i ostalih drzava OECD-a i CEFTA-e

najviSse 10% imovine fonda: u investicijske fondove registrirane u Republici Hrvatskoj,
drzavama Clanica EU i ostalim drzavama OECD-a i CEFTA-e, Federaciji Bosne i
Hercegovine, Republici Srbiji, Crnoj Gori, Makedoniji, Albaniji, Grckoj, Turskoj, Rusiji i
Ukrajini
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do 10% imovine fonda: u sporazumu o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim
instrumentima, osim za vrijednosne papire koje izdaje ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska,

za koje nema ograni¢enja
u opcijske i terminske poslove — isklju€ivo u svrhu zastite imovine fonda
Minimalna vrijednost ulaganja: 1.000 kuna

Ulazna naknada — naplac¢uje se ovisno o iznosu ulaganja:

Za ulaganja u iznosu od 1.000 — 50.000 kuna, ulazna naknada iznosi 3%

Za ulaganja u iznosu od 50.000 — 100.000 kuna, ulazna naknada iznosi 2%
Za ulaganja u iznosu od 100.000 — 500.000 kuna, ulazna naknada iznosi 1%

Za ulaganja veca od 500.000 kuna - nema ulazne naknade
Izlazna naknada se ne naplacéuje
Naknada za upravljanje: 2 %

Naknada depozitnoj banci:
za neto vrijednost fonda od 0,00 do 30.000.000,00 kn - 0,23%

za neto vrijednost fonda od 30.000.000,00 kn - 0,18%

Manager Fonda: Prospectus Invest d.o.o. - drustvo za upravljanje investicijskim

fondovima
Sjediste Drustva: Dordi¢eva 6, 10000 Zagreb
Depozitna banka: Societe Generale - Splitska banka, R. Boskovi¢a 16, 21000 Split

Revizor: Revipor d.o.o. , Heinzelova 42, 10000 Zagreb
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1.  OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI - UVOD

1.1. Povijest investicijskih fondova

Povijest investicijskin fondova seze u pocCetak 19. stoljeca, toCnije 1822. godine, s prvim
poku$ajima osnivanja investicijskog fonda u Nizozemskoj, a nesto kasnije i u Skotskoj. Prvotno
zvani “investicijski trustovi” imali su neke od karakteristika danasnjih investicijskih fondova.
“Foreign and Colonial Government Trust’, osnovan 1868.godine u Londonu, smatra se prvim
stvarnim (zatvorenim) investicijskim fondom. Osnivaci fonda obecavali su “investitorima skromnih
sredstava iste prednosti kao i velikim kapitalistima... pomocéu disperzije sredstava na veci broj
razli€itih dionica.”

Prvi investicijski fond u Americi bio je New York Stock Trust, osnovan 1889. godine.
Massachusettts Investor's Trust, osnovan 1924. godine, bio je prvi otvoreni investicijski fond, s
revolucionarnim konceptom — kontinuiranom ponudom novih dionica (udjela) i bezuvjetnim
otkupom istih na temelju trenutne trziSne vrijednosti imovine fonda. PoCeo je sa skromnim
portfoliom od 45 dionica i 50.000 $ imovine pod upravljanjem. Dvadesetih godina proslog stolje¢a u
Bostonu je, osim Massachusettts Investor's Trusta, osnovano nekoliko fondova — State Street

Fund, Fidelity, Scudder, Pioneer, itd. — danas poznatih i mocnih globalnih investicijskih grupacija.

Burzovni krah 1929.godine i velika svjetska ekonomska kriza koja je slijedila nakon toga, usporili
su razvoj fondovske industrije i istodobno prisilili ameri¢ki Kongres da izglasa zakone koji ¢e
izglasan u Kongresu 1933.godine, prema kojem su se fondovi morali registrirati kod Komisije za
vrijednosne papire (Security Exchange Comission), a takoder su bili obvezani investitorima
ponuditi Prospekt fonda prilikom prodaje udjela u fondu. Najznacajniji zakoni vezani za
investicijske fondove i zastitu interesa investitora usvojeni su 1940.godine, donoSenjem dvaju
zakona: «Investment Company Act» i «Investment Advisers Act». Osnovne odredbe «Investment
Company Act» — obveza da se cijena udjela fonda bazira na trziSnoj vrijednosti svakoga dana,
zabrana transakcija izmedu fonda i managera fonda, ograni€enja ulaganja, obveza bezuvjetnog
udjela na njegov zahtjev, te mnoge druge odredbe — jedinstvene su za fondovsku industriju i

primjenjuju se sve do danas.

Od 50-ih godina proslog stoljeCa pa sve do danas, veli€ina i popularnost investicijskih fondova
raste proporcionalno rasponu i sofisticiranosti njihovih proizvoda, usluga i distribucijskih kanala,
kako bi zadovoljili potrebe svojih klijenata. Dok je krajem dvadesetih godina egzistiralo desetak

investicijskih fondova, a Sezdesetih godina nekoliko stotina, danas postoji na tisuce razli€itin
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fondova razliCitog tipa, razliCitih vrsta i strategija ulaganja. Investicijski fondovi danas su nositelji

aktivnosti i jedni od najvaznijih sudionika i pokretac¢a financijskog trzista.

1.2. Otvoreni investicijski fond - pojam

Otvoreni fond jest zasebna imovina, bez pravne osobnosti, $to ga uz odobrenje Nadzornog tijela -
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga - osniva drustvo za upravljanje fondovima, kojemu
je predmet poslovanja iskljucivo prikupljanje nov&anih sredstava izdavanjem i javhom prodajom
udjela u fondu. Pri upravljanju imovinom fonda, drutvo za upravljanje nastoji ostvariti primjerenu
stopu prinosa na ulaganje uz istovremeno uvazavanje ograni¢enja ulaganja i zahtjeva za
sigurnoScu i likvidnoSCu plasmana, koji se posebno utvrduju i objavljuju ovisno o obiljezjima
pojedinog investicijskog fonda. Imateljima udjela zajam¢€eno je da u svakom trenutku, po uvjetima
odredenim Prospektom i Statutom Fonda, mogu zatraZiti isplatu svojih udjela te tako istupiti iz

Fonda.

1.3. Otvoreni investicijski fondovi u RH

U Republici Hrvatskoj rad investicijskih fondova i drustava za upravljanje investicijskim fondovima
reguliran je Zakonom o investicijskim fondovima ("Narodne novine", br. 150/05) a njihovo osnivanje
i poslovanje nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: HANFA).
Takoder, na poslovanje drustava za upravljanje, te poslove investicijskih fondova, na odgovarajuci
nacin primjenjuju se odredbe Zakona o trziStu vrijednosnih papira ("Narodne novine", br. 84/02), te
Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine", br. 111/93, 34/99, 52/00 i 118/03), ukoliko
Zakonom o investicijskim fondovima ili drugim propisom donesenim na temelju zakona nije

utvrdeno drukcije.

Prvi otvoreni investicijski fondovi u Hrvatskoj osnovani su 1999. godine, a danas ih ima preko 60 i
njihov broj se iz mjeseca u mjesec povecava. Ukupna neto imovina otvorenih investicijskih fondova
u RH na dan 31.08.2006. premasila je 13 milijardi kuna, $to predstavlja povecanje od gotovo 50%

u odnosu na kraj protekle godine.
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U skladu sa c¢lankom 104. Zakona o investicijskim fondovima (“Narodne novine”, br. 150/05),
Prospectus Invest, drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu za upravijanje investicijskim fondovima
izraduje prospekt Prospectus Jugoistocna Europa - otvorenog investicijskog fonda s javnom

ponudom.

2. Prospectus Jugoisto€na Europa - Otvoreni investicijski fond

s javnom ponudom

2.1. Osnovni podaci o Fondu

Prospectus Jugoistocna Europa - otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (u daljnjem tekstu:
Fond) osniva i njime upravlja Prospectus Invest, drustvo s ograni¢enom odgovornoS¢u za
upravljanje investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: Drustvo) iskljucivo radi javnog prikupljanja
novC€anih sredstava i njihovog ulaganja u vrijednosne papire i nov€ane depozite na trzistima novca

i kapitala u zemilji i inozemstvu.

RjeSenjem HANFA-e od , klasa: , ur. broj: ,

odobreno je osnivanje Fonda. Fond se osniva na neodredeno vrijeme.

2.2. Kome je namijenjen Prospectus Jugoisto¢éna Europa ?

U Prospectus Jugoistocna Europa mogu ulagati sve pravne i fizicke osobe. Namijenjen je svima
koji Zele investirati nov€ana sredstva pretezno u dionice s ciliem ostvarenja visoke stope prinosa

na duze vremensko razdoblje.

Prije donoSenja bilo kakve odluke o investiranju, potencijalni investitor trebao bi poznavati svoje
zelje i preferencije, kao i cilieve investiranja. Konzervativniji investitor, odnosno investitor nesklon
riziku ne bi trebao ulagati u rizi¢nije investicijske fondove, kao §to su primjerice dionicki fondovi, jer
su dionice same po sebi riziniji instrument od npr. drzavnih obveznica ili klasi¢he Stednje. Prema
istom principu, investitor koji zeli vecu stopu prinosa na svoja ulaganja od konzervativnijeg
investitora, vjerojatno ¢e preferirati dioni¢ki investicijski fond u odnosu na nov€ani ili obveznicki
fond, ali isto tako mora biti spreman preuzeti veéi rizik ulaganja, proporcionalan ocekivanom
prinosu. Vrlo bitha je i vremenska preferencija investitora. Ulaganje u Prospectus JugoistoCna
Europa, kao $to je slu€aj i s ostalim dioni¢kim fondovima, najbolje rezultate trebalo bi davati kroz

razdoblje od 3-5 ili vise godina, $to ne znaci da u kratkom razdoblju nece dati dobre rezultate.



2.3. Dostupnost informacija o Fondu, izvjeStavanje investitora i

javnosti o poslovanju Fonda

Primjerak prospekta i statuta Fonda, polugodiSnja i godiSnja izvjeS¢a, kao i informacije o nacinu
kupnje, prodaje i prijenosa udjela te dodatne informacije o Fondu svaki potencijalni ulagatelj moze
dobiti:

e u sjediStu Drustva - Prospectus Invest d.o.o. , Zagreb, Dordiceva 6

e nainternet stranicama Drustva.

Informacije o cijeni udjela mogu se pronaci na internet stranicama Drustva.

Poslovna godina Fonda ista je kao kalendarska i traje od 1. sije€nja do 31. prosinca svake godine.
Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima duzno je izraditi financijska izvie$¢a o poslovanju
Fonda u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i odgovaraju¢im podzakonskim aktima.
Ulagatelji u Fond mogu godiSnja i polugodiSnja financijska izvieS¢a na zahtjev dobiti poStom.
Potencijalni investitori moc¢i ¢e takoder dobiti izvje§¢a na usmeni ili pismeni zahtjev od DruStva za

upravljanje investicijskim fondovima.
Drustvo je obvezno objaviti:

e prospekt Fonda koji je odobrila HANFA — u jednim dnevnim novinama u roku od sedam

dana nakon izdavanja odobrenja

e cijene udjela u Fondu — najmanje dva puta mjesec¢no u medijima koji su dostupni na

cjelokupnom podrucju Republike Hrvatske

e eventualno - obavijest o obustavljanju otkupa udjela od vlasnika (i ponovnom pocetku

njihova otkupa) — bez odlaganja, takoder u jednim dnevnim novinama

e skracena godiSnja financijska izvjeS¢a fonda i miSljenje nezavisnog ovlastenog revizora
drustva - u jednim dnevnim novinama dostupnim na podrucju cijele Republike Hrvatske (u

skladu s primjenjivim propisima te odlukama HANFA-e)

Imateljima udjela ée statut Fonda biti dostavljen na njihov zahtjev, odnosno dostupan na uvid u

sjediStu Drustva.

Sukladno ¢lanku 93. Zakona o investicijskim fondovima, vrijednost imovine otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom ne smije pasti ispod 5 milijuna kuna tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, Fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom drugom

fondu.
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2.4. Prava iz udjela u Fondu

Prava iz udjela u Fondu koja ostvaruju imatelji udjela u Fondu su:
1. pravo na obavijestenost (polugodiSnja i godidnja izvjeséa)
2. pravo na udio u dobiti Fonda
3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela
4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste€ajne mase Fonda

Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu.
Fond nece vrsiti isplatu udjela u dobiti imateljima udjela, ve¢ ¢e se dobit automatski reinvestirati s
ciliem povecanja cijene udjela Fonda. Dobit Fonda je sadrzana u cijeni jednog udjela, a investitori

u Fond realiziraju dobit na nacin da djelomic¢no ili u potpunosti prodaju udjele u Fondu.

2.5. Likvidacija fonda

Likvidacija otvorenoga investicijskog fonda provodi se u Zakonom propisanim sluajevima.
Likvidaciju provodi drustvo za upravljanje fondom u likvidaciji. U slu€ajevima u kojima je drustvo za
upravljanje u ste€aju ili mu je Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad,
likvidaciju provodi depozitha banka fonda. Ukoliko je depozitha banka fonda u ste€aju ili je
Hrvatska narodna banka privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci fonda,
likvidaciju provodi ovlasteni likvidator fonda imenovan od strane Nadzornog tijela. U postupku
provedbe likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obveze fonda dospjele do dana
donoSenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine fonda se

raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u fondu.

Sukladno ¢lanku 93. Zakona o investicijskim fondovima, vrijednost imovine otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom ne smije pasti ispod 5 milijuna kuna tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, Fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom drugom

fondu.

2.6. Investicijski ciljevi i strategija ulaganja

Cilj fonda Prospectus Jugoistocna Europa je ostvarenje visoke stope prinosa na srednji i dulji
vremenski rok, ulaganjem pretezno u dionice domadih i inozemnih kompanija, uvazavajuci nacela
sigurnosti i likvidnosti. Drustvo smatra da ¢Ce investitorima, s obzirom na zakonom propisana

ograni€enja i investicijsku politiku, biti omogucena raznolikost ulaganja i disperzija rizika.
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Imovina Fonda ulagat ¢e se, u svrhu ostvarivanja navedenih investicijskih cilieva, a u skladu s

odredbama Zakona o investicijskim fondovima te ostalim primjenjivim propisima i odlukama

HANFA-e, na slijedeéi nacin:

najmanje 70% imovine fonda: u dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzava ¢lanica
EU i ostalih drzava OECD-a i CEFTA-e, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Srbije,
Crne Gore, Makedonije, Albanije, Gr¢ke, Turske, Rusije i Ukrajine, a uvrStene na burzama

ili organiziranim trzitima u tim zemljama

najvise 30% imovine fonda: u duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama ili
organiziranim trziStima u Republici Hrvatskoj, drzavama Clanica EU i ostalim drzavama
OECD-a i CEFTA-e, Federaciji Bosne i Hercegovine, Republici Srbiji, Crnoj Gori,
Makedoniji, Albaniji, Gr&koj, Turskoj, Rusiji i Ukrajini

najviSe 25% imovine fonda: u depozite kod financijskih institucija, te trezorske zapise
Ministarstva financija RH i ostale kratkoroCne vrijednosne papire Republike Hrvatske,
drzava €lanica EU i ostalih drzava OECD-a i CEFTA-e

najviSe 10% imovine fonda: u druge otvorene i zatvorene investicijske fondove
registrirane u Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanica EU i ostalim drzavama OECD-a i
CEFTA-e, Federaciji Bosne i Hercegovine, Republici Srbiji, Crnoj Gori, Makedoniji, Albaniji,
Grc&koj, Turskoj, Rusiji i Ukrajini

do 10% imovine fonda: u sporazumu o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim
instrumentima, osim za vrijednosne papire koje izdaje ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska,

za koje nema ograni¢enja

u opcijske i terminske poslove — isklju€ivo u svrhu zastite imovine fonda

Investicijski cilj Fonda nije repliciranje dioni¢kog indeksa ili indeksa duzni¢kih vrijednosnih papira.

Vise od 35% imovine Fonda dopusteno je uloziti u dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske,

drzava €lanica EU i ostalih drzava OECD-a i CEFTA-e, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike

Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Gréke, Turske, Rusije i Ukrajine, a uvrStene na burzama

ili organiziranim trzistima u tim zemljama.
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2.7. Rizici ulaganja u Prospectus Jugoistocna Europa

Ulaganja investitora u udjele u Fondu izlozena su, kao i u slu¢aju ulaganja u ostale financijske
instrumente, djelovanju niza rizika. Opcenito, rizik ulaganja na trzistu kapitala je mogucnost da
prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuéi ili negativan. Kako bi se smanijio taj rizik preporuc¢a se

dugorocniji pristup ulaganju.

Ulaganjem u Prospectus Jugoisto€na Europa, investitor je posredno izlozen rizicima koji se javljaju
i prilikom izravnog ulaganja u dionice. Drustvo smatra da Ce investitorima, s obzirom na zakonom
propisana ograni¢enja i naCela koja ¢e drustvo postovati pri donoSenju odluka o ulaganju imovine

Fonda, biti omoguc¢ena raznolikost ulaganja i disperzija rizika.

U slucaju fonda Prospectus Jugoistoéna Europa nezadovoljavajuci ili negativan prinos moze

nastati kao posljedica sljedecih rizika:

Rizik promjene cijena vrijednosnih papira ( trziSni rizik )
Rizik promjene te€aja (valutni rizik )

Kreditni rizik

Rizik promjene poreznih propisa

Politicki rizik

Rizik promjene cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik) predstavlja vjerojatnost pada trzisne
cijene pojedinog vrijednosnog papira u koji je uloZzena imovina Fonda, 5to moze dovesti do
smanjenja prinosa na ulaganje. Imovina Fonda bit ¢e, sukladno strategiji i ogranic¢enjima ulaganja
navedenim u ovom Prospektu i Statutu Fonda, uloZzena pretezno u dionice domadih i inozemnih
tvrtki Cija je cijena udjela podloZzna dnevnim promjenama. Investicijski fondovi koji pretezno ulazu u

dionice su povecanog rizika tj. povezani su s rizikom pada trziSnih cijena navedenih dionica.

Rizik promjene te€aja (valutni rizik) predstavlja vjerojatnost promjene te€aja pojedine valute u
odnosu na euro — obradunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu, a javlja se
ulaganjem imovine Fonda u vrijednosne papire denominirane u razli¢itim valutama (kuna, americki

dolar, japanski jen itd.).

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira koji je uklju€en u imovinu
Fonda neée biti u mogucnosti u cijelosti ili djelomicno podmiriti svoje obveze o dospijecu, Sto bi

negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.

Rizik promjene poreznih propisa predstavija vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene
porezne propise na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u Fond. Rizik

promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan domene utjecaja Drustva.

Politi¢ki rizik predstavlja vjerojatnost da eventualne politicke krize u zemljama u koje je uloZena
imovina Fonda imaju utjecaj na vrijednost imovine Fonda. Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na
nacin da bude $to manje izlozena na trzistima na kojima se moze oCekivati veéi utjecaj politickih

kriza na trziste.
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2.8. Dopustenost ulaganja u financijske izvedenice

Imovina Fonda mozZe se ulagati u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice,

isklju€ivo sa svrhom zastite imovine Fonda.

2.9. Minimalna vrijednost ulaganja i pocetna vrijednost udjela

Minimalan pocetni ulog svakog ulagaca pri prvoj uplati u fond Prospectus Jugoisto¢na Europa

iznosi 1.000 kuna. Pocetna vrijednost jednog udjela iznosi 100 kuna.

Sve uplate i isplate u fond Prospectus Jugoistotna Europa su u kunama. U sluaju promjene
trenutno vazedih propisa ili odobrenja nadleznih institucija, Drustvo mozZe donijeti odluku da se

uplate i isplate vr8e i u nekoj drugoj valuti, o Eemu ¢Ce obavijestiti ulagace i Agenciju.

2.10. Kupnja, prodaja i prijenos udjela u fondu

Ulagatelj koji Zeli kupiti udjel u Fondu podnosi pisani zahtjev za kupnju, a udjel stjeCe uplatom na
raun Fonda. Uplatu na racun Fonda moguce je izvrSiti na bilo kojem mjestu ovlastenom za
obavljanje poslova platnog prometa. Kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi
na dan uplate. Danom uplate smatra se dan priljeva nov€ane uplate, za priljeve pristigle do 14 sati.
Za prilieve pristigle nakon 14 sati, danom uplate smatra se sljedeéi radni dan. Zahtjev koji je
zaprimljen na neradni dan smatrat ¢e se da je zaprimljen prvi sljedeci radni dan. Kako se cijena
udjela Fonda za pojedini dan izraCunava slijede¢ega radnog dana, u trenutku kupnje udjela

investitoru je nepoznata cijena po kojoj kupuje udjele tj. broj kupljenih udjela u Fondu.

Sve uplate, odnosno svi zahtjevi za prodaju istog investitora zaprimljeni istog dana, a za potrebe
obraCuna ulaznih, odnosno izlaznih naknada, smatrat ¢e se jednom uplatom, odnosno jednim
zahtjevom za prodaju. Svaki vlasnik udjela moze u svakom trenutku svoje udjele djelomi¢no ili u
potpunosti prodati. Prodavatelju se priznaje cijena vazeéa na dan zaprimanja zahtjeva za prodaju,
ako je zahtjev zaprimljen do 14 sati. Zahtjevi zaprimljeni poslije 14 sati smatrat ¢e se zaprimljenima
sljedeci radni dan. Drustvo Ce isplatiti sredstva ostvarena prodajom, umanjena za iznos izlazne
naknade ukoliko se ista obraCunava, u roku od najviSe 7 dana od zaprimanja pisanog zahtjeva i

druge potrebne dokumentacije.
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2.11.  Odredivanje cijene udjela i neto vrijednosti imovine Fonda

Vrijednost imovine te cijenu udjela Fonda izraunava drustvo za upravljanje, u skladu s odredbama
Zakona o investicijskim fondovima te pripadaju¢ih podzakonskih akata, kao i Medunarodnih
racunovodstvenih standarda. Prije utvrdivanja neto vrijednosti imovine po udjelu, odnosno cijene
udjela, utvrduje se vrijednost imovine fonda, te sve obveze i naknade. Depozitna banka kontrolira i
potvrduje izraCun, odgovara za toCnost istog te potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumenta o
utvrdenoj vrijednosti imovine. IzraCunom vrijednosti imovine mora se osigurati jednako postupanje

prema svim ulagateljima u fond te fer i nepristrano vrednovanje stvarne vrijednosti.

IzraCun cijene udjela provodi se za prethodni radni dan, svakog radnog dana do 16 sati, odnosno

do kraja radnog vremena.

Informacije o cijeni udjela mogu se pronaci na internet stranicama Drustva. Drustvo je obvezno
najmanje dva puta mjeseCno objaviti cijene udjela u Fondu, u medijima koji su dostupni na

cjelokupnom podrucju Republike Hrvatske

Vrijednost imovine fonda utvrduje se na slijedeci nacin:

za vrijednosne papire, putem trzisnih cijena formiranih na organiziranom i uredenom trzistu,

- zavrijednosne papire, za koje ne postoji trziSna cijena formirana na organiziranom i uredenom
trziStu, vrijednost se utvrduje u skladu s propisima i medunarodnim racunovodstvenim
standardima,

- za udjele u otvorenim investicijskim fondovima, putem cijena udjela dostupnih na
profesionalnim informacijskim servisima poput Bloomberga i Reutersa i sluzbenih objava
cijena udjela od strane drustava za upravljanje fondovima,

- za depozite i gotovinu ili nov€ane ekvivalente, kratkoroCna potrazivanja i obveze, te prihode i
rashode buduceg razdoblja, primjenjuje se nominalna vrijednost uvec¢ana za priraslu kamatu,

- devizna sredstva se preraCunavaju u valutu Republike Hrvatske primjenom vazeceg srednjeg
teCaja Hrvatske narodne banke,

- terminski i opcijski poslovi te izvedenice vrednovat ¢e se u skladu s propisima i medunarodnim

racunovodstvenim standardima,

osim u okolnostima za koje Nadzorno tijelo propiSe drukcije.

Neto vrijednost imovine je vrijednost imovine fonda (ulaganja uve¢ana za kratkoro¢nu imovinu)

umanjena za obveze.

Sukladno odredbama Zakona, neto vrijednost po udjelu (cijena udjela) jest neto vrijednost imovine
fonda podijeljena brojem izdanih udjela fonda u trenutku izracuna neto vrijednosti imovine fonda. U
svrhu izracuna cijene udjela, broj izdanih udjela jednak je broju udjela u trenutku izracuna cijene,
uzevsi u obzir prodaju i otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg izra¢una cijene do trenutka izraCuna

nove cijene.
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2.12.  Volatilnost neto vrijednosti imovine Fonda

S obzirom da se imovina Fonda pretezno ulaze u dionice, koje su same po sebi riziCni financijski
instrumenti s cijenom podloznom fluktuacijama, i neto vrijednost imovine Fonda mozZe u nekim
razdobljima imati pove¢anu volatilnost. Drustvo ¢e imovinu Fonda ulagati postujuci ograni¢enja
ulaganja propisana Zakonom o investicijskim fondovima te nacCela sigurnosti, razdiobe rizika,

profitabilnosti i likvidnosti, s ciliem minimiziranja rizika povec¢ane fluktuacije cijene udijela.

2.13. Obustava otkupa udjela u fondu

Otkup udjela se moze obustaviti samo ako drustvo za upravljanje i depozitha banka smatraju da
uslijed iznimnih okolnosti nije mogucée utvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela. U
tome se slu€aju istovremeno mora obustaviti i izdavanje udjela. Obustava otkupa udjela se mora
odmah prijaviti Nadzornom tijelu, a obavijest o obustavi je potrebno objaviti u jednim dnevnim
novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske, kao i obavijest o
nastavku poslovanja fonda. Nadzorno tijelo moze naloZiti drustvu i depozitnoj banci da privremeno
obustave prodaju i otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za
sumnju da se ulagateljima nanosi Steta zbog neto¢nog izraCuna cijene udjela u fondu. Obustava
otkupa udjela iz ¢lanka 165. Zakona o investicijskim fondovima mora prestati ¢im je prije moguce,
a najkasnije u roku od dvadeset osam dana od pocetka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo

izrijekom ne suglasi s produljenjem naznacenog roka.

2.14.  Troskovi upravljanja Fondom i naknade

U skladu sa €lancima 94. do 98. Zakona o investicijskim fondovima, imovini Fonda, odnosno

ulagatelju, mogu se zaracunati sljedeci troSkovi i naknade:

Ulazna naknada

Ulazna naknada se odbija od iznosa uplate u trenutku kupnje udjela od strane ulagatelja. Visina

ulazne naknade ovisi 0 visini uplata u Fond:

- za ulaganja u iznosu od 1.000 do 50.000 kuna, ulazna naknada iznosi 3%
- za ulaganja u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna, ulazna naknada iznosi 2%
- za ulaganja u iznosu od 100.000 do 500.000 kuna, ulazna naknada iznosi 1%

- za ulaganja vecéa od 500.000 kuna ulazna naknada se ne naplacuije.

Investitorima koji ve¢ posjeduju udjele u Fondu, osnovicom za obracun iznosa ulazne naknade ¢e
se smatrati zbroj svih uplata u Fond umanjen za izlaske iz Fonda.
Ulazna naknada nec¢e se naplacivati za sredstva prenesena iz drugih fondova kojima upravlja

Drustvo.
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Izlazna naknada

Naknada za izlazak iz Fonda se ne naplacuje.

Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje iznosi 2% godiSnje, uveéano za porez ako postoji porezna obveza.

Naknada za upravljanje se obracunava na temelju neto vrijednosti fonda dnevno prema sljedecoj

formuli: neto vrijednost fonda x 2% x 1/ 365, a isplacuje se Drustvu jednom mjesecno.

Naknada depozitnoj banci
Naknada depozitnoj banci iznosi:
- 0,23% - za neto vrijednost fonda od 0,00 do 30.000.000,00 kn
- 0,18% - za neto vrijednost fonda od 30.000.000,00 kn.
ObraCunava se na temelju neto vrijednosti fonda dnevno prema sljedec¢oj formuli: neto vrijednost
fonda % 0,23% x 1/ 365 ili neto vrijednost fonda x 0,18% x 1/ 365, a isplacuje se depozitnoj banci

jednom mjesecno.

Ostali troskovi

Ostali troSkovi koji se mogu knjiziti na teret Fonda su :

- troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine

- tro8kovi vodenja registra udjela, ukljuCujuci troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udjela, ako je to potrebno, te troSkove isplate udjela u dobiti

- tro8kovi godisnje revizije

- tro8kovi izrade, tiskanja i poStarine vezani uz polugodiSnja i godiSnja izvjeS¢a imateljima udjela

- sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem odobrenja
Fondu

- porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit

- troSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava

- troSkovi odredeni posebnim zakonima (troSkovi Nadzornog tijela).

Naplata dodatnih troSkova moguca je iskljuCivo ako se tako propiSe Zakonom o investicijskim

fondovima te pripadajuéim podzakonskim aktima.

Svaka naknada koja se naplacuje imovini investicijskog fonda umanjuje prinos fonda. Sukladno
odredbama ¢lanaka 97. i 98. Zakona o investicijskim fondovima, Drustvo za svaku kalendarsku
godinu izraCunava i objavljuje pokazatelj ukupnih tro8kova (ukupan iznos svih troSkova koji se
knjize na teret otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom). Pokazatelj ukupnih troSkova
fonda ne smije prelaziti 3.5% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti imovine fonda. Sve nastale
troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvidi dopusteni pokazatelj ukupnih troskova u visini od

3.5% snosi Drustvo.
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2.15. Isplata dobiti od ulaganja u Fond

Dobit Fonda u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu. Fond neée vrsiti isplatu udjela u dobiti
imateljima udjela, ve¢ ¢e se dobit automatski reinvestirati s ciliem poveéanja cijene udjela Fonda.
Dobit Fonda je sadrzana u cijeni jednog udjela, a investitori u Fond realiziraju dobit na nacin da

djelomiéno ili u potpunosti prodaju udjele u Fondu.

2.16. Porezni tretman Fonda i ulagatelja

Imovina Fonda teretit e se za sve porezne obveze koje se odnose na poslovanje otvorenih
investicijskih fondova prema vazeéim poreznim propisima Republike Hrvatske. Prema postoje¢im
poreznim propisima u Republici Hrvatskoj imovina fonda ne tereti se nikakvim poreznim

opterecenjima.

Osnovni porezni propisi Republike Hrvatske koji reguliraju oporezivanje prihoda ulagaca u

investicijske fondove su:

- Opéi porezni zakon

- Zakon o porezu na dobit

- Zakon o porezu na dohodak
te pripadajuci podzakonski akti i odluke nadleznih tijela. Svaki ulagatelj trebao bi se savjetovati sa
svojim poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proiziéi iz vlasnistva ili
raspolaganja udjelima u investicijskim fondovima s obzirom na primjenjive domace i strane

porezne propise ili porezne medunarodne ugovore.

2.17.  Trajanje poslovne godine

Poslovna godina Fonda ista je kao kalendarska i traje od 1. sijeCnja do 31. prosinca svake godine.

2.18. Datum izdavanja Prospekta

Uprava Prospectus Investa, druStva s ograni€¢enom odgovornoS¢u za upravljanje investicijskim
fondovima usvojila je ovaj Prospekt dana 18. rujna 2006. godine, a rjeSenjem HANFA-e od

2006. godine, klasa: , ur. broj: odobreno je osnivanje Fonda.
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3. PROSPECTUS INVEST d.o.o. za upravljanje investicijskim

fondovima

3.1. Pravni oblik

Prospectus Invest osnovan je kao drustvo s ograni€¢enom odgovornosc¢u sa sjedistem u Zagrebu,
Dordiceva 6. Osniva¢ i jedini vlasnik je tvrtka Dr.Leopold Specht Beteiligungs und
Vermogensverwaltung GmbH, sa sjedistem u BecCu. Temeljni kapital DruStva u iznosu od

1.000.000,00 kuna u cijelosti je uplacen.

Drustvo je osnovano 01.02.2006. godine i upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
pod brojem OU-2026/05-1, MBS: 1966995.

Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.

Poslovanje Drustva odobreno je RjeSenjem HANFA-e od 13. travnja 2006. godine, klasa: UP/I-
450-08/06-20/05, ur. broj: 326-102/06-02.

U trenutku donoSenja ovog Prospekta, Drustvo upravlja otvorenim investicijskim fondom s javhom

ponudom Prospectus Global Equity.

3.2. Uprava Drustva

Marko Petras

Marko Petras roden je 12.12.1974. godine u Zagrebu. Diplomirao je 1998. godine na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu, smjer Vanjska trgovina. Karijeru je zapoCeo 2000. godine u Tisku d.d. kao
stru¢ni suradnik za financiranje i financijsku analizu. Od 2002. do 2005. radio je u Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, kao equity trader u Sektoru riznice i investicijskog bankarstva. Godine 2005.
zaposlio se u Prospectus vrijednosni papiri d.o.o0 kao izvrdni direktor, a 01.02.2006. imenovan je
¢lanom Uprave Prospectus Investa. Polozio je ispite za brokera i ovlaStenog investicijskog
savjetnika 2001. godine, te pohada poslijediplomski studij iz smjera Financije poduze¢a na

Ekonomskom Fakultetu u Zagrebu.
Anica Gabrovec

Anica Gabrovec rodena je 4.4.1975. godine u Zagrebu. Diplomirala je 1998. godine na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer Organizacija i management. Poslovnu karijeru zapocinje
1999. u Ministarstvu financija, Odjelu za izbjegavanje dvostrukog oporezivanja, kao d¢lan
pregovarackog tima za sklapanje medunarodnih ugovora. Godine 2003. prelazi u Raiffeisen
mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima, gdje je do 2006. godine
vodila Odjel back-officea i registra ¢lanova. Od 1.4.2006. godine zaposlena je na mjestu ¢lana
Uprave Prospectus Investa. Polaznica je poslijediplomskog studija Fiskalni sustav i fiskalna politika

Pravnog fakulteta u Zagrebu.
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4. Depozitna banka

Societe Generale - Splitska banka:

Splitska banka je snazna univerzalna hrvatska financijska institucija sa 9,0% udjela na hrvatskom
trzistu, preko 1,100 djelatnika i 112 poslovnica. Uslugama banke Kkoristi se blizu pola milijuna
hrvatskih gradana kao i preko 2,000 pravnih osoba. Banka je u vecinskom vlasnistvu jedne od
najvecih europskih i svjetskih financijskih grupacija — Societe Generale Paris. Sama grupa Societe

Generale zaposljava vise od 103 tisuce djelatnika diljem svijeta u tri klju¢na podrucja poslovanja:

1. Poslovanje s gradanstvom i financijske usluge: Societe Generale ima vise od 19 milijuna

individualnih klijenata u svijetu

2. Korporativno i investicijsko bankarstvo : Societe Generale se nalazi medu vode¢im bankama u

svijetu na trzistu euro kapitala, derivativa i strukturiranog financiranja

3. Globalni investicijski management i usluge: Societe Generale je jedna od najvecih banaka u
euro-zoni po skrbni¢kim (1,418 milijardi eura u prosincu 2005) i upravljackim sredstvima (386

milijardi eura u prosincu 2005)

Splitska banka drzi vodece mjesto na podrucju pruzanja skrbnickih i depozitarnih usluga u
Republici Hrvatskoj. Od uvodenja ove usluge (1998. godine) broj klijenata i vrijednost imovine pod
skrbi u neprestanom su porastu te je vrijednost imovine pod skrbnistvom na dan 30.06.2006.
iznosila je preko 3.500.000.000,00 EUR. Pored ove impresivne brojke, istiCe se i kvaliteta usluga
banke potvrdena u godisnjim izborima magazina "Global Custodian", vodece svjetske publikacije
na podrucju skrbni¢ke industrije, gdje je Splitska banka, ocjenjujuci prema glasovima svojih

klijenata, Sest godina zaredom ocijenjena kao najbolja banka skrbnik u Republici Hrvatsko;.

Razgranata mreza pod-skrbnika Splitska banke pokriva preko 70 zemalja, ukljucivo i sve EU
zemlje, Skandinaviju, SAD, vodeca azijska, juznoamericka i africka trziSta, CEE regiju te baltiCke
zemlje. Skrbni¢ke usluge u inozemstvu pokrivaju se preko razgranate mreze podskrbnika od kojih

istitemo samo najvece: Societe Generale S.A Paris te Clearstream Banking S.A. Luxembourg.

Obavljanje poslova depozitne banke odobrila je Komisija za vrijednosne papire RH, rjeSenjem od
23. sije¢nja 2003. godine, klasa: UP/I-450-08/03-02/28, Ur. broj: 567-03/03-2.

5. Revizor

Za revizora Drustva i Fonda izabrana je tvrtka Revipor d.0.0., sa sjediStem u Zagrebu, Heinzelova
42. Revipor d.o.o. je drustvo za reviziju, poslove racunovodstva, porezna savjetovanja i financijske
analize, osnovano i registrirano 10. lipnja 1993. godine. RjeSenje Ministarstva financija o

ispunjavanju uvjeta za obavljanje usluga revizije tvrtki Revipor izdano je 8. prosinca 1993.godine.





