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AGRAM INVEST d.d. za upravljanje investicijskim fondovima

Zagreb, Ul. grada Vukovara 74, Republika Hrvatska
(u daljnjem tekstu: Drustvo)

temeljem RjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, (u daljnjem tekstu:
Nadzorno tijelo), o odobrenju prospekta i statuta Fonda AGRAM EURO CASH, Klasa:
, Ur. broj: ,od . 2009. g. objavljuje:

PROSPEKT
otvorenog novéanog investicijskog fonda s javhom ponudom

AGRAM EURO CASH

Ovaj Prospekt, (u daljnjem tekstu: Prospekt), AGRAM EURO CASH otvorenog novcéanog
investicijskog fonda s javnhom ponudom, (u daljnjem tekstu: Fond), predstavlja poziv na
kupnju udjela u Fondu.

Prospekt sadrzi one informacije na osnovi kojih ée potencijalni ulagatelji moéi stvoriti
utemeljeni sud o investicijskom fondu s javhom ponudom te donijeti odluku o ulaganju, a
posebice o rizicima povezanima s naravi fonda i njegovog portfelja. Svi dodatni podaci koji
se svim imateljima udjela u Fondu, (u daljnjem tekstu: Imatelji), moraju udiniti dostupnima
sukladno Zakonu o investicijskim fondovima, (“Narodne novine”, br. 150/05; u daljnjem
tekstu: Zakon), nalaze se u statutu Fonda. (u daljnjem tekstu: Statut).

Prije donosenja konacne odluke o ulaganju, tj. kupnji udjela u Fondu, svaki potencijalni
ulagatelj morao bi se upoznati sa odredbama Prospekta i Statuta kako bi se informirao o
obiljezjima ulaganja i rizika koje oni nose.

Uvod i opéenito o fondovima

Uvod

Investicijski fondovi predstavljaju specifican nacin ulaganja slobodnih novéanih sredstava, s
intencijom javnog prikupljanja istih koja se, tako akumulirana, ulazu u strategijom ulaganja
fonda definiranu imovinu, uz maksimalno akceptiranje osnovnih nacela poslovanja fonda,
sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i disperzije rizika. Ulagatelji svojim slobodnim novéanim
sredstvima kupuju udjele u Fondu kojim upravlja drustvo za osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima.

Osnovni cilj drustva za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima jest ulaganje
prikupljenih sredstava na financijskim trzistima na nacin kojim se imateljima udjela u Fondu,
maksimalizira prinos, uz prihvaéanje unaprijed zadane razine prihvatljivog rizika.

Kako bi poslovanje drustava za upravljanje fondovima bilo zakonski regulirano u 3to veéoj
mjeri, vodeno idejom permanentne zastite Ulagatelja u investicijske fondove, $to pridonosi i
stabilnosti ukupnog trzista kapitala u Republici Hrvatskoj, na poslovanje drustava za
upravljanje te poslovanje investicijskih fondova, prvenstveno se primjenjuje Zakon te se



subsidijarno, na odgovarajuci nacin, primjenjuju odredbe Zakona o trzistu kapitala, (»Narodne
novine«, br. 88/08, 146/08), i Zakona o trgovackim drustvima (»Narodne novines, br. 111/93.,
34/99., 52/00, i 118/03), osim ako ovim ili drugim propisom donesenim na temelju zakona
nije utvrdeno drukdije.

Nadzorno i regulatorno tijelo Republike Hrvatske koje obavlja svakodnevnu kontrolu
poslovanja Drustava i investicijskih fondova jest Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, (u daljnjem tekstu: Nadzorno tijelo). Temeljni dokumenti svakog investicijskog fonda
su Prospekt i Statut koji definiraju karakteristike pojedinog fonda s naglaskom na ogranienja i
rizike ulaganja, odnosno instrumente u koje se prikupljena sredstva Imatelja ulazu, te prava
koje Imatelj moze ostvariti svojim ulaganjem.

Strategija ulaganja, vidljiva iz Prospekta i Statuta fonda, moze potencijalnim ulagateljima i
Imateljima udjela u Fondu opisati razinu i kvalitetu rizika ulaganja, okolnosti koje utje¢u na
poslovanje Drustva, kao i naznaditi ofekivane prinose Fonda.

Sto je otvoreni investicijski fond?

Otvoreni investicijski fond s javhom ponudom predstavlja zasebnu imovinu, bez pravne
osobnosti, koju uz odobrenje Nadzornog tijela osniva Drustvo s ciljem prikupljanja novéanih
sredstava javnom ponudom udjela u fondu, cija se sredstva ulazu u skladu s odredbama

Zakona, i diji Imatelji imaju pravo, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda, u svako
doba zahtijevati isplatu udjela i na taj nacin istupiti iz fonda.

Sredstva otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom prikupljena izdavanjem i javhom
prodajom udjela u fondu te imovina steena ulaganjem uplaéenih novéanih sredstava,
ukljucuju¢i prihode i prava proizasla iz imovine fonda, &ine otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom, odnosno zasebnu imovinu u zajedni¢kom wvlasnistvu svih Imatelja.
Otvoreni investicijski fondovi, dakle, nisu u vlasnistvu Drustva, veé¢ u vlasnistvu Imatelja,
proporcionalno velicini njihovih udjela u fondu, dok Drustvo samo donosi odluke o tome na
koji nacin ¢e se ulagati imovina fonda.

AGRAM EURO CASH je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom &iji je iskljucivi cilj
prikupljanje novcanih sredstava javnom ponudom svojih udjela te ulaganje prikupljenih
sredstava u financijske instrumente navedene u ovom Prospektu.



1 PODACI O FONDU

1. Naziv fonda

Naziv fonda je: AGRAM EURO CASH, otvoreni NOVCANI investicijski fond s javhom
ponudom, a u poslovanju sa inozemstvom Fond ¢e poslovati pod imenom: AGRAM EURO
CASH Fund.

Podvrsta Fonda: NOVCANI

2. Osnivanje fonda, i vrijeme trajanja fonda

Kao datum osnivanja Fonda, smatra se dan izdavanja odobrenja od strane Nadzornog tijela.,
atoje:_ . 2009. Fond se osniva na neodredeno vrijeme.

3. Dostupnost informacija o fondu

Informacije o Fondu, kao i primjerak Statuta ili cjelovitog prospekta Fonda te polugodisnja i
godisnja izvjes¢a se mogu dobiti u sjedistu AGRAM Investa d.d., Ulica grada Vukovara 74,
Zagreb, ili na web stranici Drustva.

4. Najnizi iznos prikupljenih sredstava

Drustvo ¢e za Fond prikupiti iznos od najmanje 5, (pet), milijuna kuna u razdoblju za pocetnu
ponudu koje ¢ce trajati trideset dana. U suprotnom, sva prikupljena sredstva, isplatiti ¢e se
nazad Imateljima dokumenata o udjelu.

5. Investicijski ciljevi fonda i ciljana struktura portfelja

Agram EURO CASH otvoreni je investicijski fond podvrste novécani, Cija ¢e struktura ulaganja
biti formirana od instrumenata novéanog trzista te niskorizi¢nih duznickih vrijednosnih papira.

Osnovni investicijski ciljevi kojima streme ulagatelji u Fond su: sigurnost, likvidnost i postizanje
primjerenog prinosa na uloZena sredstva, imajuéi u vidu stupanj izloZzenosti potencijalnim
rizicima imanentnim predmetnim ulaganjima Fonda.

Kako bi postiglo ostvarenje cilja, Drustvo ée strategiju fonda oblikovati prema najboljoj
svjetskoj praksi upravljanja imovinom, izborom izmedu spektra oblika financijske imovine
niskog rizika i kratkog dospije¢a.. U tom smislu, Drustvo ¢e se primarno koristiti vlastitim
analizama, ali i analizama priznatih i dokazanih medunarodnih poslovnih i strukovnih
institucija.

Pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo Ce se pridrzavati ograni¢enja iz Zakona i drugih pod
zakonskih akata, kojim se ureduju ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom. Ogranicenja ulaganja Fonda navedena u ovom Prospektu i Zakonu mogu biti
prekoracena u prvih Sest mjeseci od osnivanja Fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe
rizika i zaStite interesa ulagatelja.



6. Struktura ulaganja fonda — vrsta imovine u koju je fondu dopusteno ulaganje —

Fond ¢e ulagati u niskorizicne duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske i
druge instrumente trzista novca u Republici Hrvatskoj a potom u kratkoroéne vrijednosne
papire inozemnih izdavatelja, drzavnih i nedrzavnih subjekata zemalja ¢lanica:

e EU, (Europska Unija),
e OECD?, (Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj),
e CEFTAS3-e, (Srednjoeuropske zone slobodne trgovine),

Imovina Fonda ulagati ée se u sljedece instrumente, (postoci se odnose na udjel u neto imovini
Fonda):

e kratkoro¢ne duznitke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske te
vrijednosne papire za koje garantira RH i druge instrumente trziSta novca u
Republici Hrvatskoj, bez ogranicenja,

e obveznice izdavatelja iz Republike Hrvatske bez ogranicenja, pod uvjetom da
globalno modificirano trajanje fonda%, (prosje¢ni rok do dospije¢a), ne prelazi
1,5

e duzZnictke vrijednosne papire izdavatelja iz zemalja ¢lanica EU i OECD pod
uvjetom da globalno modificirano trajanje fonda’, (prosje¢ni rok do
dospijeéa), ne prelazi 1,5

e kratkorocne duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz drzava ¢lanica Europske
Unije ili OECD-a s kreditnim rejtingom A- (Standard&Poors), A2 (Moody's) ili
visSim a kojima je rejting odredila barem jedna rejting agencija,
(Standard&Poors, Moody's, Fitch, IBCA), i druge instrumente trzZista novca bez
ogranicenja,

e depozite kod ovlastenih Banaka, bez ograni¢enja, uz uvjet da se najvise 20%
neto vrijednosti imovine fonda moze poloziti kao depozit u jednu te istu
Banku,

e investicijske fondove koji pretezno ulazu u nisko rizicne duznicke vrijednosne
papire u Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama Europske Unije i OECD-a,
CEFTA-e, do 10% imovine fonda,

e terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice,

e do 25% u duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja iz
drZzava ¢lanica CEFTA

® u novdane depozite kod financijskih institucija, bez ograni¢enja

e u duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja iz RH,
drzava clanica, EU, OECD, CEFTA, Fond smije ulagati vise od 35% imovine
Fonda,

1 European Union - Austrija, Belgija, Bugarska, Cipar, Cetka, Danska, Estonija, Finska, Francuska, Njematka, Greka, Madarska,
Irska,l talija, Latvija, Litva, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Poljska, Portugal, Rumunjska, Slovatka, Slovenija, Spanjolska,
Svedska, UK.
2 Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)-Australia, Austrija, Belgija, Canada, Ce3ka, Danska, Finska,
Francuska, Njemacka, Grcka, Madarska, Island, Irska, ltalija, Japan, Korea, Luksemburg, Nizozemska,Novi Zeland, Norveska,
Poljska, Portugal, Slovatka, Spanjolska, Svedska, Svicarska, Turska, UK, SAD.
3 Central European Free Trade Agreement (CEFTA)- Albanija, BIH, Hrvatska, Makedonija, Moldavija, Crna Gora, Srbija, Kosovo.
i Prosje¢no ponderirano dospijeée svih novcanih tokova po vrijednosnom papiru

isto



Prekoracenje ulaganja te rokovi ispunjenja ogranicenja ulaganja

Prekoralenja ogranifenja ulaganja odredena ovim Prospektom mogu nastati zbog vise sile,
stanja ili dogadaja izvan kontrole Drustva i neovisno od volje i djelovanja Drustva, koji
izravno utjecu na upravljanje imovinom Fonda i ¢&ija pojava nije posljedica nepaznje, a koji se
nisu mogli predvidjeti niti izbjedi.

Visa sila ukljucuje, ali nije ograni¢ena na, svjetske/regionalne financijske krize, poremecaje
poslovanja Drustva izazvane neocekivanim i/ili nepredvidivim domicilnim ili inozemnim
utjecajima na trZiste kapitala, elementarne nepogode, ratna stanja, Strajkove, embarga i
demonstracije, uslijed svega navedenog je doslo do situacija prekoracenja ogranicenja
ulaganja.

Rok za ispunjenje ogranicenja ulaganja iznosi 6 mjeseci od dana prestanka djelovanja vise sile,
stanja ili dogadaja izvan kontrole Drustva i neovisno od volje i djelovanja Drustva, koji
izravno utjecu na upravljanje imovinom Fonda i ¢ija pojava nije posljedica nepaznje, a koji se
nisu mogli predvidjeti niti izbjeéi, kao i od dana prestanka financijskih kriza, i drugih
poremecaja, elementarnih nepogoda, itd., tj. od razdoblja u kojem su prestale financijsko-
gospodarske posljedice navedenih zbivanja.

Opucijski i terminski ugovori te druge financijske izvedenice

Fond ¢e ulagati u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, sukladno
odredbama Zakona, sa svrhom zastite imovine Fonda i postizanja investicijskih ciljeva Fonda.
Pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo ce se pridrzavati svih ogranicenja iz Zakona.

Ogranicenje ulaganja u investicijske fondove

U fondovima u koje Drustvo ulaZze imovinu Fonda, razina zastite ulagaca i obveza
izvjeséivanja i informiranja ulagata mora biti barem jednaka zahtjevima propisanim Zakonom,
osobito u pogledu ogranienja ulaganja. Fondovi u koje Drustvo ulaze imovinu Fonda moraju
biti ovlasteni od strane Nadzornog tijela ili odgovarajucih nadleznih tijela u drzavi Clanici ili
drzavi koja nije ¢lanica EU. Prospektom i/ili statutom fonda u cije se udjele ili dionice ulaze
mora biti predvideno da najvise 10% imovine Fonda moZe biti ulozeno u udjele ili dionice
drugih fondova.

7. Rizici povezani s ulaganjima i sa strukturom fonda

Ulaganja ulagaca u udjele u Fondu izloZzena su kao i u slu¢aju ulaganja u ostale financijske
instrumente djelovanju niza rizika, iako su u slu¢aju novéanog fonda ti rizici svedeni na najnizu
mogucu razinu. Rizik ovdje promatramo generalno, u smislu vjerojatnosti nastupanja
nezeljenog dogadaja i moguénost gubitka, tj., smanjenja imovine uslijed nesigurnosti u
pogledu ostvarivanja efekata u buduénosti. Tehni¢ki promatrano, rizik definiramo kao stupanj
varijabilnosti buduéih rezultata u odnosu na ocekivane.



Najznacajniji rizici s kojima je povezano ulaganje u Fond:

Trzisni rizik,

Politicki rizik,

Rizik likvidnosti

Valutni rizik,

Kreditni rizik,

Rizik promjena kamatnih stopa,
Rizik promjena poreznih propisa,
Rizici specifi¢ni Fondu.

ONOUhRWN S

Ad 1. TRZISNI RIZIK - (RIZIK KRETANJA CIJENA VRIJEDNOSNIH PAPIRA U KOJE FOND ULAZE)

Trzisni rizik proizlazi iz prostorne, vremenske, kvalitativne i kvantitativne
funkcije, tj. komponente trgovine vrijednosnim papirima. MozZe biti apsolutan, u
smislu da je neki vrijednosni papir na nekom trzistu kapitala i u odredeno vrijeme
nemoguée kupiti ili prodati, (izostanak ponude ili potraznje nad pojedinim
vrijednosnim papirom), ili relativan kada se funkcija prometovanja vrijednosnim
papirima ne moze odvijati prema oclekivanjima, (mogue je prometovati, ali uz
odstupanje intenziteta, dinamike i cijene pojedinog vrijednosnog papira od ocekivanih
veli¢ina). Prostorni rizik kao komponenta trziSnog rizika proizlazi iz propusta u
odabiru trzista na kojem je listan vrijednosni papir koji se uslijed nedovoljno efikasnog
djelovanja arbitraze moze akumulirati ili otuditi na nekom drugom trzistu uz
povoljnije cijene. Vremenska komponenta trziSnog rizika pretpostavlja odabir
povoljnog, tj. nepovoljnog trenutka ,,market timeinga“, uslijed kojeg postignuta cijena
pri kupniji ili prodaji vrijednosnog papira znacajno odstupa od olekivane promatrano
unutar nekog unaprijed zadanog vremenskog perioda. Ovo je najznacajnija
komponenta trzisnog rizika, jer izaziva niz sekundarnih rizika (rizik vrijednosti, rizik
rentabilnosti, rizik likvidnosti i sl.). Kvantitativna komponenta trzisnog rizika dana je
unutar prostornog i vremenskog rizika, a obiljeZava ju opasnost da se na strani ponude
ili potraznje pojavi koli¢ina vrijednosnih papira koja znacajno odstupa, tj. ne odgovara
trzisSnim uvjetima. Ovim se rizikom upravlja iskljuivo trajnim istraZivanjem i
pratenjem trzista. Kvalitativni se rizik kao komponenta trziSnog rizika odrazava
pretezno u teskotama u prodaji ako trziste ne prima ili ne ponudi odgovarajuée
karakteristike, cijenu ili kvalitetu vrijednosnog papira 3to je narocito naglaseno na
primarnom, tj. emisijskom trzistu vrijednosnih papira. Upravljanje trzisnim rizikom
zahtijeva opsezna i temeljita istrazivanja trzista i povisuje troskove upravljanja
imovinom.

Ad 2. POLITICKI RIZIK ZEMALA U KOJE JE ULOZENA IMOVINA FONDA,

Politicki rizici generalno mogu biti definirani kao rizici zbog dogadaja nastalih
aktima drzavnih organa ili izvanrednim dogadajima u nekoj zemlji na &ijem trZistu
kapitala investicijski fond posluje, tj. upravlja svojom imovinom. Imovina Fonda veéim
dijelom bit ¢e uloZena u vrijednosne papire u u Republici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama EU, OECD-a i CEFTA-e. Postoji odredena moguénost da eventualne
politicke krize na tim trzistima imaju utjecaj na vrijednost imovine Fonda. Isto tako,
jedan od aspekata politickog rizika jest rizik da se ne mogu ostvariti temeljna prava
vlasniStva nerezidenata ili stranih drzavljana na trzistu kapitala na kojem investicijski



fond alocira jedan dio imovine uslijed strukturnih nestabilnosti i neizvjesnosti. Moze
biti dan i kroz problemati¢nu repatrijaciju ostvarenih zarada, kapitalnih dobiti u novcu
ili pak tekuéih prinosa od dividendi. Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na nadin da
bude $to manje izlozen na trzistima na kojima se moze ocekivati veci utjecaj politickih
kriza na trziste.

Ad 3. RIZIK LIKVIDNOSTI

Predstavlja tehnicki gledano, odstupanje ostvarene koli¢ine trgovine pojedinim
vrijednosnim papirom u odnosu na ocekivanu. Likvidnost promatramo kao dinamiku
konverzije vrijednosnog papira u novac, koja nije stalna, ve¢ se kre¢e u ovisnosti o
uvjetima na trzistu, makro, i mikro okruzenju, trziSnom sentimentu, visini kamatnih
stopa, ocekivanjima, i drugim momentima pa stoga postoji rizik, iako minimalan zbog
strukture ulaganja fonda, da investicijski Fond nece biti u moguénosti u Zeljenom
trenutku prodati Zeljenu koli¢inu nekog instrumenta. Rizik likvidnosti je vjerojatnost da
¢e Fond imati teskoe pri iznalaZzenju sredstava za namiru obveza povezanih s
povlacenjem udjela iz Fonda ili financijskim instrumentima zbog nemoguénosti brze
prodaje financijske imovine po ocekivanoj cijeni. Rizik likvidnosti je zbog strukture
ulaganja novéanog fonda minimalan.

Ad 4. VALUTNI RIZIK

Rizik promjene tecaja valuta u kojima su vrijednosni papiri denominirani, tj.
rizik razlike temeljne valute u odnosu na izvjestajnu valutu fonda. Razlikujemo tecajni
rizik, promjenjivost stvarne vrijednosti valute u kojoj je novfana obveza izrazena,
(valuta ugovora), i stvarne vrijednosti valute u kojoj se mora izvrsiti plaéanje, (valuta
platanja); rizik konverzije kao nemoguénost zamjene jedne valute u drugu; rizik
transfera kao nemoguénost duznika da izvrsi transfer u inozemstvo, rizik ugovorenog
moratorija pla¢anja u inozemstvo kao i nemoguénost plaéanja u inozemstvo tj. ¢esée
zavlacenje platanja, (,.protected default). S obzirom da ¢e sredstva Fonda biti
investirana u instrumente denominirane najve¢im dijelom u EURO, a da je izvjestajna
valuta fonda EURO minimiziran je rizik volatilnosti tec¢aja. Ovim rizikom Drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima upravljati ¢e primjenom kombinirane tehnike
upravljanja rizikom, (,risk management®), kao sto su ,,cash flow matching” novéanih
tokova u istoj valuti, uskladenje trajanja, (,,duration®), imovine i obveza u pojedinoj
valuti, multilateralni obracun primjenom vlautne klauzule, zamjene novcanih tokova u
razli¢itim valutama, pozicioniranje u financijske izvedenice, (roc¢nice, unaprijednice),
suprotnim pozicioniranjem od pozicije u vezanoj imovini s ciljem hedzZinga,
terminskim deviznim transakcijama i drugim operacijama s ciljem upravljanja i
minimiziranja izloZzenosti djelovanju valutnog rizika.

Ad 5. KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira nece
biti u moguénosti u cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze u trenutku njihova
dospije¢a. Duznik po emitiranom vrijednosnom papiru ne ispunjava svoju obvezu
ukoliko nema potrebnih sredstava ili ako je procienio da ga vjerovnik ne moze prisiliti
da ispuni svoju obvezu. Kreditni rizik ovisi o identitetu ugovornih strana i o visini
kreditnih obveza. Neispunjavanje obveza od strane izdavatelja vrijednosnih papira



utjecalo bi na likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost tog dijela imovine Fonda. Drustvo
¢e upravljati kreditnim rizikom uvaZavajuci standarde procjene koje primjenjuju
financijski posrednici, neovisne rejting agencije te vlastite analize, i procjene stanja, i
strukture duga pojedinog emitenta, pokazatelje zaduzenosti, pokri¢a poluge, makro i
mikro bonitetne analize i sl.

Ad 6. RIZIK PROMJENA KAMATNIH STOPA

Sadasnja vrijednost duznickih vrijednosnih papira, (cijena), mijenja se ovisno o
kretanju prinosa do dospijeéa duznickog vrijednosnog papira (kamatne stope koja sve
buduée novcane tokove duznickog vrijednosnog papira svodi na njenu sadasnju
vrijednost - cijenu). Stopa prinosa i cijena duznickog vrijednosnog papira imaju
obrnuto proporcionalan odnos: 3to je stopa prinosa manja, to je cijena duznickog
vrijednosnog papira visa i obrnuto. Rizik kamatne stope predstavlja vjerojatnost da ce
prinos do dospijeta kupljenih duznickih vrijednosnih papira porasti, odnosno da ¢ée u
trenutku kada se duznicki vrijednosni papir treba unovditi biti veéi od onog koji je
kupljen, a $to ¢e imati za posljedicu kapitalni gubitak. Djelovanje rizika promjene
kamatne stope umanjuje se skra¢ivanjem duracije, (,,duration*), duznickih vrijednosnih
papira u imovini Fonda. Duracija predstavlja osjetljivost kretanja cijena duzni¢kog
vrijednosnog papira s obzirom na promjene stope prinosa. Tehnicki, prosje¢no
ponderirano vrijeme do dospijeta svih buduéih novéanih tokova po portfoliu
duznickih vrijednosnih papira, prva derivacija funkcije cijene po prinosu, prvi ¢lan
Tylerovog niza. Sto je duracija niza, manja je i osjetljivost promjene trzisne vrijednosti,
(cijene), vrijednosnih papira na promjene kamatne stope. Dohodovni rizik — rizik da ée
uslijed pada opce razine kamatnih stope primljeni novéani tokovi po instrumentima s
fiksnim prinosom morati biti reinvestirati po nizoj kamatnoj topi, sto ce rezultirati
nizom modificiranom internom stopom profitabilnosti na ulaganje u instrumente s
fiksnim prinosom. Uslijed pada opée razine kamatnih stopa dolazi do porasta cijena
instrumenata s fiksnim prinosom, ali i do pada na reinvestirana sredstva po primljenim
kuponima i kamatama. Dohodovni rizik ima suprotno kretanje od rizika promjene
kamatnih stopa. Drustvo ¢e uz pazljivo pracenje i odredenje duracije i modificirane
duracije sukladno formiranim ocekivanjima o buduc¢im promjenama kamatnih stopa,
tj. zahtijevanih trzisnih stopa profitabilnosti aktivno upravljati trajanjem, (duracijom),
portfolia instrumenata s fiksnim prinosom s ciljem maksimalizacije prinosa i zastite
interesa Imatelja. Pri upravljanju rizikom promjene kamatnih stopa primjenjivat ée se i
ostale strategije kao ,,cash flow matching®, koristenje financijskih izvedenica, i drugo.

Ad 7. RIZIK PROMJENE POREZNIH PROPISA

Rizik promjene poreznih propisa takoder je znacajan rizik za ulagatelje u udjele
u Fondu. On predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne
zakone na nacin koji ¢e negativno utjecati na profitabilnost ulaganja Uagatelja u Fond.
Rizik promjena poreznih propisa predstavlja jedan od zahtjevnijih segmenata
upravljanja rizikom gdje su moguénosti Drustva ograni¢ene. No, pazljivim
monitoringom pokazatelja zaduzenosti zemlje, deficita bilance plaéanja i tekuceg
racuna, planova drzavnog prorauna, te modela kojim se odreduje fiskalna politika,
Drustvo ¢e nastojati detektirati zaokrete u fiskalnoj politici kako bi se moglo
pozicionirati u najboljem interesu za Ulagatelje u Fond.
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Ad 8. Rizici specifi¢cni Fondu

Obzirom na vrstu imovine u koju Fond primarno ulaze, (depoziti i instumenti
trzista novca, kratkoroéni vrijednosni papiri), te obzirom na sastav portfelja Fonda,
odnosno na tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine, odnosno cijena
udjela Fonda ne bi trebala imati imati visoku volatilnost. Volatilnost ovdje tehnicki
promatramo kao odstupanje ostvarene od ocekivane cijene pojednog vrijednosnog
papira, te posljedic¢no i cijene udjela u Fondu. Posebno treba napomenuti da pojedina
trzista drzava clanica CEFTA-e na kojima Fond smije ulagati, ne karakterizira uvijek
jednaka razina zakonodavne infrastrukture, kvalitete financijskog izvjeséivanja, zastite
malih ulagatelja te sustava namire transakcija i skrbi nad vrijednosnim papirima koja je
uobicajena na razvijenijim trzistima kapitala. Osim toga zbog niske likvidnosti moze
doti do vece volatilnosti cijena duznickih vrijednosnih papira u koje fond usmjerava
jedan dio imovine. Specificnim rizikom fonda, u smislu specificnosti kao posebnog
naglaska (ovdje se ne promatra specificni rizik izdavatelja vrijednosnih papira kao
koponenta ukupne rizicnosti) moZe se oznaditi sistematski rizik financijskog sektora
kroz stabilnost financijskog sustava u Zemljama na ¢ija je financijska trzista usmjerena
imovina fonda.

Napomena:

Kupnja udjela u Fondu nije ekvivalentna ulaganju sredstava u bankovni depozit pa stoga
ulaganje u Fond nije osigurano od strane DrZzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i
sanaciju banaka, niti od neke druge financijske institucije.

8. Najnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa i otkupa udjela

Najnizi iznos ulaganja

Najnizi iznos ulaganja u Fond iznosi 2.000,00 kn, (dvije tisu¢e kuna), u euro-protuvrijednosti,
obracunato na dan dodjele kupljenih udjela, po srednjem teéaju Hrvatske narodne banke, dok
najvisi iznos pojedinaénog ulaganja nije ogranicen.

Pocletna vrijednost jednog udjela iznosi 10,00, (deset), EUR .

Iznimno, najnizi iznos uloga u Fond moze biti 100,00 (sto) Kn, u euro-protuvrijednosti,
obra¢unato na dan dodjele kupljenih udjela, po srednjem teaju Hrvatske narodne banke,
ukoliko se ulaganje u Fond ugovori putem Investicijskog plana. Takav Investicijski plan se
moze ugovoriti na minimalno trajanje od 3 (tri) godine sa periodi¢nim uplatama jednom
mjesecno.

Ugovorom o Investicijskom planu definirat ¢e se visina i dinamika uplata u investicijski Fond
za svakog pojedinog Ulagatelja.
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Za potrebe ovog Prospekta i poslovanja Fonda, Investicijski plan predstavlja sklapanje
Ugovora izmedu Ulagatelja i Drustva o kontinuiranim buducim uplatama Imatelja udjela u
Fond.

Upis i uplata

Ulagatelj kupuje udjele u Fondu na nacin da Drustvu dostavi zahtjev za kupnju udjela te da
uplati novéana sredstva na ra¢un Fonda. Kupnja udjela obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi
na datum uplate. Datumom uplate smatra se dan priljeva novcanih sredstava na racun Fonda,
ukoliko je priljev do 13:00 sati radnim danom. Za priljev novcanih sredstava na racun Fonda
radnim danom nakon 13:00 sati ili na dan koji nije radni dan, datumom uplate smatrat ce se
prvi sljedeci radni dan. Radnim danom smatraju se svi dani osim subote, nedjelje i te praznika
i blagdana koji su sluzbeno prihvaceni kao neradni dani na teritoriju Republike Hrvatske. Broj
kupljenih udjela racuna se na Cetiri decimalna mjesta.

Zahtjev za kupnju ili prodaju, te uplata, moraju biti uinjeni osobno, ili putem osoba koje
raspolazu urednim punomoéima za zastupanje, ovjerenim kod javnog biljeznika. Uplata
utinjena od strane osobe koja nije potpisala zahtjev za kupnju prihvatit ¢e se kao uplata
ucinjena s ciljem stjecanja udjela u Fondu samo pod uvjetom da je Drustvu prethodno
dostavljen dokument iz kojega je vidljiva pravna osnova za takvo plaanje u korist trece
osobe.

Osoba koja preda uredno popunjen Zahtjev za kupnju udjela, duzna je u roku od tri dana
izvrsiti plaéanje kupnje udjela na ratun Fonda. U protivhom, smatrat ée se da je Zahtjev za
kupnju povuéen.

Uplata na ra¢un Fonda koja prethodno nije popra¢ena uredno popunjenom dokumentacijom
za kupnju, te uplata nakon proteka roka od tri dana od dana podnosenja zahtjeva za kupniju,
nece se smatrati uplatom ucinjenom s namjerom kupnje udjela. Tako uplaéena sredstva bit ¢e
vra¢ena na racun uplatitelja u najkratem mogucem roku.

Potvrda o kupnji udjela

Potvrde o kupnji udjela Drustvo ¢e dostaviti Imatelju najkasnije u roku od sedam dana
izvrsene uplate u Fond.

Potvrda o kupnji udjela mora sadrzavati:
1. datum kupnje udjela,
2. tvrtku fonda, te tvrtku i sjediste drustva za upravljanje,
3. broj udjela u imovini fonda na koje glasi potvrda,
4. ime i prezime imatelja udjela,
5. mjesto i datum izdavanja potvrde,
6. potpis ovlastene osobe drustva za upravljanje. Potpis moze biti izveden mehanickim
umnozavanjem potpisa.

Otkup udjela
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U slucaju da Imatelj zeli prodati svoj udjel u Fondu, to radi na na¢in da Drustvu dostavi
uredno popunjen zahtjev za prodaju udjela u kojem navodi koliko udjela Zeli prodati.

Isplata ¢e se izvrsiti u roku od 7, (sedam), radnih dana od dana primitka zahtjeva imatelja
dokumenta o udjelu u Fondu, a po primitku sve potrebne dokumentacije, po cijeni vazetoj na
dan podnosenja zahtjeva za prodaju.

Datumom prodaje smatra se dan zaprimanja zahtjeva za prodaju, ukoliko je isti zaprimljen u
Drustvu radnim danom do 13:00 sati. Ako je zahtjev za prodaju zaprimljen radnim danom
poslije 13:00 sati ili na dan koji nije radni dan, datumom prodaje smatra se prvi sljedeéi radni
dan. Obavijest o prodaji udjela izdaje se Imatelju nakon obrac¢una vrijednosti udjela.

Ukoliko imatelj Udjela daje zahtjev za otkup udjela, minimalna vrijednost udjela koje imatelj
nakon otkupa udjela ima u Agram EURO CASHU-u mora iznositi 2.000,00 kn u euro-
protuvrijednosti, na dan obrafuna, po srednjem tefaju Hrvatske narodne banke, ili ¢e se
smatrati da je dan zahtjev za otkupom svih udjela u investicijskom fondu koje Imatelj drzi.

Imatelji mogu prodavati udjele u Fondu tako da ovlaste Agram Invest d.d. da periodi¢no
isplacuje odredeni broj udjela ili odredenu kolic¢inu sredstava na unaprijed odreden racun u
bilo kojoj od banaka u Republici Hrvatskoj.

Svi zahtjevi za kupnju i prodaju udjela jednog Imatelja s istim datumom uplate, odnosno
isplate, smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Otkup »in specie«

Otkup prijenosom odgovarajuéeg postotka svake vrste imovine fonda, (otkup »in specie«), u
vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopusten je u slu¢aju kada bi se
prodajom imovine fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti,
u nepovoljan poloZaj doveli ostali ulagatelji u fond.

Otkup »in specie« se moze obaviti samo prijenosom dijela svake vrste imovine fonda koji je
razmjeran postotnom omjeru broja udjela Imatelja koji trazi otkup prema ukupnoj vrijednosti
imovine fonda.

Ukoliko iz bilo kojeg razloga pri otkupu .in specie” nije moguée u potpunosti preslikati udio
Imatelja u neto imovini Fonda, za dio imovine za koji postoje odstupanja zaokruziti ée se
isporuka vrijednosnih papira na prvi cijeli broj, a ostatak vrijednosti po zaokruzivanju udjela
tog vrijednosnog papira u neto imovini Fonda na datum zaprimanja zahtjeva za prodaju
udjela isplatit e se u gotovini prema cijeni po kojoj je predmetni vrijednosni papir vrednovan
u ukupnoj neto imovini fonda.

Obustava izdavanja i/ili otkupa

Odlukom Uprave, uz suglasnost Nadzornog odbora, Drustvo moze obustaviti otkupljivanje
udjela.

Otkup udjela u Fondu se moze obustaviti samo ako Drustvo i Depozitna banka smatraju da
uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja fonda te da
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postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih
imatelja udjela. Iz naznaéenih razloga se istovremeno mora obustaviti i izdavanje udjela.

Obustava otkupa udjela se mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj obustavi
potrebno je okolnost obustave objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju
na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

Nadzorno tijelo moze naloziti drustvu za upravljanje i depozitnoj banci da privremeno
obustave prodaju i otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za
sumnju da se Ulagateljima nanosi Steta zbog neto¢nog izracuna cijene udjela u fondu Drustvo
obustavlja isplatu od dana objave odluke o obustavi isplate u dnevnim novinama.

Drustvo ée donijeti odluku o ponovnom uzimanju nazad dokumenata o udjelu ili zahtjeva za
prodaju udjela i njihovoj isplati ¢im prestanu izvanredne okolnosti.

Obustava otkupa udjela mora prestati ¢im je prije moguce, a nakon $to Drustvo i depozitna
banka ocijene da je moguce odrediti to¢nu cijenu imovine iz portfelja fonda, a najkasnije u
roku od dvadeset osam dana od pocetka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izrijekom ne
suglasi s produljenjem naznacenog roka. Obavijest o nastavku poslovanja potrebno je objaviti
u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike
Hrvatske.

Za vrijeme trajanja obustave prodaje i otkupa udjela, Drustvo i njegovi prodajni zastupnici
mogu nastaviti sa zaprimanjem zahtjeva za prodaju ili otkup udjela, koji ée se izvrsiti u
trenutku kada bude izra¢unata sljedeéa prodajna i otkupna cijena, pri ¢emu se nalogodavcima
mora jasno staviti do znanja da njihovi nalozi nete biti izvrSeni u rokovima predvidenim
Prospektom i Statutom fonda.

Odbijanje zahtjeva za kupnju udjela

Drustvo zadrzava pravo odbiti svaki zahtjev za kupnju udjela, pa i zahtjeve za kupnju nastale
u sklopu zahtjeva za zamjenu udjela, ukoliko, prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, temeljem
uvida u arhivu ostvarenih transakcija, ili na neki drugi nacin utvrdi da postoji osnovana
sumnja da je cilj predmetne transakcije iskoristavanje neucinkovitosti koje proizlaze iz
zakonskih, ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izratuna vrijednosti udjela,
odnosno da bi se provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim Ulagateljima.

U slucaju odbijanja zahtjeva za kupnju nastalih u sklopu zahtjeva za zamjenu udjela, Drustvo
je temeljem Zakona duzno omoguditi prodaju udjela, ali i dalje zadrzava pravo odbijanja
zahtjeva za kupnju. Stoga ée u spornim slu¢ajevima Drustvo Imateljima omoguciti da zahtjev
za zamjenu udjela u cijelosti poniste ili zamijene adekvatnim zahtjevom za prodaju, bez
kupnje.

U slucaju odbijanja zahtjeva za kupnju, Drustvo je najkasnije 3 dana od odbijanja transakcije
duzno potencijalnom ulagacu, odnosno imatelju poslati Obavijest o odbijanju zahtjeva za

kupnju/prodaju. Doti¢na obavijest moze se poslati e-mailom, faxom ili postom.

Zamjena udjela

Zamjena udjela jednog fonda udjelima drugog fonda, ili fondova pod upravljanjem Drustva,
(u daljnjem tekstu: zamjena udjela), smatra se prodajom udjela iz fonda iz kojeg se sredstva
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prenose te kupnjom udjela u fondu u koji se sredstva prenose. Prilikom prodaja i kupnji udjela
nastalih u sklopu zamjene udjela, naplacuju se, ako postoje, sukladno prospektima i statutima
relevantnih fondova, ulazne i izlazne naknade.

Novcana sredstva prenose se s racuna fonda iz kojeg se sredstva prenose, na ratun fonda u
koji se sredstva prenose. Datumom zamjene udjela smatra se datum podnosenja zahtjeva ako
je zahtjev zaprimljen radnim danom do 12:00 sati, odnosno prvi slijedeci radni dan od dana
podnosenja zahtjeva, ako je zahtjev zaprimljen radnim danom iza 12:00 sati ili na dan koji
nije radni dan.

Prijenos Udjela

Imatelj udjela u Fondu, ima pravo prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu, pod uvjetom
da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu $to ga je odobrilo Drustvo, pri ¢emu takav
prijenos proizvodi pravne ucinke prema tre¢ima tek po njegovom upisu pri Drustvu.

Prijenos udjela u Fondu moze biti odbijen:

1. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u Fondu prema i u skladu s
odredbama ovoga Zakona, Statuta i Prospekta Fonda, ili

2. ako je stjecatelj udjela takve udjele stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja
udjela u Fondu utvrdenom odredbama ovoga Zakona, Statuta i/ili Prospekta Fonda, ili

3. ako bi takvim prijenosom stjecatelj ili prenositelj udjela raspolagali udjelom u Fondu koji je
manji od najmanjeg udjela propisanog Statutom ili Prospektom Fonda, odnosno ukoliko bi
time bile povrijedene odredbe o najniZzem broju udjela u Fondu, bilo na strani prenositelja ili
na strani stjecatelja udjela.

Obrazac o prijenosu udjela u Fondu potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga
dostavljaju Drustvu. Pri prijenosu udjela na neku drugu osobu, naplatuju se, ako postoje,
sukladno prospektima i statutima relevantnih fondova, ulazne i izlazne naknade.

9. lzracun vrijednosti imovine fonda i cijene udjela

Neto vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda jest trzisna vrijednost imovine fonda,
(ulaganja uvefana za kratkoro¢nu imovinu), umanjena za obveze. Drustvo izratunava
vrijednost neto imovine svakoga radnog dana, za prethodni radni dan, do 13:00 sati. Neto
vrijednost imovine Fonda svaki dan utvrduje Drustvo, a depozitna banka kontrolira izra¢un
vrijednosti kojeg i potvrduje te je u tom slu¢aju odgovorna za to¢nost izracuna. Depozitna
banka potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine za
svoju evidenciju koja se mora dati na uvid Nadzornom tijelu.

Trzisna vrijednost imovine Fonda odreduje se na sljedeci nacin:

e za vrijednosne papire, putem trzisnih cijena formiranih na organiziranom i
uredenom trzistu,
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e za vrijednosne papire, za koje ne postoji trziSna cijena formirana na
organiziranom i uredenom trzistu, vrijednost se utvrduje u skladu s propisima i
medunarodnim racunovodstvenim standardima,

e za udjele u otvorenim investicijskim fondovima, putem cijena udjela dostupnih
na profesionalnim informacijskim servisima poput Bloomberga, i Reutersa, i
sluzbenih objava cijena udjela od strane drustva za upravljanje fondovima,

e za depozite i gotovinu ili novcane ekvivalente, kratkoroéna potrazivanja i
obveze, te prihode i rashode buduéeg razdoblja, primjenjuje se nominalna
vrijednost uvecana za priraslu kamatu,

e devizna sredstva se preracunavaju u valutu Republike Hrvatske primjenom
zadnjeg dostupnog tecaja neposredno prije utvrdivanja vrijednosti imovine u
skladu s propisima koje donosi Agencija,

e terminski i opcijski poslovi, REPO ugovori te izvedenice vrednovat e se u
skladu s propisima i medunarodnim racunovodstvenim standardima, osim u
okolnostima za koje Nadzorno tijelo propise drukdije

e u sluéaju drugih oblika imovine za koje ne postoji trzisna cijena, procjenjuje se
fer vrijednost imovine. Postupci utvrdivanja fer vrijednosti imovine ukljucuju
modele diskontiranja novcéanog tijeka, usporedbe sa slicnom imovinom kojoj je
poznata trziSna cijena, modele procjene opcija, te druge metode koje moze
propisati Nadzorno tijelo.

Od tako odredene trzisne vrijednosti imovine Fonda oduzima se trziSna vrijednost obveza
Fonda i troskova koji se prema ovom Prospektu oduzimaju od imovine Fonda te tako
dobivena vrijednost predstavlja neto vrijednost Fonda.

Cijena udjela Fonda izratunava se dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem
izdanih, a nepovuéenih udjela.

Broj izdanih udjela jednak je broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i
otkupe izvriene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Objava cijene i neto vrijednosti udjela

Cijenu udjela Drustvo ¢e izracunavati svakodnevno sukladno odredbi ¢lanka 4. ,,Pravilnika o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izra¢una neto vrijednosti imovine po
udjelu ili dionici investicijskog fonda“,.(,Narodne Novine“ br. 7/07). Utvrdenu cijenu udjela
Drustvo ¢e objavljivati svakodnevno s ciljem transparentnosti poslovanja Fonda.. Takvu
objavu cijene udjela Drustvo ¢e objavljivati na web stranici Drustva, te u medijima koji su
dostupni na cjelokupnom podruéju Republike Hrvatske, a informacije o cijeni udjela mogu se
pronac¢i i na internet stranicama Drustva. Takoder, utvrdena cijena udjela bit ¢e na
raspolaganju bilo kojem Imatelju koji je zatraZi osobno, putem poste, ili elektronskim putem
na adresu Drustva, a radi interesa ulagatelja i transparentnosti poslovanja Fonda.

10. Naknade i troskovi upravljanja fondom

Za vrijeme ulaganja, imovina Fonda moze biti terecena sljedec¢im troskovima:
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1. ulazna i izlazna naknada,

2. naknada Drustvu za upravljanje: 1,3%®¢ godi3nje,

3. naknada i troskovi plativi depozitnoj banci: 0,15%7 godisnje,

4. ostali troskovi sukladno Prospektu i ¢l. 95 Zakona u stvarnoj visini, a to

su:

e troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda (troskovi,
provizije, ili pristojbe vezane za transakcije s vrijednosnim papirima te
troskovi, provizije ili pristojpe vezane za prijenos novcanih sredstava,

ugovaranje depozitnih poslova i sl.),

* izravni troskovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troskove izdavanja
potvrda o transakciji, ili stanju udjela, ako je to potrebno, te troskovi
isplate udjela u dobiti,

* troskovi izrade godisnjeg revizorskog izvjes¢a od stane revizora Drustva:
tvrtka CEDENT d.o.o., Poduze¢a za reviziju, iz Splita, Matice Hrvatske 29.
koja za svoje usluge zaratunava troskove revizijskih usluga u stvarnoj
visini,

* troskovi izrade, tiskanja, i postarine, vezani uz polugodisnja i godisnja
izvjes¢a Imateljima,

* sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s
izdavanjem odobrenja Fondu,

* troskovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava,

* porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,

* ostali troskovi odredeni posebnim zakonima, (troskovi Nadzornog tijela).

Ad 1. Ulazna i izlazna naknada / Klasifikacija

Klasifikacija ulaznih i izlaznih naknada:

Ulazna naknada:

Prilikom kupnje udjela u Fondu ne naplaéuje su ulazna naknada.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promijeni ulazne naknade, a u skladu sa
Zakonom.

lzlazna naknada:

Prilikom povlacenja udjela iz Fonda ne naplauje se izlazna naknada.

Ad 2. Naknada Drustva za upravljanje

6 uvecano za porez ako postoji porezna obveza.
61 P .
7 uvetano za porez ako postoji porezna obveza,
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Naknada Drustvu za upravljanje Fondom iznosi 1,3% godisnje, uveano za porez ako postoji

porezna obveza.

Iznos naknade izra¢unava se dnevno prema sljedec¢oj formuli:

neto vrijednost imovine Fonda x 1,3% x 1/365

a isplacuje se Drustvu jednom mjesecno.

Iznos naknade izra¢unava se dnevno na nacin da se jednostavnim kamatnim raéunom izraéuna
. . 8 .s ve e <o e .
dnevni kamatni faktor® koji se potom pomnozi s vrijednoséu imovine fonda.

Drustvo ¢&e iz svoje naknade za upravljanje Fondom podmiriti sve troskove vezane za usluge

vanjskih konzultanata.

U slucaju da Fond ulaze u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, najvisi iznos naknade
za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu drugih fondova u koje Fond ulaze je 3%

godisnje.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

Ad 3. Naknada depozitnoj banci

1) Naknada depozitne banke sastoji se iz dva dijela:

i) Naknade za obavljanje poslova pohrane Imovine : 0,15% godi3nje

Naknada za obavljanje poslova pohrane imovine ra¢unat ée se dnevno
na osnovicu koju &ini ukupna imovina fonda umanjena za iznos obveza
fonda s osnove ulaganja (financijske obveze). Za potrebe izratuna
naknade u obzir se uzima osnovica koju &ini ukupna imovina svih
fondova pod upravljanjem Drustva umanjena za iznos obveza fonda s
osnove ulaganja.

ii) Naknade za poslove prijenosa i namire Imovine:

Naknada za poslove prijenosa i namire imovine na domaéem trzistu po
transakciji ¢e se naplaéivati 30,00 HRK za transakcije bez plaéanja
odnosno 30,00 HRK uveéano za 0,016% (max. 85 kn) za transakcije s
plaéanjem.

Naknada za poslove prijenosa i namire imovine na stranim trzistima
naplacivati ¢e se u stvarnom iznosu uvecano za USD 5,00 po transakciji
ili (EUR 5,00 ukoliko su stvarni troskovi izrazeni u EUR) u
protuvrijednosti HRK prema srednjem tec¢aju HNB-a.

(2) Ukoliko bi stvarni troskovi poslovanja Banke na pojedinom trzistu vezano
uz provedbu usluga depozitne banke bili visi od obra¢unate Naknade s osnove
Imovine Fonda pohranjene na tom istom trzistu, za odredeno obralunsko
razdoblje Banka bi zarafunala i iznos stvarnih troskova. Pod "stvarnim

8 Pri izra¢unu kamatnog faktora, koje je dan izrazom F = r / n; gdje je r naknada drustvu za upravljanje a n broj dana u godini
koristiti e se engleska metoda (stvarni broj dana u godini, gdje godina ima 365 dana a prestupna 366)
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troskovima" podrazumijevaju se svi troskovi zaracunati Banci koji se odnose na
poslove koji proizlaze iz pohrane i ¢uvanja Imovine Fonda na odredenom
trzistu, te svih poslova koji su provedeni u svezi s istim. Stvarni troskovi
ukljucuju, ali ne i iskljucivo, troskove €uvanja i pohrane, transakcijske troskove,
troskove platnog prometa, troskove depozitorija, te sve vrste davanja koje se
temelje na poreznim, deviznim i drugim propisima a koji bi bili zaracunati
Banci.

(3) Ukoliko pojedini trosak bude zara¢unat Banci nakon 3to je Banka
obracunala Naknade za promatrano razdoblje, isti ée se obracunati u prvom
sljede¢em obracunskom razdoblju.

(4) Drustvo se obvezuje, neovisno o Naknadi Banke, platiti Banci sve naknade
i troskove koje je Banka duzna platiti treéim osobama radi izvrSenja obveza i

aktivnosti iz Ugovora, i to najkasnije do dana kada isti dospijevaju Banci na
plaanje.

Ad 4. Ostali troskovi

Ostale troskove Cine sljedeéi troskovi koji se obra¢unavaju i naplacuju u stvarnoj visini:

* troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda (troskovi, provizije,
ili pristojbe vezane za transakcije s vrijednosnim papirima te troskovi, provizije
ili pristojpe vezane za prijenos novcanih sredstava, ugovaranje depozitnih
poslova i sl.),

* izravni troskovi vodenja registra udjela, ukljuCujuéi troskove izdavanja
potvrda o transakciji, ili stanju udjela, ako je to potrebno, te troskovi isplate
udjela u dobiti,

* troskovi izrade godisnjeg revizorskog izvjes¢a od stane revizora Drustva:
tvrtka CEDENT d.o.o., Poduzeéa za reviziju, iz Splita, Matice Hrvatske 29. koja

za svoje usluge zaracunava troskove revizijskih usluga u stvarnoj visini,

* troskovi izrade, tiskanja, i postarine, vezani uz polugodisnja i godisnja
izvjesca Imateljima,

* sve propisane naknade i pristojpe plative Nadzornom tijelu u vezi s
izdavanjem odobrenja Fondu,

* troskovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava,
* porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,
* ostali troskovi odredeni posebnim zakonima, (troskovi Nadzornog tijela).

Naplata ostalih troskova moguce je iskljuCivo ako se tako propise Zakonom te pripadajuc¢im
pod zakonskim aktima.

Svaka naknada koja se naplacuje imovini Fonda umanjuje prinos Fonda. Drustvo za svaku
kalendarsku godinu izra¢unava i objavljuje pokazatelj ukupnih troskova (ukupan iznos svih
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troskova koji se knjize na teret imovine otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom).
Pokazatelj ukupnih troskova Fonda ne smije prelaziti 3,5% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5% snosi Drustvo.

11. Prava imatelja udjela u Fondu
Prava iz udjela u Fondu Imatelji udjela stjeCu upisom u registar udjela koje vodi Drustvo.
Prava iz udjela u Fondu koji pripadaju Imateljima udjela su:

* pravo na obavijestenost (polugodisnja i godisnja izvjeica),

* pravo na udio u dobiti,

* pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela i

* pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Fonda..

Drustvo ¢e na zahtjev Imatelja ili njihovih zakonski ovlastenih zastupnika dostaviti izvadak o
stanju i prometu udjelima u Fondu u njihovom vlasnistvu na njihov trosak. Polugodisnje
izvjesée i revidirano godisnje izvjesce te dodatne informacije o Fondu biti ¢e dostupno na
Internet stranicama Drustva?® ili u sjedistu Drustva', te ¢e biti dostavljeno imateljima udjela u
Fondu, isklju¢ivo na njihov pisani zahtjev.

12. Postupak i pretpostavke za likvidaciju fonda

Drustvo e pokrenuti postupak likvidacije Fonda ukoliko nastupe okolnosti predvidene
Zakonom, a posebno u slijedeéim slucajevima:

1. U slucaju da vrijednost imovine Fonda padne ispod 5.000.000,00 kuna tijekom tri
uzastopna kalendarska mjeseca, Fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom drugom
fondu,

2. Prilikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti AGRAM Investa d.d., osim ukoliko
Fond bude prenesen drugom ovlastenom drustvu na upravljanje,

3. Prilikom promjene depozitne banke kada ne bude zaklju¢en ugovor s novom
depozitnom bankom,

U slucaju likvidacije Fonda istu provodi Drustvo, osim u sluéaju stecaja, ili kada mu je
Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi
depozitna banka Fonda. Ukoliko je depozitna banka Fonda u stecaju ili joj je Hrvatska
narodna banka privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad, likvidaciju provodi ovlasteni
likvidator Fonda imenovan od strane Nadzornog tijela. Nakon donosenja odluke o likvidaciji,
zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u Fondu, osim u sluaju zahtjeva
zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene, a prije donosenja odluke o likvidaciji, pri ¢emu
se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati isklju¢ivo za potrebe likvidacije Fonda. Od
dana dono3enja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu napladivati nikakve naknade osim
naknada depozitnoj banci, troskova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije te

10 Ulica Grada Vukovara 74, 10 000 Zagreb
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troskova sacinjavanja i podnosenja polugodisnjih ili revidiranih godisnjih izvjeséa Ulagateljima
u Fondu, nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije fonda.

U postupku provedbe likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obveze Fonda
dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost
imovine Fonda se raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u fondu.
Likvidator je duzan Nadzornom tijelu dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjes¢a i izvjesée o
provedenoj likvidaciji Fonda i odgovoran je za izradu naznacenih izvjesca.

13. Isplata udjela u dobiti Imateljima

Drustvo ne isplaéuje udio u dobiti Fonda Imateljima udjela, ve¢ se dobit Fonda reinvestira.
Imatelji dokumenata o udjelu u Fondu, ostvaruju dobit iz udjela po otkupu istih od Fonda.
Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjes¢ima i u cijelosti pripada Imateljima.

14. Porezni propisi Republike Hrvatske

Imovina Fonda teretit ¢e se i za sve eventualne porezne obveze koje je Fond duzan platiti na
svoju imovinu ili dobit, kao i za troskove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat
navedenih poreza, u stvarnoj visini.

Oporezivanje domacih i stranih pravnih i fizickih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnim aktima iz podruéja poreza na dobit i poreza
na dohodak. Prema poreznim propisima u Republici Hrvatskoj vaze¢im na datum izdavanja
ovog Prospekta, imovina Fonda ne tereti se nikakvim poreznim optere¢enjima.

Vazeli zakonski propisi iz tog podruéja na dan izdavanja ovog Prospekta su:

Opdi porezni zakon (“Narodne novine”, br. 127/00, 86/01, 150/02),
Zakon o porezu na dobit (“Narodne novine”, br. 177/04, 90/05),
Zakon o porezu na dohodak (“Narodne novine”, br. 177/04),

te pripadajuci podzakonski akti i odluke nadleznih tijela.

Snazno preporucujemo svakom Imatelju udjela savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom
o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizadéi iz vlasnistva ili raspolaganja udjelima u
Fondu, s obzirom na primjenjive domace i strane porezne propise ili medunarodne porezne
ugovore.

Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda

Imovina Fonda teretit ¢e se i za sve eventualne porezne obveze koje je Fond duzan platiti na
svoju imovinu ili dobit, kao i za troskove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat
navedenih poreza, u stvarnoj visini.
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15. Profil tipicnog Ulagatelja

Agram EURO CASH namijenjen je konzervativnim ulagateljima fizickim i pravnim osobama
koje se Zzele izloziti niskorizi€nim kratkoro¢nim instrumentima s fiksnim prinosom, uz
minimalnu volatilnost imovine.

16. Tvrtka revizora fonda

Shvacajuéi znacaj kvalitetne revizorske usluge, Drustvo je povijerilo taj izuzetno vazan posao
trgovackom drustvu CEDENT d.o.o., Poduzeca za reviziju, iz Splita, Matice Hrvatske 29.

17. Trajanje Poslovne godine

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sije¢nja, a zavrSava
31. prosinca.

18. Datum lzdavanja Prospekta

Kao datum izdavanja Prospekta, uzima se dan izdavanja odobrenja od strane Nadzornog
tijela.

Il PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE:

l. Drustvo

Drustvo je obvezno svoje poslovanje zasebnom imovinom voditi neovisno o depozitnoj banci
i isklju¢ivo u interesu Imatelja udjela u Fondu. Drustvo u vlastito ime raspolaze imovinom
Fonda kojim upravlja, u skladu s odredbama Zakona, i Statuta Fonda.

Twvrtka: AGRAM Invest d.d. za osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima,

Adresa: Zagreb, Ul. grada Vukovara 74,

Broj Odobrenja Nadzornog tijela:  Klasa: UP/1451-04/07-05/71

Ur. broj: 326-113-08-6 , od 13. ozujka 2008. g.

Dan i broj upisa u sudski registar : ~ 08. travnja 2008.; MBS: 080652013
(Trgovacki sud u Zagrebu)

1. Clanovi Uprave i Nadzornog odbora:
Uprava: Emil Mihalna i mr. sc. Ante Gasparovi¢
NO: Dragica Prskalo, lvan Krivici¢, Renata Grgic¢
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Predsjednik Uprave, Emil Mihalina:

Roden u Varazdinu gdje zavrsava osnovnu 3kolu i opéu Gimnaziju. Trenutno u fazi obrane
magistarskog rada na poslijediplomskom studiju, ,,Financije Poduzec¢a* Ekonomskog fakulteta,
sveucilista u Zagrebu, gdje je diplomirao financije na dodiplomskom studiju. Iskustvo stjece u
financijskim institucijama razli¢itih rodova, od brokerskih kuéa, (Croba vrijednosnice d.o.o.,
Partner Kapital d.o.o.), preko drustava za upravljanje investicijskim fondovima, (Dalbank
Invest d.o.o.), do Banaka (GKB d.d.). Poletkom 2008. kao jedan od osnivaca utemeljuje
Agram Brokere d.d. i Agram Invest d.d. gdje obavlja funkciju Predsjednika Uprave. Polozio je
ispite za brokera, investicijskog savjetnika i ovlastenog upravitelja mirovinskim fondom te je
¢lan Hrvatske udruge financijskih analiticara (HUFA).

Clan Uprave, mr. sc. Ante Ga3parovi¢

Roden u Zagrebu 1963. godine, gdje zavriava osnovnu i srednju 3kolu, te Pravni fakultet.
Poslovni put zapocinje u industriji osiguranja - Croatia osiguranju d.d., nastavlja u brokerskoj
ku¢i gdje 1994. godine na Zagrebackoj burzi d.d., polaze ispit za brokera. 1995. godine
polaze pravosudni ispit, te magistrira na Pravnom fakultetu u Zagrebu sa temom: “Metode
elasti¢nosti pri upravljanju rizicima u osiguravajuéim drustvima”. 1996. godine imenovan je
od strane Sabora RH za ¢lana Komisije za vrijednosne papire, gdje do 2001. godine obnasa
funkciju zamjenika predsjednika, a potom prelazi u privatni sektor — Zagrebacka banka d.d., u
funkciji compliance managera. 2001. objavljuje knjigu “Trziste kapitala u RH” prezentirujadi
sveukupni prikaz zakonodavnog i institucionalnog okruZenja poslovanja sa vrijednosnim
papirima u RH. Tijekom 2002. godine predaje polaznicima postdiplomskog studija —
«Financije poduzeéa» na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, na temu: Zakonsko okruzenje
poslovanja sa vrijednosnim papirima®“, te u okviru programa osposobljavanja za polaganje
ispita za obavljanje poslova “Investicijskog savjetnika” u organizaciji komisije za vrijednosne
papire i Hrvatske udruge financijskih analiti€ara. 2003. godine prelazi u Hrvatsku postansku
banku d.d., a 2007. godine obnasa funkciju Direktora Sektora u Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga. 2008. godine prelazi u Euroherc osiguranje d.d. gdje radi kao lzvrini
direktor za trzista kapitala, do imenovanja za ¢lana Uprave Drustva. Stalni je sudski vjestak za
procjenu vrijednosti dionica i transakcija sa vrijednosnim papirima - imenovan od strane
Zupanijskog suda u Zagrebu.

Predsjednica Nadzornog odbora, Dragica Prskalo:

Rodena 14. 11.1957. u Sirokom Brijegu u BiH, gdje zavriava osnovnu 3kolu. Nakon toga
prelazi u Mostar gdje zavriava klasi¢énu gimnaziju, te upisuje Ekonomski fakultet u Mostaru.
1982. godine zapogdljava se u Sarajevo osiguranju, tada ZOlL-osiguranje. Radi na poslovima
prodaje osiguranja, razvoju mreze kanala distribucije, kao i na kreiranju novih osiguravateljnih
proizvoda. 1983. godine postaje Rukovoditelj Zastupstva, na kojoj funkciji ostaje sedam
godina. 1989. godine, na trziste dolazi Croatia osiguranje d.d., u koje prelazi na funkciju
Voditelja poslovnice, koju obavlja do 1995. godine. 1995. godine podinje sa radom u
Euroherc osiguranju d.d., na poslovima kontrole, te nakon dvije godine podinje obavljati
poslove prodaje osiguranja, a 2003. godine, imenovana je na radno mjesto Direktora
Podruznice Zagreb, koju funkciju obnasa i sada.
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Clan Nadzornog odbora, lvan Krivitié:

Zavrsio studij financija na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, karijeru u financijskoj industriji je
zapoleo kao financijski analiticar u drustvu za upravljanje investicijskim fondovima Aureus
Invest. U 2006. godini se zaposljava kao financijski analiti¢ar u brokerskoj kuéi Partner kapital
gdje je do kraja 2007. godine radio na analizi trzista Jugoistoéne Europe. Pocetkom 2008.
godine u svojstvu osnivaca pokrece drustvo za upravljanje investicijskim fondovima Agram
Invest d.d. i brokersko drustvo Agram Brokeri d.d.

Clan Nadzornog odbora, Renata Grgié:

SteCeno zvanje diplomirane pravnice, na Pravnom fakultetu u Zagrebu 2007 godine..

Profesionalna i stru¢na znanja trenutno stjece u Odvjetni¢kom drustvu ,,Grgié & Partneri® u
Zagrebu, sa teznjom prema daljnjoj specijalizaciji unutar podruéja Prava Drustava.

1. Temeljni kapital Drustva

I1znos temeljnog kapitala Drustva: ~ 1,000,000,00 KN

Pravni oblik Drustva: dionic¢ko drustvo

Udjel ¢lanova u temeljnom kapitalu:

AGRAM INVEST d.d. za upravljanje investicijskim fondovima

Ime i _Prezvime Broj dionica !\lom. Vvr. Iznos_iem.

oshivaca dionice Kn kapitala
1 Gojko Mari¢ 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%
2 Dragica Prskalo 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%
3 Ankica Ceko 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%
4 Milka Lapi¢ 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%
5 Renata Grgi¢ 1.340 100,00 134.000 kn 13,40%
6 Emil Mihalina 1.900 100,00 190.000 kn 19,00%
7 Ante Gasparovi¢ 550 100,00 55.000 kn 5,50%
8 Svjetlana Jurjevi¢ 450 100,00 45.000 kn 4,50%
9 Ivan Krivici¢ 400 100,00 40.000 kn 4,00%

UKUPNO 1.000.000 kn 100,00%

Savjetnik za ulaganje

Drustvo Agram Invest d.d. nije angaziralo tre¢u osobu/osobe kao savjetnika pri upravljanju i
ulaganju investicijskim Fondom, ve¢ samo obavlja aktivnosti iz te poslovne domene temeljeno
primarno na vlastitim analizama, ali i analizama priznatih i dokazanih medunarodnih
poslovnih i strukovnih institucija.
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11l PODACI O DEPOZITNOJ BANCI

Tvrtka:

Privredna banka Zagreb d.d., Ratkoga 6 Zagreb,

Pravni oblik: dioni¢ko drustvo

Trgovacki sud Zagreb: MBS 080002817

Broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitne banke:

Temeljem RjeSenja Hrvatske narodne banke: Z. br. 669/99, od 22. prosinca 1999.

godine,
godine,

Rjesenja Hrvatske narodne banke Z. br. 1188/2003, od 12. veljace 2003.
te rjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske UP/l -450-

08/02.02/134. ur. broj 567-03/02-6 od 05. prosinca 2002. godine PRIVREDNA
BANKA ZAGREB - dionicko drustvo ovlastena je obavljati poslova depozitne banke.

Poslovi

Depozitne Banke:

pohranjuje zasebnu imovinu fonda

vodi posebne rac¢une za imovinu fonda

odjeljuje imovinu fonda od imovine ostalih fondova

u slu¢aju otvorenoga investicijskog fonda, osigurava da se prodaja i otkup
udjela za rac¢un fonda obavljaju u skladu sa zakonom i pravilima fonda,

u slucaju otvorenoga investicijskog fonda, otkupljuje i isplaéuje udjele, te vrsi
isplate imateljima udjela otvorenoga investicijskog fonda iz dobiti fonda

vodi racuna da je izracun neto vrijednosti pojedine dionice ili udjela u fondu
obavljen u skladu s ovim Zakonom, mjerodavnim propisima te prospektom i
statutom fonda,

izvrsava naloge drustva za upravljanje u vezi s transakcijama s vrijednosnim
papirima i drugom imovinom koja tvori portfelj fonda, pod uvjetom da nisu u
suprotnosti s ovim Zakonom, propisima Nadzornog tijela, prospektom i/ili
statutom fonda, te osigurava da transakcije vrijednosnim papirima budu
namirene, odnosno da dospjela novcana potrazivanja budu naplaéena u
zakonskim ili ugovornim rokovima,

izvjescuje drustvo za upravljanje o korporativnim akcijama vezanim za imovinu
fonda koju drzi u pohrani i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze,
naplacuje sve prihode i druga prava dospjele u korist fonda, a koja proizlaze iz
njegove imovine,

osigurava da se prihodi fonda koriste u skladu s ovim Zakonom i prospektom
i/ili statutom fonda, te da su troskovi koje plaéa fond u skladu s uvjetima iz
prospekta i/ili statuta fonda, odredbama ovoga Zakona i drugih propisa,
obavlja druge stru¢ne ili upravne poslove koji su predvideni ugovorom izmedu
drustva za upravljanje ili nadzornog odbora i depozitne banke,
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. vodi evidenciju poslovanja koje obavlja kao depozitna banka svakoga
pojedinog fonda i na redovnoj osnovi uskladuje s evidencijom drustva za
upravljanje,

. prijavljuje Nadzornom tijelu svako trajnije krSenje ovoga Zakona i ugovora od
strane druStva za upravljanje u slu¢aju da drustvo za upravljanje odbije
prihvatiti njen zahtjev za prestankom takvog krienja,

. revizorima i drugim osobama ovlastenim za obavljanje uvida, ukljucujudi
Nadzorno tijelo, omoguéuje pristup podacima i ratunima vezanim uz fond i
njegovu imovinu.

UPRAVA

mr. sc. Ante Gasparovié Emil Mihalina

Clan Uprave Predsjednik Uprave

U Zagrebu, xx. ozujka 2009.
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