< ‘: adriatica capital

Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima (Narodne novine broj 150/2005, u
daljnjem tekstu: ‘Zakon’), Uprava Adriatica Capital, drustva s ograni¢enom odgovornos¢u za
upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu, Basaricekova 22 donijela je u
Zagrebu dana 10. oZujka 2008.

PROSPEKT
Otvorenog investicijskog fonda
AC Global Balanced Emerging Markets

Ovaj Prospekt je javna ponuda i poziv na kupnju udjela u otvorenom investicijskom fondu AC
Global Balanced Emerging Markets (dalje AC GBEM ).U Prospektu su navedene informacije
neophodne za donosSenje odluke o ulaganju u Fond. Prije donoSenja odluke o ulaganju
zainteresirani ulagaci se pozivaju da procitaju ovaj Prospekt i Statut Fonda kako bi se
informirali o obiljezjima i rizicima ulaganja.

Fond je osnovan temeljem odluke Uprave Drustva od 10. ozujka 2008. godine.
Fond je odobren RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga , Klasa: UP/I-

451-04/08-06/7 Ur.broj: 326-113-08-4 od 15. svibnja 2008. godine. Fond je osnovan na
neodredeno vrijeme.

Prospekt Fonda je objavljen 21. svibnja 2008. godine.

AC Global Balanced Emerging Markets
otvoreni investicijski fond

Osnovna investicijska strategija

AC Global Balanced Emerging Markets je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom Ccija
ulaganja uglavnom obuhvacaju druge investicijske fondove Sto znaci da se radi o fondu
fondova. Fond ce ulagati imovinu sa ciljem ostvarivanja balansirane investicijske strategije.

Alokacija imovine
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Uobicajen raspored ce biti 80% imovine u investicijske fondove koji su registrirani i posluju
u skladu s pravom Europske Unije, a 20 % imovine bit ¢e ulozeno u investicijske fondove
registrirane u Republici Hrvatskoj.
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I. INVESTICIJSKI FOND AC GLOBAL BALANCED EMERGING MARKETS
1. Naziv i naznaka vrsta Fonda

Otvoreni investicijski fond s javhom ponudom je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, Sto
ga uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) osniva
drustvo za upravljanje. Cilj Drustva je prikupljanje novcanih sredstava javnom ponudom
udjela u fondu, te takva sredstva ulagati u skladu s odredbama Zakona. Vlasnicima udjela
zajamceno je da, pod uvjetima odredenim Prospektom i Statutom Fonda, pored prava na
razmjerni udio u dobiti fonda, mogu u svako doba zatraziti isplatu svojih udjela te tako
istupiti iz Fonda.
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AC Global Balanced Emerging Markets - AC GBEM (dalje: Fond) je otvoreni investicijski fond
s javnom ponudom osnovan iskljucivo radi javnog prikupljanja novcanih sredstava i njihovog
ulaganja u prenosive vrijednosne papire i nov¢ane depozite na trzistima novca i kapitala.

Naziv Fonda je AC Global Balanced Emerging Markets otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom te njime upravlja Adriatica Capital d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim
fondovima.

Fond je namijenjen kako fizickim i tako i pravnim osobama koje Zele diverzificirati svoju
imovinu. Fond ¢e vecinu imovine ulagati u mjeSovite investicijske fondove koji u svome
portfelju imaju oko 50% imovine u vrijednosnim papirima s fiksnim prinosom Sto smanjuje
rizik ulaganje u odnosu na dionice odnosno dionicke fondove.

2. Datum osnivanja i vrijeme trajanja fonda

Fond je osnovan temeljem odluke Uprave Drustva od 10. ozujka 2008. godine.

Fond je odobren Rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga , Klasa: UP/I-

451-04/08-06/7 Ur.broj: 326-113-08-4 od 15. svibnja 2008. godine. Fond je osnovan na
neodredeno vrijeme.

Prospekt Fonda je objavljen 2008. godine.
3. Dostupnost izvjesca

Polugodisnja, godiSnja izvjeSéa kao i Prospekt i Statut Fonda dostupni su u sjediStu Drustva.

4. Najniza vrijednost imovine Fonda

Vrijednost imovine Fonda ne smije pasti ispod 5.000.000 kuna tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca. Ukoliko se to dogodi Fond ce biti pripojen drugom Fondu.

Najnizi iznos novcanih sredstava koje c¢e prikupiti Fond iznosi 5.000.000 kuna. U slucaju da
iznos prikupljenih sredstava bude manji od gore navedenog minimalnog iznosa, fond ¢e se
pripojiti drugom fondu.

5. Revizor fonda
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Revizor Fonda je KPMG Croatia d.0.0. za reviziju sa sjediStem u Zagrebu, Nova Ves 11. KPMG
Croatia d.o.0. osnovan je 1993. godine i danas zaposljava 140 ljudi, a revizorske usluge
kompanije koristi 150 klijenata.

KPMG Croatia d.o.o. dio je jedne od vodeéih kompanija za reviziju u svijetu KMPG koja
zaposljava 94.000 ljudi u 148 zemalja.

6. Prava iz udjela

Prava iz udjela u Fondu stjecu se upisom u registar udjela koje vodi Drustvo i za Cije vodenje
i odgovara. Drustvo ¢e sukladno odredbama Zakona izraditi polugodisnje i godiSnje izvjesée o
poslovanju Fonda.

Prava iz udjela u Fondu su pravo na obavijestenost, pravo na prodaju udjela Fondu, pravo na
udio u dobiti te pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Godisnja revidirana financijska izvjes¢a o poslovanju Fonda Drustvo ée dostavljati Agenciji te
iste objaviti u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine, dok ¢e polugodisSnja biti
objavljena u roku od dva mjeseca nakon isteka prvog polugodista poslovne godine i to
objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju
Republike Hrvatske. Uz navedena izvjeS¢a, Drustvo ce slati Agenciji i ostala periodi¢na
izvjeséa, a sve sukladno , Pravilniku o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih
izvjeSca o radu investicijskih fondova, drustava za upravljanje i depozitne banke".

Ulagaci u Fond ¢e isklju¢ivo na njihov pismeni zahtjev dobiti informacije o Fondu koje je
Drustvo duzno dostaviti sukladno Zakonu. Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih zakonski
ovlastenih zastupnika, te na njihov troSak, Drustvo ¢e dostaviti izvadak o stanju i prometima
udjela u Fondu u njihovom vlasnistvu.

Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a imatelji ¢e modi realizirati dobit na nacin da
djelomic¢no ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu sukladno odredbama koje su
propisane ovim Prospektom. Cjelokupna dobit Fonda ¢e se reinvestirati . Dobit Fonda
utvrduje se u financijskim izvjestajima koji ¢e biti objavljeni sukladno Zakonom i u cijelosti
pripada imateljima udjela u Fondu.

7. Likvidacija Fonda

Drustvo ¢e pokrenuti postupak likvidacije Fonda u sluc¢aju nastupa okolnosti predvidenih
Zakonom. Vlasnici dokumenata o udjelu nemaju pravo zahtijevati likvidaciju Fonda.
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U slucaju likvidacije Fonda Drustvo ¢e provoditi istu, osim u slucaju stecaja ili oduzimanja
privremene ili trajne dozvole za rad od strane Nadzornog tijela. Tada likvidaciju provodi
depozitna banka. Likvidator je duzan u roku od sedam dana od donosenja odluke o
likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Agenciju i sve
ulagace u Fondu.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji Fonda, nije dopustena daljnja prodaja ili otkup udjela u
Fondu, osim u sluaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene, a prije
donosenja odluke o likvidaciji. Transakcije s imovinom Fonda u tom se slucaju obavljaju
iskljuCivo za potrebe likvidacije Fonda. U postupku likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a
obveze Fonda dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostalu neto
vrijednost imovine Fonda, vlasnicima dokumenata o udjelu, Drustvo raspodjeljuje razmjerno
njihovom udjelu u imovini Fonda.

Od dana donosenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade osim
naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te
troSkova polugodisnjih ili revidiranih godiSnjih izvjeSéa ulaga¢ima u Fondu, nastalih tijekom
trajanja postupka likvidacije Fonda.

Sukladno ¢lanku 93. Zakona o investicijskim fondovima, vrijednost imovine otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom ne smije pasti ispod 5 milijuna kuna tijekom tri
uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, Fond mora biti likvidiran ili pripojen
nekom drugom fondu.

8. Vrsta imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje

Drustvo ¢e imovinu Fonda ulagati u :

1. dionicke i mjesSovite investicijske fondove koji su registrirani i posluju u skladu s pravom
Europske unije

- najmanje 50% imovine Fonda

2. obveznicke investicijske fondove koji su registrirani i posluju u skladu s pravom Europske
unije
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- najvise 50% imovine Fonda
3. dionicke i mjesovite investicijske fondove koji su registrirani u Republici Hrvatskoj
- najvise 50% imovine Fonda

4. obveznicke investicijske fondove su registrirani u Republici Hrvatskoj
- najvise 20% imovine Fonda

5. novcane investicijske fondove su registrirani i posluju u skladu s pravom Europske unije
- najvise 20% imovine Fonda

6. novcane investicijske fondove koji su registrirani u Republici Hrvatskoj
- najvise 20% imovine Fonda

7. depozite kod financijskih institucija registriranih u Republici Hrvatskoj i zemljama

¢lanicama Europske Unije

- najvise 20% imovine Fonda

8. financijske izvedenice s ciljem zastite portfelja i ostvarivanja investicijskih ciljeva
9. Investicijski ciljevi

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se
ocCuvala vrijednost uloga u Fond, uz istovremeno ostvarivanje atraktivne stope prinosa.

Uvazavajuci nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod ulaganja
imovine Fonda, osnovni dugoroc¢ni cilj Drustva je sigurno i stru¢no ulaganje prikupljenih
novcCanih sredstava te osiguranje likvidnosti Fonda, kako bi ulagaci imali stalnu i sigurnu
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mogucnost unovéenja udjela, uz Sto vecéu profitabilnost ulaganja u skladu s preuzetim
rizikom.

10. Rizici ulaganja u Fond

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Rizik ulaganja na trzistu kapitala
je vjerojatnost ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi ili negativan. U
slu¢aju Fonda, nezadovoljavajudi ili negativan prinos mozZze nastati kao posljedica sljedecih
rizika:

Rizik promjena cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik)

Rizik promjena tecaja (valutni rizik)

Politicki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina fonda

Kreditni rizik

Rizik promjena poreznih propisa

Investicija koja se nalazi u investicijskom fondu nije bankovni depozit i kao takva nije

osigurana od strane Drzavne agencije za osiguranje stednih uloga i sanaciju banaka, niti od

neke druge financijske institucije.

Rizik promjene cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik)

Imovina Fonda bit ¢e, sukladno strategiji i ograniCenjima ulaganja navedenim u ovom
Prospektu i Statutu Fonda, uloZzena u vrijednosne papire kojima se trguje na financijskim
trzistima i njihova je cijena podlozna dnevnim promjenama. Pad trziSne cijene, odnosno
vrijednosti pojedinog vrijednosnog papira u koji je ulozena imovina Fonda moze dovesti do
smanjenja prinosa na ulaganje.

Rizik promjene tecaja (valutni rizik)

Imovina Fonda bit ¢e ulozena u vrijednosne papire denominirane u razli¢itim valutama, ¢ime
se taj dio imovine izlaze riziku promjene tecaja pojedine valute u odnosu na euro -
obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

Politicki rizik zemalja u koje je ulozena imovina fonda

Imovina Fonda bit ¢e uloZzena u vrijednosne papire na inozemnim financijskim trzistima
sukladno navedenoj strategiji investiranja. S obzirom na nacelnu moguénost da eventualne
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politicke krize u zemljama kojima pripadaju navedena financijska trzisSta mogu imati utjecaja
na vrijednost imovine Fonda, kao i uslijed toga sto se za dio ciljanih trziSta moze ustvrditi da
se tek razvijaju (kako s aspekta obima trgovanja, tako i s aspekta institucionaliziranosti),
Drustvo ¢e upravljati imovinom Fonda s nakanom da bude Sto manje izlozena takvoj vrsti
rizika ali se spomenuti rizik ne moze u potpunosti izbjedi.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira koji je uklju¢en u
imovinu Fonda nece biti u mogucnosti u cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze o
dospijecu, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda. Drustvo ce
upravljati kreditnim rizikom ulazuci sredstva na nacin opisan u strategiji ulaganja, strogo
postujuci zadana ogranicenja ulaganja u pojedine instrumente.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerojatnost da ¢e Fond imati tesSkoce pri iznalazenju sredstava za
namiru obveza povezanih sa povlacenjem udjela iz Fonda ili financijskim instrumentima zbog
nemogucénosti brze prodaje financijske imovine po cijeni priblizno jednakoj trziSnoj.

Rizik promjene poreznih propisa.

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene
porezne propise na nacin koji bi negativho utjecao na profitabilnost ulaganja u Fond. Rizik
promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja Drustva.

11. Izjava o utjecaju ulaganja u financijske izvedenice na rizicnost Fonda

Fond ce ulagati u financijske izvedenice s ciljem zastite imovine Fonda i ostvarivanja
investicijskih ciljeva.

Cilj ulaganja u financijske izvedenice radi zastite imovine Fonda je u smanjenju izlozenosti
imovine Fonda promjenama cijena financijskih instrumenata u koje Fond ulaze kao i
osiguranje zastite vlasnicima udjela od odredenih rizika na globalnom i/ili lokalnom trzistu
(poput rizika tecaja, rizika promjena kamatnih stopa, rizika dionickih trzista, rizika
izdavatelja). Posljedica ovakvog djelovanja jest znacajno niza rizicnost Fonda, odnosno
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smanjena kolebljivost vrijednosti udjela u fondu. Fond moze ulagati u izvedenice iskljucivo sa
svrhom zastite imovine fonda.

Fond ¢e imovinu ulagati u sljedece vrste financijskih izvedenica:
- terminske, forward i opcijske ugovore na valute
- bilateralne ugovore na temelju kamatnih stopa i kreditnog rizika

12. Izdavatelji u cije se vrijednosne papire moze ulagati vise od 35% imovine Fonda

Dozvoljeno je ulaganje viSe od 35% imovine Fonda u vrijednosne papire i instrumente trzista
novca Ciji su izdavatelji Republika Hrvatska, neka od drzava ¢lanica Europske Unije, Europska
banka za obnovu i razvoj (EBRD), Medunarodna banka za obnovu i

razvoj (IBRD) ili Europska investicijska banka (EIB).

13. Najnizi iznos ulaganja u Fond

Minimalni ulog svakog ulagaca u Fond je 100 kuna. Identi¢ni uvjeti vrijede za svako sljedece
ulaganje. Pocetna vrijednost jednog udjela iznosi 10 eura.

Obracunska valuta fonda je euro (EUR)

Sve uplate i isplate u Fond su u kunama. Ukoliko dode do promjena trenutno vazecih
zakonskih propisa i/ili odobrenja nadleznih institucija, Drustvo moze donijeti odluku da se
uplate i isplate vrse i u nekoj drugoj valuti, o ¢emu ¢e odmah obavijestiti ulagace i Agenciju.

14. Kupnja, prodaja te prijenos udjela
Kupnja udjela

Kupnja udjela u fondu obavlja se po cijeni vaze¢oj na dan zaprimanja valjanog Zahtjeva za
kupnju udjela, ukoliko je taj Zahtjev zaprimljen do 17.00 sati. Zahtjevi zaprimljeni nakon
17.00 sati smatrat ée se zaprimljenim slijedeceg radnog dana. Ako sredstva naznacena u
Zahtjevu za kupnju udjela ne pristignu na racun fonda tijekom radnog dana kada je Zahtjev
zaprimljen, kupnja udjela obavlja se po cijeni koja vrijedi na dan kada su sredstva pristigla na
racun fonda.
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Dokumenti o udjelu izdaju se ulagacu tek nakon primitka novCane uplate i valjanog zahtjeva
za kupnju udjela.

Zahtjev koji je zaprimljen u neradne dane smatrat ée se da je zaprimljen prvog radnog dana
koji slijedi. Svi zahtjevi za uplatu ili isplatu udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede
obracuna i naplate naknade, smatraju se jednom uplatom ili isplatom .

Kupnja udjela visekratnim uplatama

Kupnja udjela moguca je i viSekratnim uplatama na temelju jednoga zahtjeva za
kupnju.Jednom ispunjen i zaprimljen Zahtjev za kupnju udjela pokriva sve slijedece
transakcije kupnje udjela, odnosno uplate, do iznosa navedenoga u Zahtjevu za kupnju.
Ukoliko je uplaceni iznos vedi od iznosa navedenoga u Zahtjevu za kupnju, potrebno je
ispuniti i dostaviti novi Zahtjev za kupnju.

Kupnja udjela temeljem investicijskog plana

Najnizi novcani iznos uplata u Fond prilikom ulaganja koje predstavlja investicijski plan iznosi
100 kuna pri ¢emu se pod investicijskim planom odreduju ugovorene kontinuirane mjesecne
uplate u razdoblju ne kra¢em od 12 mjeseci. Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati
udjele i pomocu trajnog naloga.

Prodaja udjela

Imatelj udjela moze u svakom trenutku sve udjele ili odredeni broj udjela unovciti prodajom
Fondu ili nekom drugom zainteresiranom kupcu. Takoder, imatelj udjela u Fondu, moze
prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu, a pod uvjetima navedenim u Prospektu i Statutu
Fonda. Prilikom predaje Zahtjeva za prodaju udjela vazele je stanje udjela iz registra
vlasnika udjela.

U slucaju prodaje udjela Fondu, prodavatelju se priznaje cijena vazeca na dan na koji je
zaprimljen zahtjev za prodaju udjela, ukoliko je taj zahtjev zaprimljen do 14.00 sati. Svi
zahtjevi za prodaju zaprimljeni nakon 14.00 sati bit ¢e tretirani kao da su zaprimljeni na
sljededi radni dan.

Ispunjeni i potpisani zahtjev za prodaju udjela ulagac Salje Drustvu putem elektronske poste,
odnosno faxom na broj te isti dostavlja na adresu Drustva ukoliko nije neposredno predan
Adriatici Capital. Ukoliko zahtjev nije potpisan nece biti zaprimljen.

U roku od najviSe 7 radnih dana od primitka pisanog zahtjeva i druge potrebne
dokumentacije, bit ¢e mu isplacena ukupna prodajna cijena udjela utvrdena na dan primitka
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zahtjeva i umanjena za iznos izlazne naknade obracunate sukladno odredbama ovog
Prospekta i Statuta Fonda. Isplata se obavlja na racun podnositelja zahtjeva u kunskoj
protuvrijednosti, izraCunatoj primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za euro koji
vrijedi na dan podnosenja zahtjeva.

Ukoliko podnositelj zahtjeva nije izvorni vlasnik dokumenta o udjelu u Fondu i otkup udjela
trazi na temelju stjecanja udjela u Fondu prijenosom, kupoprodajom, nasljedivanjem ili na
temelju nekog drugog valjanog pravnog osnova, duzan je uz zahtjev dostaviti i odgovarajudi
dokaz o pravnoj valjanosti stjecanja udjela u Fondu u izvorniku ili ovjerenom prijepisu.

Isplate u drugim valutama, osim kune, mogu se isplacivati sa deviznog racuna Fonda
iskljuCivo ukoliko to bude u skladu s vazec¢im zakonskim propisima i/ili odobrenjima nadleznih
institucija.

Prijenos udjela

Dokument o udjelu u Fondu moze se u svakom trenutku prenijeti bez ogranicenja bilo kojoj
drugoj pravnoj ili fizickoj osobi. Takav prijenos obavlja se javnobiljeznickom ovjerom potpisa
prenositelja na ugovoru o prijenosu, a ovjereni je primjerak ugovora o prijenosu stjecatelj
duzan dostaviti Drustvu u svrhu preknjizbe vlasnistva. Prijenos dokumenta o udjelu, Drustvo
Ce izvrsiti po obavljenoj provijeri vilasnicke pozicije u registru vlasnika dokumenata o udjelu.

U slucaju da Drustvo poslove vodenja registra vlasnika dokumenata o udjelu povijeri
Sredisnjoj depozitarnoj agenciji, kao i da dokumente o udjelu uvrsti u kotaciju burze i/ili
drugog uredenog javnog trzista za radnje trgovanja, prijeboja i namire, te prijenosa udjela,
primjenjivat ¢e se pravila tih institucija.

Drustvo ce, sukladno , Pravilniku o ustrojavanju,vodenju i objavljivanju podataka registra
udjela u otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom", objavljivati iste te ¢e na taj
nacin udjelicari, odnosno imatelji udjela modi ostvariti uvid u podatke o stanju vlastitih udjela.

15. Izjava o volatilnosti imovine Fonda

Imovina Fonda bit ¢e investirana u financijske instrumente navedene u strategiji ulaganja.
Vazno je napomenuti da Fond u nekim razdobljima moze imati visoku volatilnost zbog
trgovanja na trzistima s manjom trziSnom kapitalizacijom i manjim obimima transakcija.
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16.Nacin i vrijeme izracuna vrijednosti imovine Fonda

Drustvo za upravljanje duzno je za otvoreni investicijski fond utvrditi vrijednost njegove
imovine, te svih obveza i naknada Fonda prije utvrdivanja neto vrijednosti imovine po udjelu,
odnosno cijene udjela.

Vrijednost neto imovine otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom izracunava se
svakog dana. Drustvo za upravljanje duzno je narednoga radnog dana obavijestiti Agenciju o
vrijednosti imovine otvorenoga investicijskog fonda, stanju obveza i naknada, te cijeni udjela
otvorenoga investicijskoga fonda za datum izracuna.

Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fonda ( ulaganja uveéana za kratkoro¢nu
imovinu ) umanjena za obveze.

Vrijednost udjela Fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem kunske vrijednosti neto
imovine Fonda formirane tog dana do 16.00 sati i ukupnog broja udjela na taj dan.

Neto vrijednost imovine Fonda po udjelu preracunava se u izvjestajnu valutu primjenom
srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke.

Cijena udjela u Fondu izraCunava se prema sljedecoj formuli : neto vrijednost imovine Fonda
podijeljena brojem izdanih udjela pri ¢emu je broj izdanih udjela jednak broju udjela u
trenutku izraCuna cijene, uzevSi u obzir prodaju i otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg
izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Dan vrednovanja imovine fonda je dan koji prethodi danu tijekom kojeg se izracunava neto
vrijednost imovine po udjelu Fonda.

Metode procjene i utvrdivanja vrijednosti moraju biti u skladu s Zakonom i Pravilnicima
Agencije te Medunarodnih racunovodstvenih standarda. Izraéunom vrijednosti imovine mora
se osigurati jednako postupanje prema svim ulagateljima u fond te fer i nepristrano
vrednovanje stvarne vrijednosti.

Vrijednost imovine utvrduje se na sljedeci nacin;

Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu ili
po dionici pripadnog fonda koja je objavljena odnosno vazeca na dan vrednovanja.

Depoziti i ulaganja koja se drze do dospijeéa, te duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz
Republike Hrvatske koje drustvo klasificira kao ulaganje koje se drzi do dospijeéa, vrednuju
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se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivhe kamatne stope ostvarene prilikom
svakog pocetnog pojedinacnog ulaganja.

Devizna sredstva se preracunavaju u valutu Republike Hrvatske primjenom vazeceg srednjeg
teCaja Hrvatske narodne banke.

Ostala imovina Fonda vrednuje se u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN br.
150/05) i Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog Fonda i izracunu neto
vrijednosti imovine po udjelu ili dionici investicijskog Fonda ( NN br. 7/2007) te
Medunarodnim standardima financijskog izvjeséivanja.

Cijena udjela bit ¢e objavljena u skladu s Zakonom po svakom izracunu.
17. Obustava otkupa udjela

Otkup udjela u Fondu se moze obustaviti samo ako drustvo za upravljanje i depozitna banka
smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije mogucée uvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja
Fonda te da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja il
potencijalnih imatelja udjela.

Drustvo mora bez odgadanja prijaviti Agenciji obustavu preuzimanja dokumenata o otkupu
udjela i to objaviti u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na citavom teritoriju
Republike Hrvatske.

Drustvo obustavlja isplatu od dana objave takve odluke u dnevnim novinama. Drustvo ¢e
donijeti odluku o ponovnom otkupljivanju dokumenata o udjelu i njihovoj isplati ¢im prestanu
okolnosti zbog kojih je takva odluka donesena.

Odluka iz prethodnog stavka ovog c¢lanka objavljuje se u jednim dnevnim novinama koje se
prodaju na citavom teritoriju Republike Hrvatske, a Drustvo nastavlja isplatu od dana objave
te odluke u dnevnim novinama.
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18. Troskovi fonda

Naknada za upravljanje

Fondu ¢e se napladivati naknada za upravljanje Fondom u iznosu 2,50% ukupne imovine
Fonda godisnje, a koja u cijelosti pripada Drustvu. Naknada se uvecéava za poreznu obvezu,
ako takva obveza postoji.

Naknada se obracunava i isplacuje svaki mjesec. Obracun se vrsi posljednjeg radnog dana u
mjesecu, na nacin da se obracunava prosjec¢na dnevna ukupna trziSna vrijednost cjelokupne
imovine Fonda za svaki dan u tom mjesecu, pri ¢emu se kod vrijednosnih papira
denominiranih u stranoj valuti, odnosno cija se trziSna vrijednost izrazava u stranoj valuti, te
deviznih depozita, prilikom obrac¢una primjenjuje srednji tecaj Hrvatske narodne banke vazedi
na dan obrac¢una naknade.

Adriatica Capital d.o.o. zadrzava pravo da kupcu udjela u Fondu odobri djelomican povrat
naknade za upravljanje u slucaju da prodaja udjela takvom klijentu ima za posljedicu snizenje
troskova do kojih bi inace doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalih aktivnosti vezanih uz
prodaju udjela Fonda. Naknada za upravljanje moze se maksimalno smanjiti za 50%, a svako
smanjenje naknade za upravljanje prijavljuje se Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga.

Ukoliko se imovina Fonda ulaze u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, maksimalna
naknada za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu drugih fondova u koje ¢e Fond
ulagati iznosi 3,5% godisnje. Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknade za
upravljanje u skladu sa Zakonom.

Ulazna naknada

Ulazna naknada za sva ulaganja u Fond se ne naplacuje.

Izlazna naknada

Prilikom prodaje udjela Fonda izlazna naknada plac¢a se na iznos koji vlasnik udjela povlaci iz
Fonda, a odbija se od neto vrijednosti imovine Fonda po udjelu u trenutku otkupa . Izlazna
naknada ovisi o duzini ulaganja u Fond:

Za ulaganja do 12 mjeseci, izlazna naknada iznosi 3 %
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Za ulaganja od 12 do 24 mjeseci, izlazna naknada iznosi 2%
Za ulaganja od 24 do 36 mjeseci, izlazna naknada iznosi 1%
Za ulaganja iznad 36 mjeseci izlazna naknada iznosi 0%

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni izlazne naknade u skladu sa Zakonom.

Naknada depozitnoj banci

Prema ugovoru sklopljenom s depozitnom bankom, naknada depozitnoj banci obracunava se
u odnosu na ukupnu imovinu fonda godiSnje, a ona iznosi ne viSse od 0,25% godiSnje
uvecano za porez ako postoji porezna obveza, te troSkove podskrbnika i ostalih depozitnih i
klirinskih institucija za usluge depozitorija, prijeboja i namire i ostalih troSkova u stvarnom
iznosu.

Naknada depozitnoj banci obracunava se i ispla¢uje svaki mjesec. Obracun se vrsi posljednjeg
radnog dana u mjesecu, na nacCin da se obraCunava prosjecna dnevna ukupna trzisSna
vrijednost cjelokupne imovine Fonda za svaki dan u tom mjesecu, pri ¢emu se kod
vrijednosnih papira denominiranih u stranoj valuti, odnosno ¢ija se trziSna vrijednost izrazava
u stranoj valuti, te deviznih depozita, prilikom obracuna primjenjuje srednji tecaj Hrvatske
narodne banke vazeci na dan obracuna naknade.

Ostali troskovi koji smiju teretiti ulagaca ili imovinu Fonda

Ostali troskovi koji se mogu knjiziti izravno na teret ulagatelja ili otvorenoga investicijskog
fonda s privatnom ponudom su :
1. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine
2. troskovi vodenja registra udjela, ukljucujudi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela te troskove isplate udjela u dobiti
3. troskovi godisnje revizije
4. troskovi izrade, tiskanja i postarine vezani uz polugodiSnja i godiSnja izvjesca
imateljima udjela
5. sve propisane naknade i pristojpbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem
odobrenja Fondu
6. porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit
7. troskovi propisanih objava
8. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima
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Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjecne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda. Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvisi
dopusteni pokazatelj ukupnih troskova u visini 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

19. Dobit Fonda

Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a imatelji ¢e modi realizirati dobit na nacin da
djelomicno ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu sukladno odredbama koje su
propisane ovim Prospektom. Cjelokupna dobit Fonda ¢e se reinvestirati . Dobit Fonda
utvrduje se u financijskim izvjestajima koji ¢e biti objavljeni sukladno Zakonu i u cijelosti
pripada imateljima udjela u Fondu.

20. Porezi vezani za upravljanje imovinom fonda

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve porezne obveze koje se odnose na poslovanje otvorenih
investicijskih fondova prema vazec¢im poreznim propisima Republike Hrvatske.

Porezni propisi koji reguliraju oporezivanje prihoda fizickih i pravnih, domadih i stranih
ulagaca u Fond su:

Op¢i porezni zakon;

Zakon o porezu na dobit;
Zakon o porezu na dohodak;
Pravilnik o porezu na dobit;
Pravilnik o porezu na dohodak

nhwhe

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se
nikakvim poreznim opterecenjima.

21. Poslovna godina Fonda

Poslovna godinom Fonda pocinje 01. sijeCnja i zavrSava 31.prosinca.

22. Povijesni prinos Fonda

Uzimajuéi u obzir datum osnivanja Fonda, Drustvo nije u mogucnosti prikazati povijesni

prinos Fonda. Cijena udjela Fonda objavljivat ée se sukladno odredbama ovog Prospekta i
Zakona, te ¢e svim klijentima biti dostupna u sjedistu i na web stranicama Drustva.
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23. Datum izdavanja Prospekta
Prospekt Fonda je objavljen 21. svibnja 2008. godine.

II. DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA

24. Tvrtka, pravni oblik i sjediste drustva

Adriatica Capital, drustvo s ograniéenom odgovornoséu za upravljanje investicijskim
fondovima, Basari¢ekova 22, Zagreb, upisano u sudski registar trgovackog suda u Zagrebu
14. prosinca 2006. godine, MBS 080588729.

Upravu Drustva ¢ine Predsjednik Uprave Vjeran Filippi i ¢lan Uprave Vinko Kapelina. Clanovi
uprave zastupaju Drustvo pojedinacno i samostalno.

Skupstinu Drustva cini jedini ¢lan-osnivaC : Adriatica Savjetovanja drustvo s ograni¢enom
odgovornosc¢u sa sjedistem u Zagrebu, Basaricekova 22.

Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima. Poslovanje Drustva
odobreno je Rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga , Klasa: UP/I-450-
08/06-20/18, Ur. Broj: 326-113/06-07, koje je izdano 17. studenog 2006.

25. Savjetnik za ulaganja u Fond

Drustvo Adriatica Capital nije sklopilo ugovor ni s jednim savjetnikom za ulaganja u Fond.

26. Investicijski fondovi s javhom ponudom kojima upravlja Drustvo

Drustvo upravlja investicijskim fondom s javnom ponudom AC Rusija Ciji je rad odobren
RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/I-450-08/06-20/30, Ur.
broj: 326-113-07-8 od 15. veljace 2007.

Drustvo upravlja investicijskim fondom s javnom ponudom AC Balkan. Fond je odobren
RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga , Klasa: UP/I -451 -04/07-06/19
Ur.broj: 326-113-07-6 od 20. rujna 2007. godine

27. Podaci o osnivacu te clanovima Uprave Drustva
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Osniva¢ i jedini vlasnik Drustva je Adriatica Savjetovanja, drustvo s ograni¢enom
odgovornoséu sa sjedistem Zagrebu, Basaricekova 22

28. Iznos temeljnog kapitala Drustva za upravljanje

Temeljni kapital Drustva u iznosu 1.000.000,00 (jedan milijun) kuna osnivac je u
cijelosti uplatio u novcu.

29. Zivotopisi ¢lanova Uprave Drustva

Predsjednik Uprave Vjeran Filippi

Vjeran Filippi roden je 1968. godine u Splitu. Diplomirao je 1993. godine na Fakultetu za
turizam i vanjsku trgovinu u Dubrovniku s odli¢nim uspjehom na temu «Svedski ekonomski
model u teoriji i praksi». Za vrijeme pohadanja fakulteta sluSao je brojne predmete iz
segmenta financija poduzeca, statistike, makroekonomije, financijskih trzista i sl.

Od 1994. godine radi za misiju Ujedinjenih Naroda u Zagrebu na poslovima Proracuna i
Financija. U drustvu Magma zaposljava se 1996. godine na poslovima voditelja odjela za
trgovanje vrijednosnim papirima, a od 1997. godine radi kao broker u investicijskoj banci
GiroCredit (kasnije Erste bank) u Zagrebu gdje je aktivno uklju¢en u postupak osnivanja
ureda u Hrvatskoj, te razvoja poslovanja u svim segmentima poslovanja. Od 1999. godine
suvlasnik je i direktor u drustvu za poslovanje vrijednosnim papirima Ilirika vrijednosni papiri
d.o.o. iz Zagreba, drustvu kéeri regionalne brokerske kuce Ilirika. U drustvu Ilirika vrijednosni
papiri d.o.o. vodi poslove razvoja svih segmenata poslovanja drustva od usluga burzovnog
posredovanja, upravljanja portfeljima do savjetodavnih usluga u postupcima spajanja i
preuzimanja kompanija. Strukturirao je i proveo brojne akvizicijske i druge postupke u
segmentu korporativnog financiranja.

Clan je uprave Ilirika Investments od osnivanja drutva te je aktivno upravljao svim
procesima osnivanja drustva u Hrvatskoj kao i procesima osnivanja dva investicijska fonda s
javnom ponudom koje je drustvo osnovalo i kojima upravlja. Upravljajuéi spomenutim
fondovima Ilirika Investments je za svoj dionicki fond Ilirika JugoistoCna Europa dobila
nagradu za najbolji dionicki fond u Hrvatskoj u 2005. godini.

Brokersku licencu stjece 1997. godine, a licencu za investicijskog savjetnika 2003. godine.
Takoder, posjeduje i licencu trgovca na terminskim trziStima Ljubljanske robne burze koju je
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stekao pohadaju¢i seminar Ljubljanske robne burze, te polazuéi brokerski ispit koji je
obuhvadao niz predmeta s podrucja financijskih derivata. Pohadao je brojne seminare medu
ostalim seminar Euromoneya «Investicijsko bankarstvo», seminar ATTF Luxembourg «Private
banking», seminar poslovne Skole Bled IEDC «Leaders and teams». Spomenuti seminari
obuhvacali su niz podrucja iz segmenta upravljanja imovinom, te investicijskog bankarstva u
cjelini; valuacije kompanija, portfeljne teorije.

Polaznik je poslijediplomskog studija Poslovne financije na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu
gdje ima priliku slusati predmete s podrucja poslovnih financija, racunovodstva, organizacije,
investicijske analize, strategije marketinga, budzetiranje kapitala, financijskog upravljanja i
sl.

Clan Uprave Dario Vilovié

Dario Vilovi¢ roden je 1980 godine. Diplomirao je 2003. godine management na American
College of Management and Technology u diviziji Rochester Institut Technology. Za vrijeme
pohadanja fakulteta slusao je brojne predmete iz segmenta financija poduzeca, statistike,
makroekonomije, financijskih trzista i sl.

Godine 2004. Dario Vilovi¢ aktivno se ukljucuje u rad drustva Ilirika investments d.o.o., te je
kao mladi ¢lan tima zaduzen za poslove razvoja i ekspanzije drustva te sudjelovanju u
oformljivanju prvog investicijskog fonda spomenutog drustva.

Kao fond manager novoosnovanog fonda Ilirika JIE zaduzen je za poslove upravljanja
portfeljem, trgovanje dionicama, izradu i proucavanje analitickih izvjestaja, suradnju sa
brokerima, burzom i depozithom bankom te za odnos sa klijentima i investitorima. Fonda
Ilirika JugoistoC¢na Europa ubrzo je postao vodeci dionicki fond po prinosu a 2005. godine fond
je dobitnik priznanja ,Zlatni udjel®. U isto vrijeme je preuzeo odgovornost upravljanja Front
office odjelom.

U 2005. godini prislo se oformljivanju drugog fonda drustva Ilirika JIE Balanced gdje takoder
obavlja duznost fond managera. Fond je ubrzo postao vodecéi mjesSoviti fond po prinosu u RH.

U srpnju 2006. godine zajedno s partnerima osniva drustvo Adriatica Savjetovanja d.o.o. gdje
je ujedno i suvlasnik.
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U studenome 2006. godine HANFA odobrava osnivanje drustva za upravljanje investicijskim
fondovima Adriatica Capital koja je u 100% vlasnistvu drustva Adriatica Savjetovanja kojeg je
osnivac i suvlasnik Dario Vilovic.

Aktivno je ukljuCen u sve procese vezane uz osnivanje ureda u Republici Hrvatskoj, te razvoja
poslovanja u svim segmentima te na poslovima osnivanja prvog fonda drustva AC Rusija a
kasnije i na poslovima osnivanja ostalih fondova kojima upravlja Drustvo.

Od sije¢nja 2007. godine u drustvu obavlja funkciju fond managera dvaju aktivna fonda
drustva AC Rusija te fonda s privatnom ponudom AC Sigma te je zaduzen je za cjelokupno
poslovanje odjela Front office-a. Sudjeluje u izradi procedura za ISO standarde 9001:2000 i
27001:2005 koje Drustvo stjece 2008 godine.

U ozujku 2009 godine imenovan je ¢lanom Uprave Drustva.

Licencu za investicijskog savjetnika stekao je 2007. godine u programu Hrvatske Agencije za
Nadzor Financijskih Usluga.

Pri kraju je poslijediplomskog studija Revizija ha Ekonomskom fakultetu u Zagrebu gdje ima
priliku slusati predmete s podrucja racunovodstva, budzZetiranje kapitala, financijskog
upravljanja. Paralelno s obavljanjem obveza vezanih uz svoju funkciju u drustvu imao je
prilike prisustvovati na razli¢itim seminarima iz segmenta investicijskog bankarstva, poslovne
komunikacije te upravljanja imovinom.

Imao je priliku prisustvovati seminaru te dobiti certifikat ,,Risk Management" odrzanom u
Hrvatskoj gospodarskoj komori u travnju 2008. godine.

III. PODACI O DEPOZITNOJ BANCI
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30. Tvrtka, pravni oblik i sjediste banke

Societe Generale - Splitska banka dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Splitu, Rudera Boskoviéa
16.

31. Temeljni kapital i djelatnost banke
Temeljni kapital banke iznosi 455.282.000,00 kuna.

Societe Generale Splitska banka univerzalna je financijska institucija s 9,0% udjela na
hrvatskom trziStu, preko 1.100 djelatnika i 112 poslovnica. Uslugama banke koristi se blizu
pola milijuna hrvatskih gradana i 2.000 pravnih osoba. Banka je u vecinskom vlasnistvu jedne
od najvecih europskih i svjetskih financijskih grupacija — Societe Generale Paris.

Banka drzi vodeée mjesto na podrucéju pruzanja skrbnickih i depozitarnih usluga u Republici
Hrvatskoj. Od uvodenja ove usluge u 1998. broj klijenata i vrijednost imovine pod skrbi je u
neprestanom porastu i na dan 30.06.2006. iznosila je preko 3,5 milijardi EUR.

Sto se ti¢e pruzanja skrbni¢kih usluga na trzistima svijeta, mreza pod-skrbnika Societe
Generale Splitske banke pokriva preko 70 zemalja, ukljucujudi i sve zemlje EU, Skandinaviju ,
SAD, vodeca azijska, juznoamericka i africka trzista, CEE regiju te balticke zemlje.

U Zagrebu, 10. ozujka 2008. godine.

Uprava Drustva Vjeran Filippi Dario Vilovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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