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HRVATSKI SABOR

1390
Natemelju ¢lanka 88. Ustava Republike Hrvatske, donosm

ODLUKU

O PROGLASENJU ZAK ONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
ProglaSavam Zakon o trzi&u vrijednosnih papira, koji je donio Hrvatski sabor na gednici 3.
srpnja 2002.
Broj: 01-081-02-2614/2
Zagreb, 8. srpnja 2002.
Predgednik
Republike Hrvatske
Stjepan Mesi¢, v. r.

ZAKON

O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
DIO PRVI

Glaval.

OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Ovim se Zakonom ureduju ustrojstvo, djelokrug i nadleznost Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske (u daljnjem tekstu: Komisija), postupak izdavanja vrijednosnih papira, posovi s
vrijednosnim papirima i osobe ovlastene za obavljanje podova s vrijednosnim papirima, uvjeti za
organizirano javno trgovanje vrijednosnim papirima, zaStita ulagatelja i nositelja prava iz vri-
jednosnih papira, nematerijalizirani vrijednosni papiri te ustrojstvo i ovladtenja sredidnje depozitarne
agencije, burzi i uredenih javnih trzista.

ZNACENJE POJEDINIH IZRAZA

Clanak 2.

Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom Zakonu imaju ova znacenja:

1) »vrijednosni papir« oznatava dionice, obveznice, trezorske zapise, blagajnicke zapise,
komercijalne zapise, certifikate o depozitu i druge vrijednosne papire izdane u seriji,

2) »vrijednosni papiri izdani u seriji« oznacava vrijednosne papire istog izdavatelja, izdane
istodobno i koji daju ista prava,

3) »dumicki vrijednosni papiri« oznacava obveznice, trezorske zapise, blagajnicke zapise,
komercijalne zapise, certifikate o depozitu, i druge vrijednosne papire iz kojih obveza glas u novcu,

4) »kratkorocni vrijednosni papiri« oznac¢ava vrijednosne papire s rokom dospijeca do godine
dana,

5) »Komisija« oznacava Komisiju za vrijednosne papire Republike Hrvatske,

6) »ovladtena drustva« oznacavaju brokerska drustva i banke, koji su za obavljanje podova s
vrijednosnim papirima dobili dozvolu Komisije,

7) »javna ponuda vrijednosnih papirax je poziv na upis vrijednosnih papira upucen
neodredenom broju osoba putem sredstava javnog priopéavanja,

8) »privatna ponuda vrijednosnih papira« oznatava izdavanje vrijednosnih papira u kojem je
poziv na upis vrijednosnih papira upuc¢en samo institucionalnim ulagateljima, ili izdavateljevim
dioni¢arimaili zapodenicima, te do 20 vanjskih ulagatelja,
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9) »ingtitucionalni ulagatelj« oznacava domaci ili strani investicijski fond, mirovinski fond,
banku, osiguravaju¢e drustvo te pravnu osobu kojoj status institucionalnog ulagatelja u skladu s
odredbom ¢lanka 102. stavka 3. ovoga Zakona odobri Komisija,

10) »vanjski ulagatelj« ozna¢ava osobu koja nije dionicar ni zapodenik izdavatelja niti je
institucionalni ulagatelj, a mozZe biti domac¢a ili stranafizickaili pravna osoba,

11) »izdavanje vrijednosnih papira« oznacava izdavanje vrijednosnih papira javnom ili
privatnom ponudom vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj ili u inozemstvu,

12) »inozemni izdavatelj« oznacava izdavatelja vrijednosnih papira ¢ije je gediste registrirano
izvan Republike Hrvatske,

13) »inozemno brokersko drustvo« oznacava drustvo koje je osnovano i cije je gediste
registrirano izvan Republike Hrvatske i koje je od strane nadleZznog tijela ovlasteno za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima,

14) »dogovorna transakcijax oznacava transakciju duzni¢ckim vrijednosnim papirima izmedu
dva institucionalna ulagatelja koju obavljgju u svoje ime i za svoj racun izvan burze ili uredenoga
javnog trzita,

15) »vlasnicka pozcijac oznacava kolicinu vrijednosnih papira koje se vode na racunu
vrijednosnih papira.

Glavall.
KOMISJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE REPUBLIKE HRVATKE

USTROJSTVO KOMISJE

Clanak 3.

(1) Komisija je pravna osoba s javnim ovlastima koja samostalno i heovisno obavlja poslove u
okviru djelokrugai nadleznosti odredenih ovim Zakonom, za sto odgovara Hrvatskom saboru.

(2) Sediste Komisije je u Zagrebu.

(3) Komisijaimastruéne duzbe i odjele.

(4) Na zapodene u stru¢cnim duzbama i odjelima primjenjuju se opéi propis o radu.

(5) Unutarnje ustrojstvo i podovanje Komidje uredeni su Statutom, na koji suglasnost daje
Vlada Republike Hrvatske.

CLANOVI KOMISJE

Clanak 4.
(1) Komisija se sastoji od pet ¢lanova, od kojih je jedan predgednik Komisije.
(2) Predsednika i ostale ¢lanove Komisje imenuje i razrjeSava duznosti Hrvatski sabor na
prijediog Vlade Republike Hrvatske.
(3) Predgednik zastupa Komisiju i rukovodi njezinim radom.
(4) Zamjenika predgednika imenuje predgednik Komidgje izmedu ostalih ¢lanova.
UVJETI ZA IMENOVANJE | TRAJANJE MANDATA

Clanak 5.

(1) Clanom Komisije moZe biti imenovan drzavljanin Republike Hrvatske koji ima visoku
stru¢nu spremu, deset godina radnog staza u struci, odgovaragjué¢e stru¢no znanje te da je dostojan
biti ¢lan Komigije.

(2) Clanovi Komisije imenuju se na razdoblje od 3est godina od dana imenovanja i mogu biti
imenovani ponovno.

(3) Clanovi Komisije duznost obnasaju profesionalno.

(4) Clanovi Komisije su obvezni ponasati se tako da ne umanjuju svoj ugled ili ugled Komisije te
da ne dovedu u pitanje svoju samostalnost i neovisnost pri donoSenju odluka i samostalnost
Komisije.

(5) Zabranjen je svaki oblik utjecaja na rad Komidgje koji bi mogao dovesti u pitanje njezinu
samostalnost i neovisnost, a napose uporaba javnih ovlasti | sredstava javnog priopcavanja, te uopce
javnog istupanja u namjeri da se utjece narad Komisije.

Clanak 6.



84 17.7.2002 Zakon o trzistu vrijednosnih papira

30f 45

(1) Za vrijeme obnaSanja duznosti ¢lanovi Komisije imaju pravo na placu i ostala materijalna
prava sukladno opéim aktima Komisije.

(2) Clanovi Komisije ovladteni su pisati i objavljivati struéne ili znanstvene radove i sudjelovati
u radu struénih ili znanstvenih skupova.

(3) Clanovi Komisije i zapodenici u stru¢nim sluzbama i odjelima ne mogu biti ¢lanovi uprave,
nadzornih odbora ni drugih tijela izdavatelja vrijednosnih papira.

(4) Godinu dana nakon razrieSenja s duznosti ¢lanovi Komisije ne mogu se zapodliti u
brokerskim drustvima ni u drustvima za upravljanje investicijskim fondovima.

(5) Clanovi Komisije imaju pravo na naknadu u visini podjednje place isplacene u mjesecu prije
razrjeSenja, do novog zapodenja, a hajdulje godinu dana od dana prestanka obnaSanja duznosti.
Clanak 7.
(1) Hrvatski sabor moze razrijeSiti duznosti ¢lana Komisije prije isteka mandata na prijedlog
Vlade Republike Hrvatske ako:
1. to sam zahtijeva,
2. trajno izgubi sposobnost obavljanja duznosti,

3. pocini kazneno djelo protiv imovine, sigurnosti platnog prometa i poslovanja, duzbene
duZnosti ili kazneno djelo propisano ovim Zakonom,

4. povrijedi obvezu ¢uvanja duzbene tajne u vezi s obavljanjem duznosti,

5. obavlja duzbu, podove ili aktivnosti koji su nespojivi s duznosu ¢lana Komisije,

6. bez opravdanog razloga ne obavlja duznost ¢lana Komisije kroz dulje vrijeme.

(2) O postojanju razloga za razrjeSenje ¢lana Komisije prije isteka mandata Komisija je obvezna
izvijedtiti predgednika Vlade Republike Hrvatske.

(3) Prije donoSenja odluke o razrjeSenju ¢lanu Komisije mora se omoguciti da se izjasni 0
razlozima razrjeSenja.

DONOSENJE ODLUKA

Clanak 8.

(1) Odluke o svim op¢im i pojedinacnim aktima Komisija donos na gednicama ve¢inom od
najmanje tri glasa, a ¢lan Komidgje ne moZe biti suzdrzan od glasovanja.

(2) Tri ¢lana Komisije ¢ine kvorum, a svakoj gednici Komisije obvezno prisustvuje predsednik,
0dnosno u njegovoj odsutnosti njegov zamjenik.

(3) Opce akte Komisija prije stupanja na snagu objavljuje u »Narodnim novinamax.

(4) Pojedinacne akte Komisija objavljuje u »Narodnim novinama« nakon njihove kona¢nosti.

(5) Kada Komisija ocijeni da objavljivanje pojedinacnog akta ne bi bitno utjecalo naizdavanjeili
trgovanje vrijednosnim papirima ili na zastitu ulagatelja, takav akt nije duzna objaviti, a moze
objaviti samo njegovu izreku.

1ZVIESCIVANJE

Clanak 9.
(1) Komisija je duzna jednom godisnje za proteklu kalendarsku godinu podnijeti Vladi Republike
Hrvatske i Hrvatskom saboru izvjee o svom radu i o stanju na trzidtu vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj.

(2) Na zahtjev Vlade Republike Hrvatske Komisija je duzna izvjeie podnijeti i za razdoblje
kra¢e od godine dana.
FINANCIRANJE

Clanak 10.
(1) Komisija se financira iz sredstava drZzavnog prora¢una Republike Hrvatske i vlastitih prihoda
od naknada koje Komisija naplacuje.
(2) Prihodi od adminigtrativnih pristojbi koje Komisja naplacuje prihod su drzavnog proracuna
Republike Hrvatske.
(3) Vrstu i visnu naknada iz stavka 1. ovoga ¢lanka i adminigtrativnih pristojbi iz savka 2.
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ovoga ¢lanka Komisija propisuje pravilnikom.

(4) U drzavnom proracunu Republike Hrvatske svake se proracunske godine osiguravaju
sredstva za zapodjavanje, rad i obrazovanje te ispunjenje tehnickih i drugih uvjeta neophodnih za
rad Komisije.

(5) Za obveze Komisije odgovara Republika Hrvatska.

ODGOVORNOST ZA STETU

Clanak 11.
Clanovi i zapodenici Komisije ne odgovaraju za &etu koja nastane prilikom obavljanja duznosti
u okviru ovoga Zakona, osm ako se dokaze da su odredenu radnju ucinili ili propustili uciniti

namjerno ili grubom nepaznjom.
DJELOKRUG | NADLEZNOST KOMISIJE

Clanak 12.

Komisija u obavljanju svojih javnih ovlasti:

1. donos propise o provedbi ovoga i drugih zakona kada je zakonom za to ovlastena,

2. nadgleda po&ivanje pravila uobi¢gene trgovine i lojalne utakmice u trgovini vrijednosnim
papirima,

3. obavlja nadzor podovanja burzi, uredenih javnih trzia, ovlatenih drustava, izdavatelja
vrijednosnih papira, investicijskih i privatizacijskih investicijskih fondova, drustva za upravljanje
investicijskim i privatizacijskim investicijskim fondovima, brokera, investicijskih savjetnika,
institucionalnih ulagatelja, sredisnje depozitarne agencije, sukladno ovom Zakonu, Zakonu o
postupku preuzimanja dioni¢kih drud&tava, Zakonu o invedticijskim fondovima, Zakonu o
privatizacijskim investicijskim fondovima, propisa donesenim na temelju navedenih zakona, kao i
drugih zakonskih propisa koji reguliraju predmetnu materiju,

4. nalaze mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti,

5. izdaje i oduzima dozvole, odobrenjai suglasnosti kada je zato ovlastena zakonom,

6. organizira, poduzima i nadgleda mjere kojima se osigurava uc¢inkovito funkcioniranje trzista
vrijednosnih papirai zastitu ulagatelja,

7. vodi knjigei registre u skladu s odredbama ovoga Zakona,

8. pokrece inicijativu za donoSenje zakona i drugih propisa iz podrucja izdavanja vrijednosnih
papira i trgovanja vrijednosnim papirima, primjedbe i prijedioge zakona i drugih propisa iz ovog
podrucja, sudjeluje u pripremanju drugih zakona i propisa koji su od interesa za sudionike trzi&ta
vrijednosnih papira, informira javnost o nacelima na kojima djeluje trziste vrijednosnih papira,

9. propisuje obvezni sadrzgj informacija koje su izdavatelji prilikom izdavanja vrijednosnih
papira javnom ponudom duzni objaviti,

10. propisuje opée uvjete koje moraju zadovoljiti svi koji se profesionalno bave trgovanjem
vrijednosnim papirima,

11. poduzima ostale mjere i obavlja druge poslove u skladu sa zakonskim ovlastenjima,

12. daje midjenja u svezi s provedbom ovoga Zakona, Zakona o postupku preuzimanja dioni¢kih
drustava, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o privatizacijskim investicijskim fondovima,
kao i propisima donesenim na temelju navedenih zakona, a na zahtjev stranaka u postupku ili osoba
koje dokazu svoj pravni interes.

MEDUSOBNA SURADNJA NADZORNIH TIJELA

Clanak 13.

(1) Komisija i tijela odgovorna za nadzor ostalih financijskih institucija u Republici Hrvatskoj
moraju na zahtjev pojedinacnoga nadzornog tijela dostaviti tom tijelu sve podatke i informacije o
nadziranoj osobi potrebne u postupku provodenja nadzora te u postupku povezanom s izdavanjem
odobrenja.

(2) Nadzorna tijela iz stavka 1. ovoga c¢lanka moraju se medusobno obavjeStavati o
nepravilnostima koje utvrde tijekom obavljanja nadzora, ako su ti nalazi bitni za rad drugoga
nadzornog tijela.
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(3) Komisija suraduje i razmjenjuje informacije iz ovoga ¢lanka sa srodnim institucijama drzava
¢lanica Europske unije koje su potrebne u postupku obavljanja nadzora te u postupku povezanom s
izdavanjem odobrenja.

(4) Razmjena podataka i informacija dobivenih na temelju odredbi ovoga ¢lanka nadzorna tijela
ne smiju uciniti dostupnima neovlastenim osobama.

(5) Razmjena podataka i informacija utvrdenih ovim ¢lankom ne smatra se odavanjem poslovne
tajne.

OVLASTENJA KOMISIJE U PROVOPENJU POSTUPKA NADZORA

Clanak 14.

(1) Komisija obavlja nadzor analizom i uvidom u financijska i posovna izvjeS¢a, poslovnu
dokumentaciju te ostale podatke i evidencije koje su nadzirane osobe obvezne voditi ili Komisiji
dostavljati prema odredbama ovoga Zakona i propisma donesenim na temelju ovoga Zakona, kao i
uzimanjem izjava i o¢itovanja od odgovornih osoba i ostalih zaposenika u nadziranoj pravnoj osobi,
kao i od drugih fizickih osoba koje imaju saznanja od interesa za nadzor.

(2) Nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavljgju ovlastenici po zapodenju analizom dostavljene
dokumentacije ili ovlastene osobe Komisije neposrednim nadzorom u prostorijama nadzirane osobe
ili pravne osobe s kojom je nadzirana osoba izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno
povezana, uvidom u dokumentaciju.

(3) Nadzirane osobe obvezne su ovlastenim osobama Komisije, nakon $o one nadziranoj osobi
uruce rjeSenje o pokretanju postupka nadzora, omoguditi pristup u podovne prostorije, osigurati
odgovargjuce prostorije i 0soblje, dati na uvid i dostaviti trazenu dokumentaciju i isprave, dati izjave
I o¢itovanja, te osigurati druge uvjete potrebne za obavljanje nadzora.

(4) Dokumentaciju i podovne knjige iz stavka 1. ovoga ¢lanka, vrijednosne papire, novac ili
predmete koji mogu poduziti kao dokaz u kaznenom ili prekrsajnom postupku, ovlastene osobe
Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti, ali samo do pokretanja tih postupaka,
kada ih predaju tijelu nadleznom za vodenje postupka.

NADZORNE MJERE

Clanak 15.

(1) Nadzornim mjerama nalaze se otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te
poduzimanje aktivnosti nuznih za njihovo otklanjanje.

(2) U ducaju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti Komisija ¢e rjeSenjem naloZiti poduzimanje
radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti i uskladivanju rada sa zakonimai drugim propisma,
odnosno izre¢i odgovaraju¢i mjeru propisanu ovim Zakonom.

(3) RjeSenjem iz stavka 2. ovoga ¢lanka Komisija ¢e odrediti rok za izvrSenje rjeSenja koji ne
moze biti duzi od 60 dana i obvezu da se Komisji dostavi dokaz o ispravljenoj nezakonitosti i
nepravilnosti. Ako Komigja utvrdi da nezakonitosti i nepravilnosti nisu uklonjene Komisija
rjeSenjem moze izre¢i novu mjeru.

(4) Kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti kojima se ugrozava funkcioniranje trzista kapitala u
cjelini, poloza) pojedinih sudionika na trzistu kapitala ili postoji moguc¢nost nanoSenja velike Stete
Komisija¢e:

1. ponistiti transakciju sklopljenu na burzi, uredenom javnom trziu ili drugim pravnim posiom,
ako se utvrdi da su jedan ili vise elementa transakcije pogresni ili ukazuju na manipulacije cijenom
ili kolicinom vrijednosnih papira,

2. obustaviti sve radnje prijenosa vlasnistva s racuna prenodtelja na racun stjecatelja kod
sredisnje depozitarne agencije ili u knjizi dionica izdavatelja ako Komisija raspolaze podacima koji
ukazuju na sumnju da su vrijednosni papiri steceni na nezakonit nacin,

3. naloziti izmjenu, dopunu ili suspendirati primjenu, odredbi opcih ili pojedinacnih akata burze,
uredenoga javnog trzista i sredisnje depozitarne agencije, odnosno naloziti izradu novih opcih i
pojedinacnih akata, u ducajevima kada Komigja utvrdi da je to potrebno radi osiguranja
ucinkovitog funkcioniranja trzista kapitala i zastite sudionika,

4. oduzeti ovlastenom drustvu upravljanje vlasnickom pozicijom ra¢una vrijednosnih papira,
kada Komisija utvrdi da je istom raspolagao suprotno uputama vlasnika nematerijaliziranih
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vrijednosnih papira,

5. izre¢i javnu opomenu sudionicima trzista kapitala, kada Komisija utvrdi ucestalo krsenje
odredbi ovoga Zakona,

6. naloZiti druge mjere koje su potrebne za uklanjanje podjedica koje su nastale izvr&enjem il
propustanjem radnji od strane sudionika na trzistu kapitala, a mogu utjecati na trziste u cjelini.

(5) U ducajevima kr&enja ovoga Zakona i pravilnika donesenih na temelju ovoga Zakona, ili u
ducgjevima kada je neizvjestan nastavak poslovanja nadzirane osobe rjeSenjem Komisije mogu se
naloziti posebne mjerei to:

1. zabrana obavljanja pojedinih podovaiz ovoga Zakona za koje odobrenje daje Komisija,

2. oduzimanje odobrenja za rad.

Clanak 16.

Kada Komisija utvrdi postojanje osnovane sumnje o poc¢injenom kaznenom djelu ili prekrsaju,
podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

Clanak 17.
(1) Na postupke koje u okviru nadleznosti provodi Komisija primjenjuju se odredbe Zakona o
opéem upravnom postupku, ako zakonom nije drukéije propisano.
(2) Akti Komigije su konacni i protiv njih se moze pokrenuti upravni spor.
OBVEZA CUVANJA SLUZBENE TAINE

Clanak 18.

(1) Clanovi Komisije, zapodenici i suradnici duzni su ¢uvati informacije koje saznaju pri
obnaSanju svojih obveza ili obavljanju zada¢a u Komisiji ili na drugi nacin i to od bilo koje osobe,
osim ako zakonom za pojedini duca nije drukéije propisano. Takve se informacije smatraju
suzbenom tajnom.

(2) Osobe iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne smiju davati savjete glede trgovine vrijednosnim
papirima i ulaganja u vrijednosne papire, niti davati misjenja o povoljnosti ili nepovoljnosti
stjecanja ili otudenja vrijednosnih papira.

(3) Zabrana aktivnosti navedenih u stavcima 1. i 2. ovoga ¢lanka prestaje nakon isteka roka od
Sest mjeseci od dana prestanka obavljanja duznosti ili zada¢a u Komisiji.

(4) Kad god steknu ili otude vrijednosne papire, ¢lanovi i zapodenici Komisije obvezni su to
objaviti dostavom te informacije HINI i sredstvima javnog priop¢avanja u roku od dva dana od
dana gjecanja odnosno otudenja, te su pri tom obvezni navesti vrstu vrijednosnog papira,
izdavatelja, datum i pravnu osnovu stjecanjaili otudenja.

(5) Obveza iz stavka 4. ovoga ¢lanka odnosi se i na stjecanja i otudenja vrijednosnih papira od
strane bracnog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili usvojitelja i drugih osoba koje s ¢lanom,
odnosno zaposlenikom zive u zajednickom domacinstvu, te na stjecanjai otudenja od strane pravnih
osoba u kojima ove osobe imaju vecinski udjel, a rok za prijavu pocinje te¢i od dana kada je
zapodenik, predgednik ili ¢lan Komisije saznao ili mu prema okolnostima ducéaja nije mogla ostati
nepoznata cinjenica stjecanja, odnosno otudenja.

DOSTAVLJANJE PODATAKA KOMISJI
Clanak 19.

(1) Obavijesti i podaci koji se obavezno objavljuju u skladu s odredbama ovoga Zakona, Zakona
0 postupku preuzimanja dioni¢ckih drustava, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o
privatizacijskim investicijskim fondovima, moraju prije objavljivanja biti dostavljeni Komigiji.

(2) Komisja moZze od osoba iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona zahtijevati
dostavljanje i drugih obavijesti i podataka, pored onih iz stavka 1. ovoga ¢lanka, u kojem ducaju ¢e
odrediti nacin i rok za njihovo dostavljanje.

DIO DRUGI
Glaval.
IZDAVANJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA
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OBVEZA IZRADE PROSPEKTA

Clanak 20.

(1) Kad izdaje vrijednosne papire u Republici Hrvatskoj, izdavatelj je obvezan objaviti prospekt
(Javna ponuda) ili potencijalnim ulagateljima dostaviti prospekt izdanja vrijednosnih papira
(privatna ponuda). Pored poziva na upis vrijednosnih papira, prospekt obvezno sadrZi cjelovitu,
tocnu i objektivnu informaciju o imovini i obvezama, gubitku ili dobitku, financijskom poloZaju i
perspektivama izdavatelja, svrs prikupljanja sredstava, ¢imbenicima rizika te o pravima koja daju
vrijednosni papiri na koje se odnos prospekt, na temelju koje potencijalni ulagatelj moZe objektivno
procijeniti izglednost i rizike ulaganja i donijeti odluku o ulaganju.

(2) Ne smatra se izdavanjem vrijednosnih papira izdavanje novih isprava o vrijednosnim
papirima umjesto onih koje su oglasene nevazec¢im.

OBVEZNI SADRZAJPROSPEKTA

Clanak 21.

(1) Prospekt obvezno sadrZi:

A) podatke o vrijednosnim papirima na koje se odnosi prospekt te o naginu i uvjetima njihovog
izdavanja, i to:

1. naznaku vrste i opis karakteristika vrijednosnih papira, njihov ukupan broj i opis prava
sadrzanih u takvim vrijednosnim papirima,

2. dan otvaranjai razdoblje trajanja upisai uplate,

3. opis nacina rasporeda vrijednosnih papira ako ih bude upisano viSe od koli¢ine koja se izdaje,

4. naziv, gediste i poslovnu adresu agenta izdanja,

5. naziv, gedite i podovne adrese osoba koje garantiraju za obveze izdavatelja po vrijednosnom
papiru,

6. nazive i adrese ingtitucija preko kojih izdavatelji podmiruju financijske obveze prema
vlasnicima vrijednosnih papira,

7. cijenu ili nacin odredivanja cijene vrijednosnih papira,

8. postupak izvrsavanja prava prvenstva prilikom upisai uplate,

9. svrhu za koju izdavatel] namjenjuje prikupljena sredstva,

B) podatke o izdavatelju vrijednosnih papira, i to:

1. tvrtku, gedidte, podovnu adresu, datum osnivanja, pravni oblik, naziv suda kod kojega se
vodi registar u koji je upisan te mati¢ni broj (MBS) broja upisa u takvu registru,

2. iznos upisanog i/ili odobrenog kapitala te uplacenog kapitala, podrobnosti o vrijednosnim
papirima od kojih se sastoji temeljni kapital, kada se radi o dionickom drustvu, a ako temeljni
kapital nije u potpunosti uplacen, iznos neuplacenog dijela i razloge zbog kojih nije uplacen, broj
zamjenjivih vrijednosnih papira ili prava na upis vrijednosnih papira koji su izdani te uvjete za
njihovu konverziju odnosno upis,

3. podatke o vladaju¢em drustvu ako postoji,

4. popis dionicara koji imaju 5% ili vise od ukupnog broja glasova u skup&tini izdavatelja i
postotak glasova koji svakom pripada,

C) podatke o podovanju izdavatelja, i to:

1. opis predmeta podovanja izdavatelja te eventualne izvanredne okolnosti koje su utjecale ili
utjecu na obavljanje nekih od tih djelatnosti,

2. ovisnost o tudim patentima, i licencijama ili drugim ugovorima s trecima, kada je to od veceg
Zna¢enja za podovanje,

3. podaci 0 vaznijim teku¢im investicijama,

4. temeljni podaci o teku¢im sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim postupcima koji
mogu znacajnije utjecati na financijski polozaj izdavatelja,

5. kada su vrijednosni papiri na koje se odnos prospekt zamjenjivi ili su izdani zajedno s
pravima na kupnju ili upis, a izdavatelj vrijednosnih papira na ¢ije stjecanje daju pravo ili u koje se
mogu zamijeniti nije izdavatelj vrijednosnih papira na koje se odnos prospekt, treba navesti i
podatke iz ovoga stavka o drugom izdavatelju.

6. ¢imbenike rizika (cimbenike rizika kojima je izlozen izdavatelj, a mogu imati utjecaja na
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ostvarenje prava iz vrijednosnih papira na koje se odnos prospekt i na njihovu cijenu na trzigu),

D) podatke o imovini i zaduZenosti, financijskom poloZaju te dobitku i gubitku izdavatelja, i to
za podjednje tri godine i za tekucu godinu zaklju¢no s podjednjim tromjesecjem koje prethodi
podnoSenju zahtjeva za odobrenje prospekta, osm ako izdavatelj postoji krace vrijeme, i to:

1. vladtita izvjeXa, a ako postoje, i konsolidirana financijska izvje&ta; ako izdavatelj izraduje
samo konsolidirana izvjeSta, ona moraju biti ukljucena u prospekt, a ako izdavatelj izraduje i
vlastita i konsolidirana financijska izvjeSta, obavezan ih je ukljuciti u prospekt osm kada izvjesée
koje nije uklju¢eno ne sadrZi bitne dodatne podatke, pri ¢emu se podaci iz pojedinih izvjeXka
prikazuju na tablicama, &0 omogucuje usporedbu pojedinih stavaka unutar uzastopnih financijskih
godina,

2. ime ili tvrtku osobe koja je odgovorna za reviziju financijskih izvjes¢a, a ako je ta osoba
odbila obaviti reviziju ili je potpisati ili je u reviziju ukljucila odredena ograni¢enja te cinjenice
moraju biti navedene zajedno s razlozima koji su je naveli da tako postupi,

E) podatke o odgovornim osobama izdavatelja, i to:

1. imei prezime, IMBG, i adresu ¢lanova uprave i nadzornog odbora ili drugoga odgovarajuceg
tijelaizdavatelja te funkcije sto ih obnaSgju u tim tijelima,

2. ako se prospekt odnos na dionice, zivotopise ¢lanova uprave i nadzornog odbora ili drugoga
odgovargjuceg tijelaizdavatelja i primanja koja ostvaruju od izdavatelja,

F) izjavu osoba koje potpisuju prospekt, koja glasi:

»Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim nadim saznanjima i podacima kojima raspolazemo,
izjavljujemo da svi podaci iz ovog prospekta cine cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja, prava sadrZana u vrijednosnim papirima na
koje se odnose, te da ¢injenice koje bi mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog prospekta nisu
Izostavljene.«

(2) Prospekt potpisuje izdavatelj, odnosno svi ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ili drugih
odgovargjuc¢ih tijela izdavatelja. Dovoljno je da prospekt potpise samo osoba ovlastena za
Zastupanje izdavatelja, ili vige njih koje zastupaju skupno, ako su u prospektu navedeni razlozi zbog
kojih ogtali ¢lanovi nisu potpisali prospekt. Prospekt mogu potpisati i druge osobe koje su
sudjelovale u njegovoj izradi ili u pripremi podataka za prospekt.

(3) U ducgu da ¢lan uprave i/ili nadzornog odbora izdavatelja odbije potpisati prospekt o
izdavanju vrijednosnih papira, obvezan je svoje razloge odbijanja pisano obrazloziti, a takvo
obrazloZenje se objavljuje kao sastavni dio prospekta.

(4) U ducaju da osobe iz stavka 3. ovoga ¢lanka odbiju dati pisano obrazlozenje o razlozima
odbijanja potpisivanja prospekta, izdavatelj je tu ¢injenicu duZan naznaciti u prospektu.

(5) Ako su jednaili vise osoba izdale jamstvo za izvrSenje obveza iz vrijednosnih papira na koje
se prospekt odnos, prospekt mora sadrZavati podatke iz stavka 1. totke B) ovoga ¢lanka i za
izdavateljajamstva.

ODOBRENJE PROSPEKTA

Clanak 22.

(2) Prije nego &o objavi prospekt ili ga dostavi potencijalnim ulagateljima, izdavatelj je obvezan
Komisiji podnijeti zahtjev za odobrenje prospekta. |zdavatelj je obvezan zahtjevu priloziti prospekt,
odluku o izdavanju vrijednosnih papira, te druge propisane priloge.

(2) Prospekt ne smije biti objavljen niti dostavljen potencijalnim ulagateljima dok ga Komisija ne
odobri.

(3) U postupku po zahtjevu izdavatelja, Komisija ispituje sadrzi li prospekt sve podatke
navedene u c¢lanku 21. ovoga Zakona. Komisija ne ispituje istinitost i potpunost informacija
navedenih u prospektu, niti zakonitost odluke o izdavanju vrijednosnih papira i sadrZaja drugih
priloga.

(4) Komisija ¢e rjeSenjem odobriti prospekt ako su zahtjevu priloZeni svi propisani prilozi i ako
prospekt sadrzi sve podatke u skladu s odredbom ¢lanka 21. ovoga Zakona.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka, ako je postojanje vaznih ¢injenica i okolnosti,
koje bi u skladu s odredbama ¢lanka 20. i 21. ovoga Zakona nedvojbeno morale biti navedene u
prospektu, ocito iz zahtjeva ili iz priloga zahtjevu, ili je to opéepoznato, ili Komisji inate poznato i
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raspolaZze pouzdanim dokazima o tome, Komisija ¢e zakljuckom pozvati izdavatelja da u tom
pogledu dopuni prospekt.

(6) Ako Komisija u roku od 30 dana od dana zaprimanja urednog i potpunog zahtjeva iz stavka
1. ovoga ¢lanka ne donese rjeSenje kojim odobrava prospekt ili odbija zahtjev, smatra se da je
odobrila prospekt.

(7) Komisija pravilnikom propisuje oblik, vrstu i broj primjeraka obveznih priloga uz zahtjev iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, te obvezni sadrZgj zahtjeva.

ODGOVORNOST ZA SADRZAJPROSPEKTA

Clanak 23.

(1) Komigja nije odgovorna za istinitost podataka koje sadrzi prospekt. Komisja svojim
rjeSenjem potvrduje da prospekt sadrzi sve zakonom propisane podatke i da moZe biti objavljen.

(2) Zaigtinitost i potpunost podataka koje sadrZi prospekt neograni¢eno odgovaraju izdavatelj i
osobe za koje se utvrdi da su se prospektom koristile za prikrivanje ili lazno prikazivanje vaznih
¢injenica. Osobe koje su potpisale prospekt odgovaraju zaistinitost i potpunost podataka koje sadrZi
prospekt u granicama onoga $to su znale ili mogle znati.

OBJAVLJVANJE PROSPEKTA

Clanak 24.

(1) U roku od 30 dana od dostave rjeSenja kojim se odobrava prospekt o izdavanju vrijednosnih
papira javhom ponudom izdavatelj je obvezan objaviti prospekt, i to kao umetak u jednim dnevnim
novinama koje se redovito prodaju na cijelom teritoriju Republike Hrvatske, ili tako da uz poziv na
upis vrijednosnih papira u tim dnevnim novinama objavi i mjesta na kojima se prospekt moze
besplatno dobiti i adresu na kojoj se moze besplatno naruciti postom.

(2) Ako poziv na upis vrijednosnih papira upuc¢uje samo odredenim potencijalnim ulagateljima u
ducgu privatne ponude, izdavatelj je obvezan u roku od 15 dana prospekt dostaviti tim
potencijalnim ulagateljimai nije ga obvezan objaviti.

(3) U ducgu izdanja vrijednosnih papira javnom ponudom, prospekt mora biti dostupan
ulagateljima u gedistu izdavatelja i na svim mjestima na kojima se obavlja upis vrijednosnih papira.

(4) Prospekt mora hiti objavljen (javna ponuda) ili potencijalnim ulagateljima dostavljen
(privatna ponuda) prije eventualnog preuzimanja obveze na upis i prije upisa vrijednosnih papira.
Eventualno preuzimanje obveze na upis ili upis vrijednosnih papira ucinjeni prije objave ili
dostavljanja prospekta ne obvezuju ulagatelja.

(5) Ako izdavatel] ne objavi prospekt u roku iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili ga ne dostavi
potencijalnim ulagateljima u roku iz stavka 2. ovoga clanka, rjeSenje o odobrenju prospekta iz
¢lanka 22. stavka 4. ovoga Zakona prestgje vaziti.

DOPUNA PROSPEKTA

Clanak 25.

(1) Svaku cinjenicu koja nastane ili za koju izdavatelj sazna nakon $to Komisija odobri prospekt
pa sve do isteka roka za upis vrijednosnih papira, a po odredbama ¢lanka 20. i 21. ovoga Zakona
mora biti navedena u prospektu, kao i svaku neto¢nost u prospektu, izdavatelj je obvezan navesti,
odnosno ispraviti u dopuni prospekta. 1zdavatelj je obvezan bez odgode Komisiji podnijeti zahtjev
za odobrenje dopune prospekta, uz koji dostavlja dopunu prospekta.

(2) Komisija je obvezna u roku od tri radna dana od primitka zahtjeva za odobrenje objavljivanja
dopune prospekta donijeti rjeSenje o zahtjevu, primjenjuju¢i na odgovaraju¢i nacin odredbe ¢lanka
22. ovoga Zakona.

(3) Ako Komisija odobri dopunu prospekta ili u roku iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne odluci o
zahtjevu, izdavatelj je obvezan djedec¢eg radnog dana objaviti dopunu prospektu na isti nacin kao |
prospekt.

PRIVATNA PONUDA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 26.

(1) Ako izdaje vrijednosne papire privatnom ponudom vrijednosnih papira, izdavatelj u odluci o
izdavanju vrijednosnih papira mora navesti potencijalne ulagatelje kojima ¢e uputiti poziv na upis
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vrijednosnih papirate oblik i visinu njihovih uloga.

(2) U ducaju privatne ponude vrijednosnih papira, prospekt mora sadrzavati podatke iz ¢lanka
21. ovoga Zakona, s tim da se podaci o imovini i zaduZenosti, financijskom poloZaju te dobitku i
gubitku iz ¢lanka 21. stavka 1. tocke D). odnose samo na prethodnu i na teku¢u godinu, zaklju¢no s
podljednjim tromjesecjem, koje prethodi podnoSenju zahtjeva za odobrenje prospekta.

(3) U ducaju privatne ponude vrijednosnih papira izdavatelj vrijednosnih papira ne smije
komunicirati s potencijalnim ulagateljima putem sredstava javnog priopéavanja, niti smije
objavljivati prospekt.

UPIS1 UPLATA VRIJEDNOSNIH PAPIRA, 1ZVIJESTAVANJE KOMISIJE

Clanak 27.

(1) Upis i uplata vrijednosnih papira na temelju javhe ponude ne smije trgjati dulje od tri
mjeseca, a u ducgu privatne ponude dulje od trideset dana od dana kona¢nosti rjeSenja Komisije o
odobrenju prospekta.

(2) U razdoblju uplate vrijednosnih papira izdavatelj ne smije raspolagati uplacenim sredstvima,
a obvezan ih je polagati na poseban racun koji mora otvoriti kod banke u kojoj ima racun za tekuce
poslovanje.

(3) Ako u roku za upis i uplatu vrijednosnih papira na temelju javne ponude ne bude upisano i
uplaceno ngimanje 75%, a u ducgju privatne ponude vrijednosnih papira ne bude upisano i
uplaceno 90% vrijednosnih papira, izdavatel] ne moze izdati vrijednosne papire i obvezan je u roku
od sedam dana od isteka roka za uplatu vrijednosnih papira vratiti ulagateljima uplacene uloge.

(4) U roku od sedam dana od isteka roka za uplatu izdavatelj je obvezan obavijestiti Komisiju o
broju i postotku upisanih i uplacenih vrijednosnih papira te osobama koje su upisale i uplatile
vrijednosne papire. Komisija je ovladena od izdavatelja zatraZiti i druge podatke o upisu i uplatama
predmetnog izdanja vrijednosnih papira.

(5) Nakon isteka roka za upis i uplatu izdavatelj niti agent izdanja ne smiju nuditi ni omoguciti
upis vrijednosnih papira, niti primati uplate.

(6) Upisi uplata vrijednosnih papira nakon isteka rokovaiz stavka 1. ovoga ¢lanka, su nistavi.

KRATKOROCNI VRIJEDNOSNI PAPIRI

Clanak 28.

(1) Naizdavanje kratkoro¢nih vrijednosnih papira na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe
ovoga Zakona.

(2) Kratkorocni vrijednosni papiri, ne smiju se izdavati s klauzulom odgadanja dospijeca
izdavanjem nove serije vrijednosnih papira.

(3) lzdavatelji kratkoro¢nih vrijednosnih papira nisu duzni izraditi prospekt, a o izdanju i
osnovnim karakteristikama kratkoro¢nih vrijednosnih papira duzni su pisanom obavijestu izvijetiti
Komisiju u roku od sedam dana od izvr&enog izdanja.

(4) Rok iz prethodnog stavka pocinje te¢i istekom zadnjeg dana roka predvidenog za uplatu
predmetnih vrijednosnih papira.

(5) Obavijest iz stavka 3. ovoga ¢lanka mora sadrzavati:

1. podatke o vrijednosnim papirima, upisu i uplati,

2. podatke o izdavatelju vrijednosnih papira,

3. podatke 0 odgovornim osobama izdavatelja.

|IZDAVANJE | UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA [ZDANIH JAVNOM PONUDOM

Clanak 29.

Vrijednosne papire koje izdaje javnhom ponudom na upis vrijednosnih papira izdavatelj je

obvezan izdati u obliku nematerijaliziranih vrijednosnih papira u skladu s odredbom c¢lanka 124.

stavka 3. ovoga Zakona i uvrstiti u kotaciju burze ili uredenoga javnog trzista, u roku od mjesec
dana od dana kada su vrijednosni papiri izdani.

INOZEMNI IZDAVATELJ
Clanak 30.
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(1) Inozemni izdavatel] moZe izdavati vrijednosne papire u Republici Hrvatskoj javnom
ponudom samo posredstvom ovlastenog drustva koje je angazirao za obavljanje poslova agenta ili
pokroviteljaizdanja.

(2) Zahtjev za odobrenje prospekta izdanja vrijednosnih papira inozemnog izdavatelja u ime
inozemnog izdavatelja podnos ovlasteno drustvo stavka 1. ovoga ¢lanka. Uz zahtjev se obvezno
prilaZe i ugovor izmedu inozemnog izdavatelja i ovlagtenog drustva o obavljanju poslova agentaili
pokrovitelja izdanja. Ovlateno drustvo u ime inozemnog izdavatelja poduzima i druge radnje u
postupku izdavanja vrijednosnih papira.

(3) Komisija moze odobriti objavljivanje prospekta inozemnog izdavatelja i ako zahtjevu nisu
priloZeni svi propisani priloz, ili u prospektu nisu navedeni svi propisani podaci, ako:

— ovlasteno drustvo iz stavka 1. ovoga ¢lanka dokaze da prema propisma zemlje izdavatelja
takve priloge i podatke nije moguce pribaviti, a Komisija ocijeni dato ne¢e potencijalnom ulagatelju
umanjiti mogu¢nost da objektivno procijeni izglednost i rizike ulaganjai donese odluku o ulaganju,

— ovlasteno drustvo iz stavka 1. ovoga ¢lanka dokaze da prema propisma drzave clanice
Europske unije u kojoj izdavatelj vrijednosnih papira ima gediste, takvi prilozi i podaci nisu
potrebni za odobrenje objavljivanja prospekta, pod uvjetom uzajamnosti koji se pretpostavlja. Uvjet
uzajamnosti ne primjenjuje se na inozemnog izdavatelja koji ima gediste u zemlji ¢lanici Svjetske
trgovinske organizacije.

(4) 1znimno od odredbe ¢lanka 22. ovoga Zakona, inozemnom izdavatelju koji vrijednosne
papire izdaje javnom ponudom istodobno u Republici Hrvatskoj i u drzavi ¢lanici Europske unije,
Komisija moze odobriti objavljivanje prospekta cije je objavljivanje u toj drzavi ¢lanici Europske
unije odobrilo nadlezno tijelo te drzave, a odobrenje moZe uvjetovati dopunom prospekta pojedinim
podacima iz ¢lanka 21. ovoga Zakona.

(5) Zaidtinitost i potpunost podataka koje sadrzi prospekt inozemnog izdavatelja solidarno janmci
i ovladteno druétvo iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

IZDAVANJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA IZVAN REPUBLIKE HRVATKE

Clanak 31.

(1) Domaci izdavatel] koji na stranom trzistu namjerava izdati vrijednosne papire, duzan je
prethodno Komisiji dostaviti obavijest o karakteristikama namjeravanog izdanja vrijednosnih papira.

(2) Obavijest iz gavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrZavati podatke iz ¢lanka 21. stavka 1. tocke A)
I B) ovoga Zakona.

(3) U roku od osam dana od isteka roka upisa i uplate vrijednosnih papira koje izdaje iskljucivo
izvan Republike Hrvatske, izdavatelj je obvezan dostaviti Komisji podatke o broju upisanih i
uplacenih vrijednosnih papira.

IZNIMKE OD OBVEZE IZRADE PROSPEKTA

Clanak 32.

(1) lzdavatelj nije obvezan izraditi prospekt u djede¢im su¢agjevima kada izdaje dionice radi:

— povecanja temeljnog kapitala pretvorbom kapitalne dobiti, rezervi i zadrzane dobiti u temeljni
kapital drustva,

— povecanja temeljnog kapitala radi provodenja pripajanja drustava,

— povecanja temeljnog kapitala pa sve dionice upise i uplati dioni¢ar izdavatelja koji ima vise od
75 % glasackih prava u glavnoj skup&ini izdavatelja,

— povecanja temeljnog kapitala u kojem sudjeluju samo institucionalni ulagatelji,

— povecanja temeljnog kapitala unosom prava — potraZivanja u novcu,

— pretvaranja zamjenjivih obveznica u dionice, a prilikom izdanja zamjenjivih obveznica je
izradio i objavio ili ulagateljima dostavio prospekt,

— preoblikovanja drugva u dioni¢ko drusvo.

(2) 1zdavatelj koji u skladu s odredbom stavka 1. ovoga ¢lanka nije izradio prospekt, obvezan je
u roku od sedam dana od podjednjeg dana roka za uplatu vrijednosnih papira Komisiji dostaviti
informaciju o provedenom izdavanju vrijednosnih papira.
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(3) Informacija iz stavka 2. ovoga ¢lanka obvezno sadrZi podatke iz ¢lanka 21. stavka 1. tocke
A) i B) te podatke o ulagateljimai broju upisanih i uplacenih dionica.

(4) 1znimno od odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka, izdavatelj je obvezan izraditi prospekt o
izdavanju vrijednosnih papira privatnim izdanjem, kada poziv na upis vrijednosnih papira upucuje
samo ingtitucionalnim ulagateljima, pa jedan ili vise ingtitucionalnih ulagatelja upisu i uplate sve
vrijednosne papire tog izdanja, s namjerom da ih u roku kracem od godine dana ponude na prodaju
osobama koje nisu ingtitucionalni ulagatelji.

(5) lzdavatelj iz stavka 4. ovoga ¢lanka, obvezan je Komisiji podnijeti zahtjev iz ¢lanka 22.
stavka 1. ovoga Zakona prije nego &o ingtitucionalni ulagatelj vrijednosne papire po¢ne nuditi na
prodaju, a institucionalni ulagatelj je obvezan taj prospekt uciniti dostupnim potencijalnim kupcima
prije prodaje.

IZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE

Clanak 33.

Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na izdavanje dionica prilikom osnivanja dioni¢ckog
drudtva, niti na izdavanje vrijednosnih papira kada te vrijednosne papire izdaju Republika Hrvatska
I Hrvatska narodna banka.

Glavall.

POSLOVI SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA | OSOBE OVLASTENE ZA OBAVLJANJE
POSLOVA SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
Odjeljak 1.
Podlovi s vrijednosnim papirima
Clanak 34.

Podlovi s vrijednosnim papirima su:

1. kupnja i prodaja vrijednosnih papira po nalogu nalogodavca (u svoje ime i za racun
nalogodavca),

2. trgovina u spekulacijske svrhe — kupnja i prodaja vrijednosnih papira u svoje ime i za svoj
racun,

3. upravljanje portfeljem vrijednosnih papira za racun nalogodavca — vlasnika portfelja,

4. podovi posebne burzovne trgovine — istovremeno isticanje stalne ponude na kupnju i na
prodaju vrijednosnih papira, u svoje ime i za svoj racun, radi odrzavanja stalne ponude i potraznje
za odredenim vrijednosnim papirom,

5. podovi agenta izdanja — organiziranje, priprema i provodenje upisa i uplate vrijednosnih
papira i obavljanje drugih podova za izdavatelja u vezi s izdavanjem vrijednosnih papira, priprema
za uvrstenje vrijednosnih papira na burzu i uredeno javno trziste ukljucujuéi i podnoSenje zahtjeva
zauvrstenje u ime izdavatelja,

6. pokroviteljstvo izdanja — organiziranje, priprema i provodenje izdavanja vrijednosnih papira
za izdavatelja te s tim u vezi upis i uplata svih vrijednosnih papira ili samo onih koji ostanu
neupisani, radi njihove daljnje prodaje potencijalnim ulagateljima, kako bi se osigurao uspjeh upisai
uplate,

7. invedticijsko savjetovanje — savjetovanje pri ulaganju u vrijednosne papire,

8. podovi skrbnistva nad vrijednosnim papirima.

OVLASTENA DRUSTVA

Clanak 35.

(1) Podove s vrijednosnim papirima kao djelatnost smiju obavljati samo brokersko drustvo i
banka, koji su za obavljanje tih podova dobili dozvolu Komisije i upisali ih kao djelatnosti u sudski
registar.

(2) Osobe koje nemaju dozvolu Komisje ne smiju kao djelatnost obavljati podove s
vrijednosnim papirima.

Odjeljak 2.
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Brokersko drustvo

Clanak 36.

(1) Brokersko drustvo je drustvo s ogranicenom odgovornoséu ili dioni¢ko drudtvo sa gedistem
u Republici Hrvatskoj, ¢ija jedina djelatnost mogu biti poslovi s vrijednosnim papirimaiz ¢lanka 34.
tocke 1. do 7. ovoga Zakona za koje dobije dozvolu Komisije.

(2) Na brokersko drustvo primjenjuju se odredbe Zakona o trgovackim drustvima, ako ovim
Zakonom nije drukcije propisano.

(3) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na dionice i dionicare brokerskog drustva, na
odgovargju¢i se nacin primjenjuju i na podovne udjele i ¢lanove brokerskog drustva koje je
organizirano kao drustvo s ograni¢enom odgovornoséul.

Clanak 37.

(1) Brokersko drustvo koje se osniva kao dioni¢ko drustvo, moze izdati samo dionice naime.

(2) Dionice brokerskog drudtva uplacuju se u novcu i prije upisa osnivanja ili povecanja
temeljnog kapitala u sudski registar moraju biti uplacene u cijelosti.

BANKA

Clanak 38.

(1) Banka moZe obavljati poslove s vrijednosnim papirima iz ¢lanka 34. ovoga Zakona za koje
dobije dozvolu Komisije.

(2) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na brokersko drustvo, na odgovargju¢i se natin
primjenjuju i na banke koje obavljaju poslove s vrijednosnim papirima.

(3) Banka moze poceti obavljati podove iz stavka 1. ovoga ¢lanka kada, nakon pribavljene
dozvole Komisije za svaki pojedini posao, upise ove poslove kao djelatnost u sudski registar.

Clanak 39.

(1) Obavljanje podova s vrijednosnim papirima banka je obvezna ustrojstveno, organizacijski i
racunovodstveno odijeliti od svojih ostalih posdova

(2) Banka moze podlove iz ¢lanka 34. tocke 1. do 7. ovoga Zakona obavljati posredstvom
brokerske kuée u njezinom vlasnigtvu.

OGRANICENJE STIJECANJA DIONICA ILI UDJELA U BROKERSKIM DRUSTVIMA

Clanak 40.
(1) Banka smije imati dionice ili podovne udjele samo u jednom brokerskom drustvu.

(2) Brokersko drustvo, dionicar ili ¢lan brokerskog drustva, pravna ili fizicka osoba koja je
povezana s brokerskim drugtvom na nacin da ima dionice ili udjele u pravnoj osobi koja je dioni¢ar
ili ¢lan toga brokerskog drustva, ne smiju imati dionice ili posovne udjele u drugom brokerskom
drustvu.

(3) Brokersko drudtvo obvezno je o svakoj promjeni viasnicke strukture dostavljati podatke
Komisiji u roku od osam dana od dana nastanka promjene.
DOZVOLA ZA OBAVLJANJE POSLOVA SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 41.

(1) Dozvolu za obavljanje podova s vrijednosnim papirima Komisija izdaje na neodredeno
vrijeme.

(2) Pod uvjetima utvrdenim ovim Zakonom Komisija oduzima dozvolu za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima.

(3) Dozvola za obavljanje podova s vrijednosnim papirima prestaje vaziti:

1. danom otvaranja ste¢ajnog postupka ili postupka prisiine likvidacije,

2. zakljucenjem redovne likvidacije,

3. dostavom rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje podova s vrijednosnim papirima,

4. dostavom rjeSenja 0 oduzimanju odobrenja za pruzanje bankovnih uduga, sukladno
odredbama Zakona o bankama.

ZAHTJIEV ZA 1ZDAVANJE DOZVOLE
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Clanak 42.

(1) Prije upisa osnivanja ovlastenog drustva u sudski registar, kao i prije svakog sjedec¢eg upisa
dielatnosti u sudski registar, za svaki pojedini posao s vrijednosnim papirima ovlasteno drustvo
mora od Komisije dobiti dozvolu za obavljanje podova s vrijednosnim papirima. Zahtjev za
izdavanje dozvole za obavljanje posova s vrijednosnim papirima Komisiji podnose osnivadi,
odnosno uprava ovlastenog drustva.

(2) SadrZg) zahtjeva za izdavanje dozvole i postupak izdavanja dozvola ovlastenim drustvima i
osobama ovlastenim za obavljanje podova s vrijednosnim papirima propisuje Komisija pravilnikom.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka treba priloZiti ovjerenu prediku:

1. statuta drudva, odnosno drudtvenog ugovora ili izjave o osnivanju drustva s ogranicenom
odgovornoscu,

2. izvoda iz sudskog registra, kada zahtjev podnos ovlasteno drustvo koje ve¢ pogeduje dozvolu
za obavljanje pojedinih poslova,

3. dokaza o uplati temeljnog kapitala brokerskog drustva u novcu,

4. izjave svakog c¢lana ili dioni¢ara brokerskog drustva da nema udjele ili dionice u drugom
brokerskom drusvu,

5. dokaza da je ovlagteno drugtvo na neodredeno vrijeme zapodilo najmanje jednog brokera i/ili
investicijskog savjetnika,

6. dokumentacije propisane pravilnikom iz stavka 2. ovoga ¢lanka na temelju koje je moguce
utvrditi postoje li kadrovski, tehni¢ki i organizacijski uvjeti za obavljanje uduga na koje se odnosi
zahtjev za izdavanje dozvole,

7. dokaza o uplati administrativne pristojbe.

ODLUCIVANJE KOMISIJE O IZDAVANJIU DOZVOLE ZA OBAVLJANJE POSLOVA S

VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
Clanak 43.

(1) Komisija ¢e u roku od 60 dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva donijeti odluku o
zahtjevu i 0 tome obavijestiti podnositelja zahtjeva.

(2) Ako podnositelj zahtjeva u roku koji odredi Komisija ne ukloni nedostatke zahtjeva u skladu
sa zaprimljenom obavijesti Komisije, smatrat ¢e se daje odustao od zahtjeva.

(3) Ovlagtenom drustvu za koje utvrdi da ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom Komisija ¢e
izdati dozvolu za obavljanje podova s vrijednosnim papirima.

(4) U rjeSenju o izdavanju dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima Komisija ¢e
izrijekom navesti za koje pojedinacne poslove iz ¢lanka 34. ovoga Zakona izdaje dozvolu.
(5) Komisija vodi registar drustava ovlagtenih za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima.
Clanak 44.

Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje podova s vrijednosnim papirima
ako:

1. su odredbe statuta, drustvenog ugovoraiili izjave o osnivanju ovlastenog drustva u suprotnosti
s odredbama ovoga Zakona ili propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,

2. iz datuta, drustvenog ugovora ili izjave 0 osnivanju ovladtenog drudva proizlazi da isto
ovlasteno drustvo nije organizirano u skladu s ovim Zakonom, da nisu osigurani uvjeti za njegovo
poslovanje odredeni ovim Zakonom ili propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,

3. brokersko druétvo, dionicar ili ¢lan brokerskog drustva izravno ili neizravno ima dionice ili
udjele u drugom brokerskom drustvu,

4. ovlagteno drustvo nema zaposenog najmanje jednog brokera i/ili investicijskog savjetnika,
5. brokersko drustvo ne raspolaze potrebnim kapitalom,
6. iz zahtjeva i priloZene dokumentacije proizlazi da ovlasteno drustvo ne udovoljava ostalim
uvjetima za obavljanje poslova na koje se zahtjev za izdavanje dozvole odnos.
SPAJANJE | PRIPAJANJE OVLASTENIH DRUSTAVA

Clanak 45.
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(1) U ducaju pripajanja ovladtenog drustva drugom drustvu prestgje vaziti dozvola za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima pripojenoga ovlastenog drustva.
(2) U ducaju spajanja ovladtenih drustava, prestgje vaZiti dozvola za obavljanje podova s
vrijednosnim papirima za sva dru&tva koja se spajajul.
(3) Ovlastena drustva koja se spajaju obvezna su prije upisa u sudski registar novog ovlastenog
drustva podnijeti Komisiji zahtjev za ovlasteno drudtvo koje ¢e nastati spajanjem.
TEMELJNI KAPITAL BROKERSKOG DRUSTVA

Clanak 46.

(1) Za obavljanje podova iz ¢lanka 34. tocke 1. i 7. ovoga Zakona temeljni kapital brokerskog
drustva ne smije biti manji od 200.000,00 kuna.

(2) Za obavljanje podova iz c¢lanka 34. tocke 2., 3. i 4. ovoga Zakona temeljni kapital
brokerskog drustva ne smije biti manji od 400.000,00 kuna.

(3) Za obavljanje podlova iz ¢lanka 34. tocke 5. i 6. ovoga Zakona temeljni kapital brokerskog
dru&va ne smije biti manji od 4.000.000,00 kuna.
NETO LIKVIDNI KAPITAL

Clanak 47.

(1) Brokersko drustvo je obvezno, radi osiguranja obveza prema vjerovnicima, uskladivati svoja
likvidna sredstva i obveze.

(2) Uskladenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka izraZzava se pokazateljem neto likvidnih sredstava koji
je kvocijent ukupnih likvidnih sredstava i ukupnih kratkorocnih obveza brokerskog drustva.

(3) Pokazatelj neto likvidnih sredstava brokerskog drustva ne smije biti manji od 1,00 (jedan).

(4) Brokersko drustvo je duzno dnevno ispunjavati obveze iz stavka 2. i 3. ovoga ¢lanka, a
Komisiju mjesecno izvjeStavati o izracunu pokazatelja neto likvidnih sredstava.

(5) Komisija ¢e pravilnikom propisati nacin uskladenja likvidnosti kapitala i izvjeStavanja
Komisije.

Clanak 48.

Nitko ne moze istodobno biti zapodenik, ¢lan uprave ili nadzornog odbora u vise brokerskih

drustava.
Pododjeljak 1.

OBAVLJANJE POSLOVA SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA PODRUZNICA BROKERSKIH
DRUSTAVA U INOZEMSTVU
Clanak 49.

(1) Brokersko drustvo moze osnovati podruznicu u inozemstvu radi obavljanja podova s
vrijednosnim papirima sukladno propisima zemlje u kojoj namjerava obavljati djelatnost.

(2) Brokersko drustvo obvezno je prije osnivanja podruznice u inozemstvu 0 namjeri osnivanja
podruZnice obavijegtiti Komigiju.

(3) O osnovanoj podruznici brokersko drustvo obvezno je obavijestiti Komisiju u roku od 10
dana od dana upisa podruznice u inozemni registar, odnosno dobivanja dozvole za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima u inozemstvu obavijesti treba priloZiti ovjerenu prediku:

1. prijevodai izvornik izvoda iz inozemnog registra u kojem je podruznica upisana,

2. prijevoda i izvornik dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima nadleznoga
inozemnog tijela,

3. popisa osoba koje su ovladtene da u podovanju podruznice zastupaju brokersko drustvo i
osoba koje u podruznici obavljaju podove s vrijednosnim papirima.

OBAVLJANJE POS.OVA SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA PODRUZNICA INOZEMNIH
BROKERSKIH DRUSTAVA U REPUBLICI HRVATSKOJ

Clanak 50.

(1) Inozemna brokerska drustva ovlastena za obavljanje posova s vrijednosnim papirima mogu
u Republici Hrvatskoj osnovati podruznicu radi obavljanja poslova iz ¢lanka 34. tocke 1. do 7.
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ovoga Zakona, natemelju dozvole Komisije.

(2) Inozemno brokersko drustvo koje osniva podruznicu u Republici Hrvatskoj, zahtjevu za
izdavanje dozvole za obavljanje podova s vrijednosnim papirima treba priloZiti ovjerenu prediku:

1. prijevoda i izvornik ovlagenja za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u zemlji svog
gedida,

2. prijevoda i izvornik potvrde o dostavi obavijesti o osnivanju podruznice u Republici
Hrvatskoj, dostavljenoj inozemnom tijelu nadleznom za regulaciju.

(3) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na izdavanje i oduzimanje dozvola brokerskim
drustvima, te na podovanje brokerskih drustava, na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju i na
podruznice iz avka 1. ovoga ¢lanka, ako pojedinim odredbama nije drugacije propisano.

Pododjeljak 2.
DOSTAVA PODATAKA

Clanak 51.

(1) Ovlastena drustva obvezna su dostavljati Komisiji godisnjaizvjeSta o poslovanju i revidirana
financijska izvjeS¢a u roku od 60 dana od zavrdetka poslovne godine, a tromjese¢na izvjeikta o
poslovanju i financijska izvjes¢a u roku od 30 dana od zavrsetka tromjesecja.

(2) Komigija pravilnikom propisuje sadrzaj izvjeXa koja su brokerska drustva obvezna
dostavljati Komigiji.

(3) Ovlasteno drustvo obvezno je u roku od osam dana izvijestiti Komisiju o svakoj promjeni
podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole, ovlastenom drustvu, brokeru ili investicijskom
savjetniku.

ODUZIMANJE DOZVOLE ZA OBAVLJANJE POSLOVA SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

OVLASTENOM DRUSTVU
Clanak 52.

(1) Komisija ¢e ovladenom drudtvu rjeSenjem oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ili vise

poslova s vrijednosnim papirima ako:

1. se u roku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole ne upiSe u sudski registar ili u roku od Sest
mjeseci ne upiSe u sudski registar kao djelathosti podove s vrijednosnim papirima za koje je
naknadno dobilo dozvolu Komisije,

2. u roku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole ne pocne obavljati posove s vrijednosnim
papirimaili ako te poslove ne obavlja u razdoblju duljem od Sest mjeseci,

3. obavlja podove s vrijednosnim papirima za koje nema dozvolu Komisije,

4. brokersko drustvo obavlja djelatnosti koje nisu posovi s vrijednosnim papirima,

5. brokersko drustvo svoje poslovanje ne uskladuje prema odredbama ¢lanka 47. ovoga Zakona,

6. stekne dionice ili udjele u brokerskim drustvima protivno odredbi ¢lanka 40. ovoga Zakona,

7. ne vodi knjigu naloga ili skrbni¢ku knjigu sukladno odredbama ¢lanka 63. 1 72. ovoga Zakona
ili na zahtjev nalogodavca ne izda ispis naloga iz knjige naloga ili skrbnicke knjige,

8. neizvijesti nalogodavca o izvrSavanju naloga,

9. ne vodi sredstva nalogodavaca na odvojenom racunu ili sredstvima nalogodavca raspolaze
suprotno odredbama ¢lanka 64. ovoga Zakona,

10. pozajmljuje vrijednosne papire bez pisanog odobrenja vliasnika tih vrijednosnih papira,

11. nema zapodenog brokera ili investicijskog savjetnika kada je to propisano ili podove s
vrijednosnim papirima za racun nalogodavca obavljaju osobe koje nisu brokeri ili investicijski
savjetnici,

12. ne dostavlja Komisiji podatke koje je u propisanim rokovima i na propisani nacin obvezno
dostavljati,

13. ovla&tenim osobama Komisije onemogucava provodenje nadzora u skladu sa ¢lankom 14.
ovoga Zakona,

14. rjeSenje kojim mu Komisija nalaze neku obvezu ne izvrS u roku propisanom ovim Zakonom
ili rjeSenjem Komisije,
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15. postupaju¢i protivno odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona, ugrozava ili onemogucava rad burze, uredenog javnog trzita ili sredisnje depozitarne
agencije,

16. podove iz ¢lanka 34. ovoga Zakona ne izvrSava u skladu s odredbama ovoga Zakona i
pravilnicima koje donos Komisija, u skladu s nalogom i uputama nalogodavca, ili paznjom dobrog
strué¢njaka,

17. je dozvola za obavljanje podova vrijednosnim papirima pribavljena navodenjem neigtinitih
podataka u zahtjevu za izdavanje dozvole ili prilozima uz zahtjev,

18. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je dobilo dozvolu za obavljanje podova s
vrijednosnim papirima, a u roku koji odredi Komisijate uvjete ne ispuni.

(2) Komisija ¢e podruznici inozemnog brokerskog drudtva, osm u ducajevima iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, oduzeti dozvolu za obavljanje podova s vrijednosnim papirima i zbog djedecih
razloga:

1. ako inozemnom brokerskom drustvu bude oduzeta dozvola za obavljanje tih posdova u zemlji
gedidta,

2. ako prestane postojati uvjet uzajamnosti.

(3) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija ¢e odrediti rok u kojem ovlasteno drustvo ne
moze zatraziti ponovno izdavanje dozvole za obavljanje podova s vrijednosnim papirima, a koji ne
moZze biti dulji od godine dana.

(4) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija moZe odrediti da se neizvrSeni nalozi i druge
isprave nalogodavaca ovlastenog drustva kojem Komisija oduzima dozvolu predaju drugom
ovlastenom druétvu, uz njegovu suglasnost.

(5) Od dana kona¢nosti rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje posova s vrijednosnim
papirima, odnosno od dana prestanka vazenja dozvole po sili zakona, ovlasteno drustvo ne smije
sklopiti, zapoceti obavljati ili obaviti niti jedan novi posao vezan za obavljanje djelatnosti za koje je
predmetna dozvola bila izdana.

(6) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. tocke 7., 8., 11., 12, 13., i
14. ovoga ¢lanka Komisija mozZe u rjeSenju 0 oduzimanju dozvole odrediti da ovlastenom drustvu
dozvolu ne¢e oduzeti, ako u roku koji odredi Komisija ispravi nezakonitost, a za vrijeme koje ne
moze biti dulje od jedne godine od dana konac¢nosti rjeSenja o oduzimanju dozvole ne nastupi bilo
koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(7) O oduzimanju dozvole Komisija ¢e obavijestiti burzu, uredeno javno trZziste i sredisnju
depozitarnu agenciju.

Pododjeljak 3.
BROKER | INVESTICIIJXI| SAVIETNIK
BROKER

Clanak 53.
(1) U smidu ovoga Zakona, broker je zapodenik ovlastenog drustva koji je ovlasten za
obavljanje podova trgovine s vrijednosnim papirima.
(2) Komisijaizdaje i oduzima dozvole zarad brokera.
(3) Komigja je ovlastena organizirati i provoditi obrazovni program i ispite za obavljanje
poslova brokerai o tome izdavati svjedodzbe.
(4) Komisija vodi registar ovlastenih brokera.
(5) Osobe koje nemaju dozvolu Komisije ne smiju pruzati brokerske usluge.
INVESTICIIKI SAVIETNIK
Clanak 54.
(1) Invedticijski savjetnik je zapodenik ovlastenog drudva koji je ovladten za savjetovanje
prilikom investiranja u vrijednosne papire.
(2) Komisijaizdaje i oduzima dozvole zarad investicijskog savjetnika.
(3) Komigija je ovlad&tena organizirati i provoditi obrazovni program i ispite za investicijskog
savjetnikai o tome izdavati svjedodzbe.
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(4) Komisija vodi registar ovlastenih inveticijskih savjetnika.
(5) Osobe koje nemaju dozvolu Komisije ne smiju pruzati usluge investicijskog savjetnika.

ZAHTJIEV ZA 1ZDAVANJE DOZVOLE BROKERU | INVESTICIISKOM SAVIETNIKU

Clanak 55.

(1) Osoba koja podnos zahtjev za izdavanje dozvole za brokera ili investicijskog savjetnika uz
zahtjev treba priloZiti ovjerenu prediku:

1. svjedodzbe o polozenom ispitu za obavljanje posova brokeraili investicijskog savjetnika,

2. dokaza o stru¢noj spremi podnositelja, a za stranu ispravu izvornik i ovjereni prijevod te
isprave,

3. dokaza da nije podignuta optuznica koja je postala pravomocna, te da nije pravomoc¢no
osuden za kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja, vjerodostojnosti isprava ili
kaznenih djela iz ovoga Zakona, da mu nije izre¢ena niti traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja
zanimanja koje je u potpunosti ili djelomi¢no obuhvaceno predmetom poslovanja brokerskog

drustva, a za strancai izvornik i prijevod uvjerenja nadleznog tijela zemlje ¢iji je drzavljanin,
4. domovnice, a strani drZavljanin prilaze prediku putovnice,
5. radne knjiZice,
6. dokaz o ispunjavanju uvjeta sukladno propisima o zapodjavanju stranaca,
7. dokaza o uplati administrativne pristojbe.

(2) Komisija moZe priznati dozvolu iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka izdanu od nadleznoga
regulatornog tijela zemalja Europske unije i OECD-a.

ODLUCIVANJE KOMISIJE NA TEMELJU ZAHTJEVA ZA 1ZDAVANJE DOZVOLE
BROKERU I INVESTICIJSKOM SAVIETNIKU
Clanak 56.

(1) Komisija ¢e podnositelju zahtjeva izdati dozvolu kojom ga ovla&uje da kao zapodenik
ovlastenog drustva obavlja podove brokera, odnosno poslove investicijskog savjetnika, ako utvrdi
da ispunjava sve uvjete iz ¢lanka 55. ovoga Zakona te podnese zahtjev u skladu s ¢lankom 42.
stavkom 2. ovoga Zakona.

(2) Odredbe ¢lanka 43. ovoga Zakona na odgovargjuéi se nacin primjenjuju i na izdavanje
dozvole brokeru i investicijskom savjetniku.

(3) Dozvola se izdaje na neodredeno vrijeme.

Clanak 57.

(1) Ovlagteno drustvo moze obavljati posove s vrijednosnim papirima samo ako je zapodlilo
najmanje jednog brokera.

(2) Podove iz ¢lanka 34. tocke 3. i 7. ovoga Zakona ovladteno drustvo mozZe obavljati samo ako
je, pored brokera zapodlilo joS ngjmanje jednoga investicijskog savjetnika.

(3) Ovlagtena drustva su obvezna u svakoj svojoj podruznici, ili uredu u kojem obavljaju poslove
s vrijednosnim papirima, odnosno, poslove investicijskog savjetnika, upoditi najmanje jednog
brokera, odnosno investicijskog savjetnika.

ODUZIMANJE DOZVOLE BROKERU | INVESTICIJISKOM SAVJETNIKU

Clanak 58.
(1) Komisija brokeru ili investicijskom savjetniku rjeSenjem oduzima dozvolu ako:
1. utvrdi da su podaci iz ¢lanka 55. ovoga Zakona bili neitiniti,

2. je pravomo¢no osuden za kaznena djela protiv imovine, sigurnosti platnog prometa i
poslovanja, vjerodostojnosti isprava, ili radi kaznenih djela iz ovoga Zakona, ili mu je izrecena ili
traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja zanimanja koje je u potpunosti ili djelomi¢no obuhvaé¢eno
predmetom poslovanja ovlastenog drustva,

3. je pravomo¢no osuden radi prekrsaja iz ¢lanka 155. ovoga Zakona,

4. postupa protivno odredbama ¢lanka od 62. do 66. ovoga Zakona,
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5. unato¢ upozorenju Komisije opetovano kr& pravila burze ili uredenoga javnog trzista,
6. obavlja poslove koji nisu poslovi brokera, odnosno posovi investicijskog savjetnika,

7. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je izdana dozvola, a u roku koji Komisija odredi
te uvjete ne ispuni.

(2) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. tocke 4. do 6. ovoga
¢lanka, Komisija moZe u rjeSenju 0 oduzimanju dozvole odrediti da dozvolu ne¢e oduzeti ako za
vrijeme od jedne godine od dana kona¢nhosti rjeSenja o oduzimanju dozvole ne nastupi bilo koji od
razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovoga ¢lanka

Odjeljak 3.
Pravai obveze osoba u zasnivanju i izvrSavanju poslova s vrijednosnim papirima

Pododjeljak 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 59.

(1) Ovlastena drustva, ¢lanovi uprave, brokeri i investicijski savjetnici duzni su pri obavljanju
poslova s vrijednosnim papirima u svemu paziti na interese nalogodavaca i postupati paznjom
dobrog stru¢njaka.

(2) Clanovi uprave, nadzornog odbora, brokeri, investicijski savjetnici i ostali zapodenici
ovlastenih drustava, duzni su ¢uvati podatke o nalogodavcima, o stanju i prometu na racunima
vrijednosnih papira nalogodavca, posovima koje obavljgju za nalogodavca, kao i druge podatke i
¢injenice za koje sazngju u svezi s obavljanjem poslova s vrijednosnim papirima za nalogodavca.
Ovi se podaci smatraju poslovnom tajnom, a navedene osobe ne smiju ih koristiti, odavati trecima
niti omogucavati trecima njihovo koristenje.

(3) Podaci iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne predstavljaju poslovnu tajnu kada ih u izvrSavanju svojih
nadzornih i drugih javnih ovlasti u skladu s ovim ili drugim zakonom zahtijevaju Komisija, burza,
uredeno javno trziste, pravosudnai upravnatijelaili kada njihovo objavljivanje odobri nalogodavac.

JAVNO OGLASAVANJE OVLASTENIH DRUSTAVA

Clanak 60.

(1) Oglase kojima je predmet ponuda za obavljanje podova s vrijednosnim papirima mogu
objavljivati samo ovlastena drustva.

(2) Zabranjeno je objavljivati oglase sadrzaj kojih je takav da moze dovesti u zabludu ulagatelje
u pogledu prava, i rizika koji proizlaze iz vrijednosnih papira ili posova s vrijednosnim papirima
koje obavlja osoba ovladtena za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima.

(3) Ovlagtena drustva duzna su tekst oglasa prije objavljivanja dostaviti Komisiji. Ukoliko u roku
od 24 sata od zaprimanja teksta oglasa Komidija ne zabrani njegovo objavljivanje, ovlagtena drustva
smiju oglas objaviti. Teret dokaza da je Komisija primila oglas pada na ovlasteno drustvo.

(4) Komigja ¢e zabraniti objavljivanje oglasa ¢iji je sadrzaj protivan odredbama stavka 2. ovoga
¢lankaili je nadrugi nacin protivan ovom Zakonu ili pravilima struke koja &tite interese ulagatelja.

(5) Pod javnim oglaSavanjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se oglaSavanje u
sredstvima javnog priopéavanjai javno pristupacnim elektroni¢kim medijima.

(6) Odredbe ovoga ¢lanka ne primjenjuju se kada se kupnja ili prodaja vrijednosnih papira ili
javno oglaSavanje obavlja u postupku preuzimanja dioni¢kih dru&tava sukladno odredbama Zakona
0 postupku preuzimanja dioni¢kih drustava.

OPCl UVJETI UGOVORA O NALOGU

Clanak 61.

(1) Ovlagteno drustvo je obvezno propisati opée uvjete ugovora o halogu.

(2) Op¢i uvjeti ugovora o nalogu i cjenik moragju u svakom podovnom prostoru u kojem
ovlasteno drudtvo obavlja podove s ulagateljima biti izloZeni na vidnom i ulagatelju dostupnom
mjestul.

(3) Opci uvjeti ugovora o nalogu obavezno sadrze odredbe 0 medusobnim pravima i obvezama



84 17.7.2002 Zakon o trzistu vrijednosnih papira

20 of 45

ovlastenog drudtva i ulagatelja, te opis rizika povezan s obavljanjem pojedina¢nih podova s
vrijednosnim papirima.

(4) Ovlasteno drudtvo duzno je ulagatelja upoznati i sa svim okolnostima koje su potrebne radi
donosenja odluke o kupnji, odnosno prodaji ili u pogledu drugih poslova s vrijednosnim papirima, a
narocito dati to¢ne informacije o ponudi, potraznji, prometu i kretanju cijena vrijednosnih papira.

(5) Ovladteno dru&tvo obvezno je nalogodavca upoznati s c¢injenicom je li ¢lan burze ili
uredenoga javnog trzida i sredidnje depozitarne agencije.

Pododjeljak 2.
OBAVLJANJE POSLOVA SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA PO NALOGU

Clanak 62.

(1) Nalog je jednostrana izjava volje nalogodavca upu¢ena usmeno, u obliku elektronskog zapisa
ili u pisanom obliku nalogoprimcu, odnosno ovlastenom drudtvu, da u svoje ime, i za racun
nalogodavca obavi odredeni posao s vrijednosnim papirima.

(2) Upisom naloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka u knjigu naloga smatra se da je ovlasteno drustvo
prihvatilo nalog.

(3) Nalogom iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne moze biti iskljucena primjena opéih uvjeta ugovora iz
¢lanka 61. ovoga Zakona.

VODENJE KNJIGE NALOGA

Clanak 63.

(1) Ovlasteno drustvo mora u svezi s obavljanjem poslova iz ¢lanka 34. tocke 1. do 4. ovoga
Zakona voditi knjigu naloga u elektronskom obliku. Pod knjigom naloga u smislu ovoga Zakona
podrazumijeva se zbir svih pojedinacnih naloga iz ¢lanka 62. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) U knjigu naloga obvezno se upisuje svaki nalog iz ¢lanka 62. stavka 1. i 2. ovoga Zakona.
Nalozi za kupnju i prodaju upisuju se u knjigu naloga kronoloskim redodijedom prihva¢anja naloga i
oznacavaju pripadajucim rednim brojem. Redodijed izvrSenja naloga odreden je pripadajucim
rednim brojem i cijenom. Ukoliko su dva ili viSe naloga identi¢na u pogledu cijene, prvo se izvrSava
nalog s nizim rednim brojem. Ako je nalog samo djelomi¢no izvrsen preostali dio naloga zadrzava
redodlijed u knjizi naloga.

(3) Na nalozima u knjizi naloga upisuje se svaka izmjena, opoziv naloga te podaci o izvrSenju
naloga. Samo nalog na kojemu je smanjena koli¢ina vrijednosnih papira zadrzava isti broj naloga i
redodlijed izvr&enja. Svaka drugaizmjenakolic¢ine ili cijene predstavlja novi nalog.

(4) Ovlagteno drustvo duZno je nalogodavcu na njegov zahtjev bez odgode uruciti ispis naloga iz
knjige naloga.

(5) Podaci u knjizi naloga i nalogu moraju u svakom trenutku biti istovjetni.

(6) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati sadrZa] knjige naloga i nacin njezina vodenja.

(7) Knjiga naloga mora se voditi na nacin koji onemogu¢ava naknadne izmjene unesenih
podataka.

(8) Knjiga naloga se mora ¢uvati najmanje pet godina nakon isteka podovne godine na koju se
odnosi.

SREDSTVA NALOGODAVCA

Clanak 64.

(1) Ovladteno drustvo obvezno je novéana sredstva koja mu doznace nalogodavci u svrhu
placanja vrijednosnog papira ili novéana sredstva od prodaje vrijednosnih papira drzati na
odvojenom racunu ili odvojenim racunima (racun nalogodavca), koji su posebno u tu svrhu otvoreni
kod ovlastenih ingtitucija.

(2) Sredstva s racuna nalogodavca za kupnju vrijednosnih papira mogu se korigtiti samo prema
njihovim nalozima.

(3) Sredstva s racuna nalogodavca ostvarena prodajom vrijednosnih papira ovlasteno dru&vo je
obvezno doznaditi iskljucivo u korist racuna nalogodavca.

(4) Ovlastenom drustvu nije dozvoljeno sredstva s racuna nalogodavca koristiti u svrhu
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asignacije, cesje ili kompenzacije, osm kompenzacije sa samim nalogodavcem za kupovinu novih
vrijednosnih papira, ali uz uvjet da ziroracun nalogodavca nije u blokadi.

(5) Sredstva na racunima nalogodavca nisu vliasnigtvo ovlastenog drustva, ne ulaze u njegovu
imovinu ni u likvidacijsku ili ste¢ajnu masu niti se mogu uporabiti za ovrhu u vezi s potraZzivanjem
prema ovlastenom drustvu.

POZAIMLJIVANJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 65.

(1) Ovladteno drustvo smije davati i uzimati u zajam vrijednosne papire samo na temelju pisanog
odobrenja vlasnikatih vrijednosnih papira.

(2) Komisija moze donijeti propise kojima se podrobnije utvrduju uvjeti i nacin pozajmljivanja

vrijednosnih papira.
OBVEZE OVLASTENOG DRUSTVA U
IZVRSAVANJIU NALOGA
Clanak 66.

(1) U izvr&avanju naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira ovladeno drustvo duzno je
postupati sukladno odredbama ovoga Zakona.

(2) Ovlasteno drustvo obvezno je izvrSavati naloge prema prioritetu iz knjige naloga.

(3) Ovladteno drustvo duzno je bez odgode izvijestiti nalogodavca o svakom posu sklopljenom
prema njegovom nalogu i kada to nalogodavac posebno ne zahtijeva.

(4) Kada ovlasteno drustvo kupuje ili prodaje vrijednosne papire za vlastiti racun i u vlastito ime
i/ili za racun svojih zapodenika u obvezi je na nalogu naznagiti da se radi o vlastitom nalogu.

(5) U pogledu prioritetaizvrsenjaiz knjige naloga vlastiti nalog je izjiednac¢en s drugim nalozima.

(6) Nalog za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira koji su uvrsteni u kotacije burze ili uredenoga
javnog trzista ovlasteno drustvo duzno je odmah, bez odgode izloZiti na trgovinskom sustavu burze
ili uredenoga javnog trzidta, osim ako u nalogu rok izlaganja nije izri¢ito drukgcije odreden.

(7) Ovlasteno drustvo ne smije ni na koji drugi nacin osm propisanog stavkom 6. ovoga Zakona
spajati ili izvrSavati naloge za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira.

(8) Naloge za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira istoga izdavatelja, s istim uvjetima u
pogledu cijene i vrste naloga, ovlasteno drustvo moze zajednicki izlozti (trgovanje za zajednicki
racun) na trgovinskom sustavu burze ili uredenoga javnog trzista, ako takvim izlaganjem u pogledu
koli¢ine ne umanjuje moguénost izvrdenja naloga.

(9) Ako su nalozi koji su zajedno izlozeni izvrSeni po istoj cijeni, a kolic¢ina vrijednosnih papira
nije bila dovoljna za izvrSenje svih naloga ili su zajedno izlozeni nalozi izvrSeni po razlicitim
cijenama, prvo se izvrSava nalog onog nalogodavatelja prema prioritetu iz knjige naloga.

ROK ZA PODMIRENJE OBVEZA STRANAKA

Clanak 67.

(1) Stranke pravnog posla kojim se prenos vlasnistvo nad vrijednosnim papirima morau svoje
obveze (placanje cijene i prijenos vlasnidtva nad vrijednosnim papirom) podmiriti u roku od cetiri
dana od dana transakcije ako ugovorom, koji je osnova za prijenos vlasnidtva vrijednosnih papira
koji nisu upisani u depozitorij sredisnje depozitarne agencije, nije utanaceno drukgije.

(2) Dan transakcije je dan na koji su stranke sklopile pravni posao.

(3) Vlasni&tvo nad vrijednosnim papirima koji nisu upisani u depozitorij sredisnje depozitarne
agencije stjec¢e se na dan transakcije iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(4) Vlasni&tvo nad nematerijaliziranim vrijednosnim papirima stje¢e se danom namire u skladu s
pravilima sredidnje depozitarne agencije.

Pododjeljak 3.
SKRBNISTVO NAD VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 68.
Podlovi skrbni&tva nad vrijednosnim papirima u smisu ovoga Zakona jesu:
1. pohranai cuvanje vrijednosnih papira,
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2. izvje&tivanje o isplati dividende, isplati kamata ili dospije¢u ostalih instrumenata na naplatu,

3. obavjeXtivanje o skupstinama izdavatelja dionica i 0 pravima vezanim za dionice i druge
vrijednosne papire na skrbnistvu te izvrSenje nalogodavéevih naloga u svezi s ostvarivanjem tih
prava,

4. obavje&tivanje 0 zakonskim promjenama koje posredno ili neposredno utjecu naizvjestivanje
nalogodavca o stanju vrijednosnih papira na skrbni¢kom racunu,

5. pruZanje usluga glasovanja na godisnjim skupstinama,

6. ostale uduge vezane uz vrijednosne papire, ostvarivanje prava i ispunjenje obveza iz

vrijednosnih papira, dogovorene izmedu nalogodavca i skrbnika, a koje nisu u proturje¢nosti sa
zakonom.

Clanak 609.

(1) Ugovorom o skrbnistvu nad vrijednosnim papirima obvezuje se skrbnik da ¢e za naknadu
(proviziju) za racun nalogodavca obavljati jedan ili vise podova iz ¢lanka 68. stavka 1. ovoga
Zakona.

(2) Podlove skrbnistva nad vrijednosnim papirima obavljaju banke kojima Komisja svojim
rjeSenjem odobri obavljanje poslovaiz ¢lanka 34. stavka 1. toc¢ke 8. ovoga Zakona.
(3) Skrbnik se obvezuje organizirati poslove skrbnigtva u posebnom odjelu.
(4) Komisija moze donijeti pravilnik kojim ¢e podrobno propisati uvjete za obavljanje posova
skrbnistva nad vrijednosnim papirima.
SKRBNICKI RACUNI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 70.

(1) Skrbnik je obvezan kod srediSnje depozitarne agencije otvoriti skrbnicki racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira na kojima se vode vrijednosni papiri nalogodavca registrirani
sa skrbnickom bankom. Samo skrbnik mozZe kod sredidnje depozitarne agencije otvoriti skrbnicki
racun koji moze biti naime, pod zaporkom i zbirni racun.

(2) Vrijednosnim papirima na skrbnickom racunu skrbnik moze raspolagati samo po
nalogodav¢evom nalogu.

(3) Vrijednosni papiri na racunu skrbnika vlasnistvo su nalogodavca, ne ulaze u imovinu
skrbnika niti likvidacijsku ili ste¢ajnu masu niti se mogu upotrijebiti za ovrhu u pogledu potrazivanja
prema skrbniku.

(4) Skrbnik je obvezan sredstvima nalogodavca postupati sukladno ¢lanku 64. ovoga Zakona.

(5) Skrbnik odgovara za svu Stetu koju njegov klijent pretrpi zbog nedostataka u ispunjenju
ugovora o skrbnigtvu, ukljucujuéi i izmaklu dobit. Skrbnik ne moZe ograniciti svoju odgovornost za
Stetu iz ugovora o skrbnistvu nad vrijednosnim papirima.

OBVEZA 1ZVJESCIVANJA KOMISIJE

Clanak 71.
Komisija moZe zahtijevati od skrbnika dostavljanje izvje&ta s podacima o svim nalogodavcima i
koli¢ini vrijednosnih papira u njihovom viasnistvu.
SKRBNICKA KNJIGA

Clanak 72.

(1) Skrbnik je obvezan za svakog nalogodavca voditi posebnu evidenciju o vrijednosnim
papirima povjerenima mu na skrb.

(2) Srbnik je obvezan voditi skrbni¢ku knjigu u koju se upisuju podaci 0 svim nalozima za
kupnju i prodaju vrijednosnih papira.

(3) Skrbni¢ka knjiga se vodi na nacin kao i knjiga naloga iz ovoga Zakona.

(4) Skrbnik je obvezan Komisiji omoguciti uvid u skrbnicku knjigu i ostalu dokumentaciju kada
Komisijato zatrazi.

(5) Skrbnik je duZan bez odgode izvijestiti nalogodavca o svakom posu sklopljenom prema
njegovom nalogu i kada to nalogodavac posebno ne zahtijeva.

Clanak 73.
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Odredbe ovog Zakona o skrbnistvu nad nematerijaliziranim vrijednosnim papirima na
odgovargju¢i se nacin primjenjuju i na skrbnistvo nad vrijednosnim papirima izdanim u obliku
isprava.

Pododjeljak 4.
UPRAVLJANJE PORTFELJEM VRIJEDNOSNIH PAPIRA ZA RACUN NALOGODAVCA

Clanak 74.

(1) Ugovorom o upravljanju portfeljem vrijednosnih papira u svoje ime, a za ra¢un nalogodavaca
obvezuje se ovladteno drustvo da ¢e za naknadu za racun nalogodavca obavljati posove ulaganja
novcanih sredstava u vrijednosne papire, te gospodariti nalogodavéevim vrijednosnim papirima
kako bi za nalogodavca stekao dobit.

(2) Svaku kupnju ili prodaju vrijednosnih papira iz savka 1. ovoga ¢lanka ovlasteno drugvo u
obvezi je obavljati natemelju naloga iz ¢lanka 62. stavka 2. ovoga Zakona.

(3) Ovlagteno drustvo smije ulagati nalogodavceva sredstva samo u vrijednosne papire kojima se
trguje na burz ili uredenom javnom trzistu vrijednosnih papira Republike Hrvatske ili na burzi
drZzava c¢lanica Europske unije, drzava ¢lanica OECD-a, te u vrijednosne papire koje su izdale
Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna banka, osm ako posebnim zakonom nije drukcije
propisano.

(4) Ovlasteno drudvo koje upravlja portfeljem vrijednosnih papira u svoje ime, a za racun
nalogodavaca u obvez je kod srediSnje depozitarne agencije drzati vrijednosne papire na racunu
nalogodavca, odnosno odvojeno od svoje imovine.

Clanak 75.

Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na trgovanje vrijednosnim papirima u svoje ime i za
racun nalogodavca odgovarajuce se primjenjuju i na podove upravljanja portfeljem vrijednosnih
papira za racun nalogodavca.

GLAVAIIIL.

TRGOVANJE VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
OPCE ODREDBE

Clanak 76.
(1) Vrijednosnim papirima organizirano se trguje na burzama i na uredenim javnim trzistima,
koja se osnivaju radi stvaranja uvjeta za povezivanje ponude i potraznje vrijednosnih papira.
(2) Podove povezivanja ponude i potraznje vrijednosnih papira mogu obavljati samo burze i
uredena javnatrzista
DOZVOLA ZA RAD

Clanak 77.
(1) Burze i uredena javna trzista mogu obavljati podove iz ¢lanka 76. stavka 1. ovoga Zakona
na temelju dozvole Komisije.
(2) Dozvolu iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisja izdgje pod uvjetom da su ispunjene sve
pretpostavke propisane ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona.
(3) Komisija je ovlastena donijeti pravilnik kojim ¢e propisati posebne uvjete koje burze i
uredena javna trziSta moraju ispunjavati za obavljanje posovaiz stavka 1. ovoga ¢lanka.
Odjeljak 1.
Burza vrijednosnih papira

Clanak 78.
(1) Burza vrijednosnih papira osniva se kao dioni¢ko drustvo, u skladu s odredbama Zakona o
trgovackim drustvima i odredbama ovoga Zakona.
(2) Burza mora raspolagati osobljem, opremom, tehni¢ckim uvjetima i organizacijom koja
OmogucUuje:
1. da svi ¢lanovi burze mogu istovremeno, ravnopravno i pod jednakim uvjetima davati i
prihvacati ponude za kupnju i prodaju vrijednosnih papira,
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2. da svi ¢lanovi burze imaju u istom trenutku jednaki pristup trzisnim informacijama o
vrijednosnim papirima kojima se trguje i da svi mogu prodavati, odnosno kupovati vrijednosne
papire pod jednakim uvjetima.

(3) Sudionici u trgovini naburzi mogu biti samo ovladtena drustva koja su ¢lanovi burze.

SPECIJALIZIRANA BURZA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 79.
(1) Na specijaliziranoj burzi trguje se samo odredenim vrstama vrijednosnih papira.
(2) U tvrtki burze iz stavka 1. ovoga ¢lanka, obvezno se navodi vrgtai oblik vrijednosnih papira
za koje je burza specijalizirana.
(3) Na osnivanje i podovanje specijalizirane burze odgovargjuce se primjenjuju odredbe o
osnivanju i podovanju burze vrijednosnih papira.

OSNIVANJE | DIONICARI BURZE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 80.
(1) Burzu moze osnovati najmanje 10 ovlastenih dru&ava i u svakom trenutku mora imati
najmanje toliki broj dionicara.
(2) Osim dionicara burze koji su u tom svojstvu bili zate¢eni u trenutku stupanja na snagu ovoga
Zakona, dioni¢arima burze mogu biti samo ovlastena drustva.

(3) Burza je u obvezi primiti u ¢lanstvo svako ovladteno drustvo koje ispunjava uvjete iz ovoga
Zakonai uvjete za ¢lanstvo propisane pravilima burze.

TEMELJNI KAPITAL BURZE | DIONICE

Clanak 81.
(1) Temeljni kapital burze moraiznositi najmanje 1.000.000,00 kuna.
(2) Sve dionice burze su redovne dionice i glase naime.
(3) Dioni¢ari burze imaju jednaki broj dionica. Dionice burze ne mogu se prenositi osim u
ducaju prestanka ¢lanstva na burzi.

OVLASTENJE BURZE DA PRAVILIMA UREDUJE SVOJE POS.OVANJE

Clanak 82.
(1) Svoju organizaciju, posovanje i pravila uvrdenja i trgovanja na burzi, burza propisuje
statutom i pravilima koje odobrava Komisija.

(2) O zahtjevu za odobrenje akata iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija odluc¢uje u roku od 60
dana od dana podno&enja urednog zahtjeva.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka prilaZe se dokaz o uplati administrativne pristojbe.
OBVEZA 1ZVIESCIVANJA

Clanak 83.

(1) Burza je u obvezi objavljivati i Komisji podnositi dnevna, tjedna, mjesecna i godisnja
izvje&ta koja sadrze podatke o trgovanju sa cijenama i koli¢inama:

1. dogovornih transakcija,

2. i transakcija koje su na burzi sklopili sudionici trgovanja.

(2) Burza je u obvezi bez naknade Komisiji osigurati uvjete za pracenje trgovanja u trgovinskom
sustavu burze, u stvarnom vremenu.

NEPRISTRANOST

Clanak 84.

(1) Burza nije ovlastena obavljati podove s vrijednosnim papirima iz ¢lanka 34. ovoga Zakona,
davati savjete o trgovanju i ulaganju u vrijednosne papire, niti davati midjenja o povoljnosti ili
nepovoljnosti pribavljanjaili prodaje vrijednosnih papira.

(2) Burza je ovlastena objavljivati prednosti uvrstenja vrijednosnih papira u kotacije i prednosti
organiziranoga javnog trgovanja.
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PODACI O CLANOVIMA NADZORNOG ODBORA BURZE

Clanak 85.
Podaci o sudjelovanju ¢lanova na gednicama nadzornog odbora burze i naknade ¢lanova
nadzornog odbora burze objavljuju se u godisnjem izvje&tu o poslovanju burze.
Clanak 86.
Clanovi uprave i zapodenici burze ne mogu biti ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora
brokerskih dru&tavaili izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri uvrdteni u kotacije burze.
OBVEZA CUVANJA TAINE

Clanak 87.

(1) Odredbe ¢lanka 18. ovoga Zakona koje se odnose na obvezu ¢uvanja duzbene tajne na
odgovargjué¢i se nacin primjenjuju na zaposlenike, ¢lanove uprave i nadzornog odbora burze.

(2) Predgednik uprave burze obvezan je jednom mjesecno Komisiji podnijeti izvjee o
stjecanjimaili otudenjima vrijednosnih papira osoba iz savka 1. ovoga ¢lanka.

Pododjeljak 1.
KOTACIJA

Clanak 88.
(1) Burza mora propisati razlicite uvjete za ngmanje dvije kotacije u koje se uvrdtavaju
vrijednosni papiri.
(2) Kotacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka su prva kotacijai kotacija za javna dionicka drustva.

(3) Zahtjev za uvrdtenje vrijednosnih papira u kotacije iz stavka 2. ovoga ¢lanka podnos
izdavatelj vrijednosnog papira, odnosno osoba koju izdavatelj ovlasti.

(4) Uvjete za uvr&enje vrijednosnih papira u ostale kotacije burze propisuje burza.
(5) Zahtjev za uvrdtenje vrijednosnih papira u ostale kotacije podnos izdavatelj vrijednosnog
papira, osoba koju izdavatelj ovlasti ili ovlasteno drustvo.
UVJETI ZA UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA U KOTACIJU

Clanak 89.

(1) Vrijednosni papiri za koje se podnos zahtjev za uvrdtenje u kotacije burze, oblikom i
sadrZzajem moraju biti u skladu s propisma Republike Hrvatske.

(2) Zahtjev za uvr&tenje mora se odnositi na sve vrijednosne papire istoga roda jednog
izdavatelja.

(3) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti u kotaciju prije proteka roka za uplatu, ako je takav
rok odreden prilikom njihovaizdanjaili utvrden zakonom.

(4) Iznimno od odredbe stavka 3. ovoga ¢lanka izdavatel] moze, pod uvjetima koje propisu
burzai Komisja, obaviti javnu ponudu vrijednosnih papira putem burze.
PRENOSVOST VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 90.

(1) Vrijednosni papiri koji kotiraju na burzi moraju biti neograni¢eno prenosivi i u potpunosti
uplaceni.

(2) Pod neogranicenom prenosivoséu podrazumijeva se bezuvjetna neograni¢ena prenosivost
bez obzira na mjesto i nagin stjecanja vrijednosnih papira, odnosno kako za trgovanje na burzi tako i
za ostale legalne nacine stjecanja vrijednosnih papira.

(3) Dionice dionickih dru&ava kod kojih je stututom drustva odredeno da je za prijenos dionica
potrebna suglasnost drustva ne mogu kotirati na burzi.

UVRSTENJE DIONICA NA PRVU KOTACIJU BURZE

Clanak 91.
Dionice mogu bhiti uvr&tene u prvu kotaciju burze ako su ispunjeni djedeci uvjeti:
1. izdavatel] mora hiti dionicko dru&vo koje je osnovano i posluje u skladu s propisima
Republike Hrvatske,
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2. temeljni kapital, rezerve i dobit podjednje financijske godine ne smiju biti manji od iznosa koji
propise Komisija,

3. financijska izvjesta izdavatelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju biti obavljena ili predana
nadleznim ingtitucijama za razdoblje od najmanje tri podljednje godine,

4. ngimanje 25% (dvadeset pet posto) roda dionica za koje se trazi uvrdtenje mora biti
distribuirano javnosti u tuzemstvu ili inozemstvu, a moZe se prihvatiti uvr&tenje kada je postotak
ispod 25% u ducajevima kada trzise zadovoljavajuce funkcionirai s nizim postotkom, uzimajuéi pri
tome u obazir veliki broj dionicaistogarodai velicinu njihove distribucije javnosti.

UVRSTENJE DUZNICKIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Clanak 92.
Duznic¢ki vrijednosni papiri mogu biti uvrdteni u prvu kotaciju burze ako su ispunjeni djedeci
uvjeti:
1. izdavatelj trgovacko drustvo mora imati temeljni kapital, rezerve u posjednjoj financijskoj
godini koji ne smiju biti manji od iznosa koji propise Komisija,
2. financijska izvje(a izdavatelja iz stavka 1. ovog ¢lanka morgju biti objavljena ili predana
nadleznim institucijama za razdoblje od najmanje tri posljednje financijske godine,
3. izdavatelj — trgovac pojedinac u smidu Zakona o trgovackim drudvima, mora ispuniti uvjete
koje pravilnikom propise Komisija.
UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA INOZEMNIH IZDAVATELJU PRVU KOTACIJU
BURZE
Clanak 93.

Vrijednosni papiri inozemnog trgovackog drustava osnovanog po pravu zemlje u kojoj ono ima
registrirano gediste izvan Republike Hrvatske mogu se uvrstiti na kotaciju burze uz uvjete
propisane za domace trgovacko drustvo i uz uvjet da su vrijednosni papiri izdani u skladu s
propisma zemlje gedi&a izdavatelja te da se dematerijaiziraju i upiSu u regisar sredisnje
depozitarne agencije.

SUSPENZIJA, UKIDANJE UVRSTENJA | PONISTENJE TRANSAKCIJE

Clanak 94.

(1) Burza je ovlastena donijeti odluku o suspenziji ili ukidanju uvrstenja vrijednosnog papira uz
uvjete propisane pravilima, o ¢emu je duzna bez odgode obavijestiti Komisiju.

(2) Komisija je ovlatena donijeti rjeSenje o suspenziji uvr&enja ili ukidanju uvrdtenja
vrijednosnog papira na kotacijama burze, ako ocijeni da je to neophodno radi osiguravanja rada
trzistaili zastite ulagatelja.

(3) Komigija je ovladtena donijeti mjere koje su propisane ¢lankom 15. ovoga Zakon, a odnose
senarad i podovanje burze.

Pododjeljak 2.

OVLASTENJE KOMISIJE | BURZE PRI TRGOVANJU VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 95.

(1) Zauvr&tenje vrijednosnih papira Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke u kotaciju ne
propisuju se posebni uvjeti.

(2) Komidija je ovlastena pravilnikom propisati dodatne uvjete za uvr&enje vrijednosnih papira
u kotacije na burzama.

(3) Burze su ovlastene svojim pravilima propisivati stroze zahtjeve od onih propisanih ovim
Zakonom i pravilnikom Komisije.

(4) Aktima iz stavka 2. i 3. ovoga ¢lanka propisuje se najniZi iznos temeljnog kapitala
izdavatelja, razdoblje njegova poslovanja, najnize nominalne i trzisne vrijednosti cjelokupne serije
vrijednosnih papira, najmanji broj dioni¢arai drugi uvjeti uvrstenja.

SADRZAJ| OBJAVA PODATAKA
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Clanak 96.

(1) Prilikom uvr&enja vrijednosnih papira u prvu kotaciju burze podnositel] zahtjeva za
uvrétenje duzan je objaviti ngjmanje one podatke koji su ovim Zakonom propisani za sadrZaj
prospekta izdanja vrijednosnih papira.

(2) Komigija propisuje podatke koje je prilikom uvr&enja dionica u kotaciju javnih dioni¢kih
dru&tava obvezan objaviti podnositelj zahtjeva za uvrdtenje.

(3) Podaci iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka moraju biti u skladu s prirodom poslovanja izdavatelja
te ulagateljima i njihovim investicijskim savjetnicima omogucéiti da objektivno procijene imovinu i
obveze, financijsku poziciju, dobit i gubitak izdavatelja te prava koja su sadrZzana u vrijednosnim
papirima.

(4) Objavljivanje podataka iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka mora odobriti Komisija.

(5) Podaci iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka objavljuju se na nacin propisan za objavu prospekta
izdanja.

Clanak 97.

(1) 1zdavatelji vrijednosnih papira uvrdenih na prvu kotaciju burze redovito izraduju i objavljuju
godisnja, polugodidnjai tromjese¢na financijska izvjeS¢a o svom poslovanju.

(2) Komidja je ovladtena pravilnikom propisati rokove za objavu i sadrZgj izvjeXa iz stavka 1.
ovoga ¢lanka.

(3) Izdavatelji iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ¢ije su dionice uvrdtene u kotacije na burzama zemalja
¢lanica Europske unije, odnosno OECD-a, izvjeSta o svom podovanju mogu podnijeti sukladno
ovom Zakonu ili propisma drzave ¢lanice Europske unije ili OECD-a.

ODUZIMANJE DOZVOLE

Clanak 98.
Ako u postupku nadzora utvrdi nepravilnosti nezakonitosti u poslovanju burze ili uredenoga
javnog trzista, Komisija je ovlastena donijeti rjeSenje kojim oduzima dozvolu za obavljanje poslova.
Odjeljak 2.
Uredenajavnatrzista

Clanak 99.

(1) U smidu ovoga Zakona, uredena javna trzi&a su pravne osobe kojima je osnovna djelatnost
povezivanje ponude i potraznje vrijednosnih papira koji nisu uvrsteni u prvu kotaciju burze.

(2) Odredbe ovoga Zakona kojima se propisuje organizacija i rad burzi, na odgovargjuci se nacin
primjenjuju i na uredenajavnatrzia.
UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA U KOTACIJU UREPENIH JAVNIH TRZISTA

Clanak 100.

(1) Uvrstenje vrijednosnih papira na kotaciju na uredenim javnim trzistima mogu zatraziti
izdavatelji ili ovladtena drustva.

(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati sadrZaj, nacin i rokove za objavu podataka koje
je izdavatelj duzan objaviti prilikom uvrstenja vrijednosnog papira na uredenim javnim trzistima.

Clanak 101.

O svakom novom uvr&tenju vrijednosnih papira i 0 svakom povlacenju uvrdtenja, o svakoj
promjeni ¢lanstva ili promjeni dionicara, uredena javna trzista obvezna su bez odgode izvijestiti
Komisiju.

Odjeljak 3.
Trgovanje vrijednosnim papirima izmedu institucionalnih ulagatelja
Clanak 102.

(1) Ingtitucionalni ulagatelji ovlasteni su bez dozvole Komisije obavljati samo dogovorne
transakcije.

(2) Zakljucenjem dogovorne transakcije, institucionalni ulagatelji prihvacaju vlagtitu
odgovornost za sve rizike koji iz takve transakcije mogu proizici.
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(3) Komisija ¢e pravnoj osobi odobriti status institucionalnog ulagatelja ako utvrdi da ta pravna
osoba svoja novcana sredstva ulaze u vrijednosne papire radi ostvarenja dobiti na temelju razlike u
cijeni ili radi za&tite financijske imovine od trzisnih rizika, te da ima iskustva u ulaganju u
vrijednosne papire i u trgovanju vrijednosnim papirima.

(4) Burze, uredena javna trzista, brokerska drustva, niti sredisnja depozitarna agencija ne mogu
biti institucionalnim ulagateljima u smisu odredbi ovoga Zakona.

(5) Ingitucionalni ulagatelj, kupac u dogovornoj transakciji duzan je do zavrSetka dnevnog
trgovanja putem trgovinskog sustava, u pisanom obliku o kupnji obavijestiti burzu ili uredeno javno
trziste. Obavijest sadrZi podatke o cijeni i koli¢ini vrijednosnih papira koji su bili predmetom
transakcije.

(6) Komigija je ovlastena pravilnikom propisati drugi rok i dodatni sadrzaj obavijesti iz stavka 5.
ovoga ¢lanka.

GLAVAIV.

ZABRANE | OGRANICENJA POSLOVA U VEZI SVRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
Odjeljak 1.
Povlastene informacije

Clanak 103.

(1) U smidu ovoga Zakona, povladenim informacijama smatraju se sve cinjenice koje nisu
poznate javnosti, a odnose se na jednog ili vige izdavatelja vrijednosnih papira ili na vrijednosne
papire, koje bi, da su poznate javnosti, mogle utjecati na cijenu vrijednosnih papira.

(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisivati nacine sprjecavanja zloupotreba povlastenih
informacija.

Clanak 104.

Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih informacija sve osobe iz ¢lanka 105. ovoga Zakona

obvezne su na zahtjev Komisije dostaviti sve zatraZzene podatke.

ZABRANA ODAVANJA | KORISTENJA POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama su osobe koje u obavljanju svojih radnih
zadaca, profedje ili duznosti saznaju za povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih odgovargjuéih tijela izdavatelja vrijednosnih
papira smatraju se osobama koje raspolazu povlastenim informacijama o izdavatelju i drustvu koje
kontroliraizdavatel).

(3) U smidu ovoga Zakona, osobama koje raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i
srodnici u prvom stupnju prave linije fizickih osoba iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka. Osobama koje
raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i povezane osobe u smidu ¢lanka 473. Zakona o
trgovackim drugvima. Povezanim osobama koje raspolazu povlagtenim informacijama smatraju se i
fizicke i pravne osobe koje nisu povezane na bilo koji nagin utvrden odredbama ovoga Zakona, ali
za koje Komisija pregledom financijske i druge dokumentacije, te na drugi nacin, primjenom
uobi¢ajenog <tandarda profesonalne paznje, utvrdi da udijed pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog ili financijskog stanja jedne osobe moze do¢i do pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili vise drugih osobe, jer se izmedu njih provodi ili postoji
moguénost prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne sposobnosti.

(4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i zapodenici ovladenih drudtava, ne smiju odavati
povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili njihovim izdavateljima, za koje saznaju u okviru
obavljanja podova. Zabrana iz ovoga stavka prestaje nakon isteka roka od Sest mjeseci od dana
prestanka obavljanja duznosti ili zadaca.

(5) Ovlastena drustva koja sazngju za povlastene informacije ne smiju kupovati niti prodavati
vrijednosne papire za vlagtiti racun, niti davati investicijske savjete o vrijednosnim papirima na koje
Se odnose te povlastene informacije.

(6) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama, kao i osobe koje su na neovlasteni nacin
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doznale povladtene informacije i kojima je poznata njihova priroda ne smiju:

1. korigtiti povlastene informacije prilikom neposredne ili posredne kupnje ili prodaje
vrijednosnih papira koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosnih papira &0 su
ihiizdali izdavatelji registrirani u Republici Hrvatskoj, bez obzira nato gdje se njimatrguije,

2. odavati ili uciniti dostupnima povlastene informacije drugim osobama,

3. korigtiti povlastene informacije prilikom davanja savjeta drugim osobama o kupnji ili prodaji
vrijednosnih papiraiz savka 5. tocke 1. ovoga ¢lanka.

(7) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama mogu te informacije iznositi samo ako su
na to ovlastene zakonom ili aktima kojima su propisani podovi ili duznosti koje obavljaju.

(8) Osobe iz stavka 2. ovoga ¢lanka obvezne su svaki posao kojim neposredno ili posredno
stjecu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja navedenih u stavku 2. i 3. ovog ¢lanka prijaviti
izdavatelju, Komisiji i burz ili uredenom javnom trzistu na kojem su uvrsteni takvi vrijednosni
papiri, i to u roku od 15 dana od dana obavljene transakcije na nacin i u rokovima iz ¢lanka 115. do
117. ovoga Zakona.

OBVEZA IZDAVATELJA

Clanak 106.

(1) O svim informacijama $to se odnose na okolnogti ili odluke koje predstavljaju materijalne
¢injenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih na burzi ili uredenom javnom trzistu, obvezan je
bez odgode izvijedtiti javnost.

(2) Pod materijalnim ¢injenicama u smidlu odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka podrazumijevaju se
sve informacije i ¢injenice koje mogu utjecati na cijenu vrijednosnih papira.

(3) Komisija je ovladtena donositi propise 0 nacinu izdavanja i sadrZaju informacija iz stavka 1.
ovoga ¢lanka.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA

Clanak 107.

Kada izdavatelj nije u mogu¢nosti objaviti informacije navedene u ¢lanku 106. ovoga Zakona,
jer bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o tome mora obavijegtiti Komisiju koja ga moze
osloboditi od te obveze, narok koji ne moze biti duzi od tri mjeseca.

Odjeljak 2.
Manipuliranje cijenama
Clanak 108.

(1) Radi sprie¢avanja stvaranja neigtinite dike trzita, za pojedini vrijednosni papir zabranjeno
je

1. obaviti transakciju vrijednosnim papirima na nacin da njezinim izvrSenjem ne dode do
promjene zakonitog imatelja ili vlasnika, odnosno da se na drugi nacin stvori privid sklopljenog
posla,

2. dati nalog za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, znajuci da je dan ili ¢e biti dan nalog za
prodaju ili kupnju toga vrijednosnog papira od iste ili druge osobe, po cijeni koja je priblizno ista,
radi stvaranja privida cijene ili aktivnog trgovanja.

(2) Zabranjeno je obavljati transakcije s vrijednosnim papirom radi toga:

1. da se poveca cijena toga vrijednosnog papira te na taj nacin potaknu drugi ulagatelji da kupe
ta) vrijednosni papir,

2. da se smanji cijena toga vrijednosnog papira te na taj nacin potaknu drug ulagatelji na
prodaju tog vrijednosnog papira,

3. da se stvori privid aktivne trgovine tim vrijednosnim papirom te na taj nacin potaknu drugi
ulagatelji na kupnju i/ili prodaju toga vrijednosnog papira.

Odjeljak 3.
Srenje laznih informacija
Clanak 109.
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Zabranjeno je objavljivati ili Sriti neistinite informacije koje utjecu ili mogu utjecati na obujam
trgovanjai cijenu vrijednosnih papira.
Odjeljak 4.
Provizijom motivirana trgovina
Clanak 110.

Ovlastenim drustvima koja upravljaju portfeljem vrijednosnih papira nalogodavaca zabranjeno
je prodavati ili davati naloge za prodaju, kupovati ili davati naloge za kupnju tih vrijednosnih papira,
iskljucivo s namjerom stjecanja provizije koja se naplacuje za tu uslugu.

GLAVA V.

ZASTITA OVLASTENIKA PRAVA |1Z VRIJEDNOSNIH PAPIRA
Odjeljak 1.
Osiguranje ispunjenja obveza proisteklih iz vrijednosnih papira
ZABRANA OS GURANJA ISPLATE DIVIDENDE

Clanak 111.
(1) Obveza izdavatelja na isplatu dividende ne moZe biti osigurana bankovnom garancijom,
jamstvomiili di¢nim oblicima osiguranja.
(2) Svaka garancijaili osiguranje placanja buduce dividende je nistava.
OS GURANJE ISPLATE KAMATA | GLAVNICE

Clanak 112.
Obveze izdavatelja vrijednosnog papira na isplatu glavnice i kamata iz duzni¢kih vrijednosnih
papira mogu biti osigurane bankovnom garancijom, jamstvom ili drugim osiguranjem koje mora
osigurati ispunjenje obvezaiz svih vrijednosnih papira istog roda.

HIPOTEKA NEKRETNINA, ZALOG VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 113.

(1) Obveza izdavatelja vrijednosnog papira na isplatu glavnice i kamata moZe biti osigurana
zaloznim pravom na nekretninama i vrijednosnim papirima, vrijednost kojih ne smije biti manja od
ukupne obveze izdavatelja iz svih osiguranih vrijednosnih papira.

(2) Za vrijeme trgjanja zaloZznog prava na nematerijaliziranim vrijednosnim papirima mora biti
upisan zalog na istima kod sredisnje depozitarne agencije, a vrijednosni papiri izdani u obliku
isprava moraju biti deponirani kod banke.

(3) Vrijednost nekretnina pod hipotekom ili zaloZenih vrijednosnih papira utvrduje ovlasteni
sudski vjestak.

JAVNA DIONICKA DRUSTVA

Clanak 114.

(1) U smidu ovoga Zakona javnim dioni¢kim drustvima smatraju se dioni¢cka drustva koja
Ispunjavaju jedan od dljedecih kriterija:

1. izdaju dionice javnhom ponudom, ili

2. imaju vige od 100 dionic¢ara, a njihov temeljni kapital iznos najmanje 30.000.000,00 kuna.

(2) U roku od 30 dana od dana izdanja dionica javhom ponudom, odnosno dana ispunjenja
kriterija iz stavka 1. tocke 2. ovoga c¢lanka javna dionicka drustva duzna su uvrstiti dionice u
kotaciju javnih dioni¢kih drustava burze ili uredenoga javnog trzi&a.

(3) Javna dioni¢ka drustva duzna su prilikom uvr&enja dionica u kotaciju javnih dioni¢kih
drustava objaviti skraceni prospekt, dok uvjete uvrdenja propisuje burza odnosno uredeno javno
trziste.

(4) Javna dioni¢ka drudtva obvezna su izraditi i u roku od 30 dana od podjednjeg dana u
tromjesecju dostaviti Komisiji tromjesecna financijska i podovna izvjesta, a u roku od 45 dana
konsolidirana izvjeS¢a. Financijskai posovna izvjeSéa za ¢etvrto tromjesecje javna dioni¢ka drustva
obvezna su izraditi i dostaviti Komisiji u roku od 90 dana po isteku poslovne godine.
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(5) Komisija je ovladtena pravilnikom propisati oblik | sadrZaj izvjeXa iz stavka 4. ovoga ¢lanka
te razdoblje i nacin nakoji ¢e se utvrditi imali dionicko drustvo vise od 100 dionicara.

(6) Komisija ¢e izvjeltaiz stavka 4. ovoga ¢lanka uciniti dostupnima javnosti.

(7) Javna dionicka drustva moraju prije uvrstenje vrijednosnih papira u kotaciju javnih dioni¢kih
drustava na burzi ili uredenom javnom trzistu dostaviti podatke o vrijednosnim papirima i njihovim
vlasnicima iz knjiga dionica ili registara izdavatelja u depozitorij sredisnje depozitarne agencije radi
dematerijalizacije vrijednosnih papira, prema rokovima i nacinu dostave koji propisuje sredisnja
depozitarna agencija, a odobrava Komisija.

(8) Na javna dionicka dru&va iz stavka 1. ovoga ¢lanka nad kojima je otvoren postupak stecaja
ili likvidacije do okon¢anjaistih ne primjenjuju se odredbe ovoga ¢lanka.

ZASTITA ULAGATELJA
Odjeljak 1.
Obveza obavjeftavanjaizdavateljai Komisije o promjenama u strukturi dionic¢ara

Clanak 115.

Fizicka ili pravna osoba koja neposredno ili posredno stekne ili otpusti dionice javnog dioni¢kog
drustva, zbog ¢ega razmjeran broj glasova koji joj pripadne na skupstini tog drudtva nadmas ili
padne ispod praga od 10%., 25%., 50%, ili 75%, obvezna je o takvom stjecanju ili otpustanju u roku
od 15 dana Komisiji i izdavatelju dostaviti pisanu obavijest.

Clanak 116.

Rok iz ¢lanka 115. ovoga Zakona pocinje teci od trenutka sklapanja pravnog posla (u smislu
ovoga Zakona pravni posao smatra se sklopljenim unato¢ ugovorenom odgodnom uvjetu), ili
nastanka ¢injenice koja je temelj prijenosa dionica, neovisno o0 upisu u knjigu dionica ili depozitorij
sredisnje depozitarne agencije.

Clanak 117.

Obavijest iz ¢lanka 115. ovoga Zakona mora sadrZavati:

1. ime, prezime, JIMBG i prebivalise osobe koja je stekla ili otudila dionice, odnosno naziv,
gediste i MBS pravne osobe te ime, prezime, IMBG i prebivaliste odgovorne osobe u pravnoj osobi
kojaje steklaili otudila dionice,

2. ispravu natemelju koje je izvren prijenos dionica,

3. podatak o broju stecenih ili otpustenih dionica, o udjelu u temeljnom kapitalu izdavatelja na
temelju stecenih ili otpustenih dionica, broju glasackih prava koji ukupno stecene ili otpustene
dionice daju u glavnoj skup&tini izdavatelja,

4. podatak o ukupnom broju dionica, odnosno udjelu u temeljnom kapitalu izdavatelja nakon
stjecanjaili otpustanja.

OBVEZA 1ZVIESCIVANJA JAVNOSTI | OSL OBODPENJE OD OBVEZE |ZVIESCIVANJA

Clanak 118.

|zdavatelj — javno dioni¢ko drugtvo koji zaprimi obavijest iz ¢lanka 117. ovoga Zakona obvezan
ju je u roku od sedam dana od dana primitka objaviti u dnevnom tisku koji je dostupan na podrucju
Republike Hrvatske.

Clanak 119.

(1) Na pisani zahtjev izdavatelja podnesen u roku od tri dana od dana primitka obavijesti iz
¢lanka 117. ovoga Zakona, Komisija moZe donijeti odluku o privremenom oslobodenju od obveze
objavljivanja, za razdoblje koje ne moZe hiti dulje od 3 (tri) mjeseca, ako izdavatelj ucini
vjerojatnim da bi mu objava obavijesti prouzrocila tesku Stetu, te da ¢e javnost i bez podataka iz
obavijesti mo¢i procijeniti vrijednost dionica na koje se obavijest odnos.

(2) Ako Komisija u roku od osam dana od primitka zahtjeva iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne donese
odluku, smatra se da je zahtjev izdavatelja odbijen, a izdavatel] je obvezan u narednih sedam dana
izvrSiti obvezu objavljivanja.

Odjeljak 2.
Podjelai spajanje dionica
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Clanak 120.

Glavna skup&tina dionickog drustva moze odluciti da se dionice izdavatelja podijele tako da se

svakom dioni¢aru umjesto jedne izdaju dvije dionice ili vise dionica.
Clanak 121.

(1) Glavna skupstina moze odluciti da se dionice izdavatelja spoje tako da se svakom dionicaru
umjesto dvije dionice ili viSe dionicaizda jedna dionica.

(2) Dionicarima koji nemaju dovoljno dionica da ih zamijene u postupku spajanja izdavatel
mora omoguciti, da u roku od tri mjeseca od dana kada prime obavijest o spajanju dionica, pribave
ili otpuste dionice do potrebne koli¢ine za spajanje po jednakoj cijeni.

OBAVIJEST O PODJELI | SPAJANJU DIONICA

Clanak 122.

(1) U roku od osam dana od dana donoSenja odluke o spajanju ili podjeli dionica dioni¢cko
drustvo je duzno o tome obavijestiti sve dionicare, Komisiju, sredisnju depozitarnu agenciju, ako su
dionice nematerijalizirane, burzu i uredeno javno trziste, ako su dionice uvr&tene na kotaciju burze
ili uredenog javnog trzigta.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati podatke o uvjetima i postupku podjele
ili spajanja dionica, oznaku vrijednosnog papira, datum izvr&enja, omjer podjele ili spajanja dionica
te datum od kojega se zapocinje s trgovanjem dionicama nove hominalne vrijednosti.

(3) Dioni¢arima mora hiti omoguc¢ena zamjena dionica u roku od 90 dana od dana donoSenja
odluke o podijeli ili spajanju dionica.

(4) Troskove podjele ili spajanja dionica snos izdavatel;.

Clanak 123.

(1) O obavljenom spajanju ili podjeli dionica izdavatelj je obvezan djedeci radni dan obavijetiti
Komisiju, burzu ili uredeno javno trzide i o tomu dati priopéenje za tisak, te se pobrinuti da bude
objavljeno u dnevnom tisku koji je dostupan na podruc¢ju Republike Hrvatske.

(2) Burza ili uredeno javno trziste u obvezi su bez odgode po primitku obavijesti iz stavka 1.
ovoga ¢lankaistu prodijediti svim svojim ¢lanovima.

DIO TRECI

NEMATERIJALIZIRANI VRIJEDNOSNI PAPIRI
Odjeljak 1.
Pojam nematerijaliziranoga vrijednosnog papira
Clanak 124.

(1) Nematerijalizirani vrijednosni papir je elektronicki zapis na racunu vrijednosnih papira u
kompjutorskom sustavu sredisnje depozitarne agencije kojim se njegov izdavatelj obvezuje vlasniku
ispuniti obvezu sadrZzanu u nematerijaliziranom vrijednosnom papirul.

(2) U javnoj ponudi mogu se izdavati samo nematerijalizirani vrijednosni papiri.

(3) Nematerijalizirani vrijednosni papiri koji unutar iste vrste i istog roda daju ista prava u
pravnom prometu su zamjenjivi bez ograni¢enja, tako da bilo koja obveza moze biti ispunjena
prijenosom bilo kojeg vrijednosnog papira iste vrste i istog roda, pa vjerovnik ne moze potrazivati
pojedinacno odredene nematerijalizirane vrijednosne papire.

POJAM RACUNA NEMATERIJALIZIRANOGA VRIJEDNOSNOG PAPIRA

Clanak 125.

(1) Na ra¢unima nematerijaliziranih vrijednosnih papira vode se podaci o vrstama, rodovima,
kolicinama, stvarnim pravima i nosocima tih prava, ogranicenjima stvarnih prava, te povijesti upisa
nematerijaliziranih vrijednosnih papira.

(2) Ratun nematerijaliziranih vrijednosnih papira moze glasiti na jednu osobu, na vise osoba
koje mogu biti vlasnici, odnosno suvlasnici nemeaterijaliziranih vrijednosnih papira (zajednicki
racun) i na banku skrbnika.

(3) Ovlagtenim drustvima ne dozvoljava se drzanje vrijednosnih papira svojih nalogodavaca na
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zajednickom ra¢unu.
BITNI SASTOJCI NEMATERIJALIZIRANOGA VRIJEDNOSNOG PAPIRA

Clanak 126.

Iznimno od odredbi op¢ih i posebnih zakona kojima se propisuju bitni sastojci pojedinih vrsta
vrijednosnih papira, kada ti vrijednosni papiri imaju oblik nematerijaliziranoga vrijednosnog papira
tada ne sadrze serijski i kontrolni broj, niti potpise ovlastenih osoba.

KOME PRIPADA PRAVO IZ VRIJEDNOSNOG PAPIRA

Clanak 127.

(1) PotraZivanje iz nematerijaliziranoga vrijednosnog papira pripada njegovom vlasniku.

(2) Vlasnik nematerijaliziranoga vrijednosnog papira je osoba na cije ime glas racun
vrijednosnih papira kod sredisnje depozitarne agencije na kojem je ubiljezen nematerijalizirani
vrijednosni papir.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga c¢lanka, kada banka skrbnik drzi nematerijalizirane
vrijednosne papire za tudi racun, odvojeno od vlastite imovine, vlasnikom tih nematerijaliziranih
vrijednosnih papira smatra se osoba za koju ih skrbnik drZi.

VLASNISTVO NEMATERIJALIZIRANIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 128.

(1) Vlasnistvo i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranoga vrijednosnog papira stjecu se
njegovim prijenosom s racuna nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja, na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, na temelju valjanog pravnog posla kojemu je cilj
stjecanje vlasnistva, odluke suda, odnosno druge nadlezne vlasti, nasljedivanjai na temelju zakona.

(2) Vlasnidtvo i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranoga vrijednosnog papira stjecu se u
trenutku njegova upisa na racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja u
smidu ¢lanka 127. stavka 3. ovoga Zakona drzi nematerijalizirani vrijednosni papir za racun
stjecatelja.

(3) Odredbe ovoga ¢lanka odgovarajuce se primjenjuju i na prestanak viasnistva.

ZALOZNO PRAVO NA NEMATERIJALIZIRANIM VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 129.
(1) Zalozno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru stjece se odgovaraju¢im upisom
tog prava na racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira na temelju valjanoga pravnog posa,
sudske odluke ili zakona.

(2) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru moze se osnovati samo jedno zalozno pravo.
(3) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru dopusteno je namirivanje zalogom osigurane
trazbine izvansudskim putem.
(4) Neovisno o pravnom temelju prestanka, zalozno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom
papiru prestaje u trenutku njegovog brisanja.
PRIJEBOJ, NAMIRA | PREKNJZBE NEMATERIJALIZIRANIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 130.

(1) Prijenos vlasnistva nematerijaliziranoga vrijednosnog papira na temelju transakcije
sklopljene na burzi ili uredenom javnom trzistu provodi se u postupku prijebojai namire.

(2) Sjecanje i prestanak vlasnidtvai drugih prava nad nematerijaliziranim vrijednosnim papirom
na temelju valjanih pravnih poslova sklopljenih izvan burze i uredenoga javnog trzista, na temelju
odluke suda, odnosno druge nadlezne vlagti, nadjedivanja i na temelju zakona provodi se
odgovaragju¢im upisma u elektroni¢ke zapise u postupku preknjizbi.

DOSTUPNOST PODATAKA |Z DEPOZITORIJA NEMATERIJALIZIRANIH VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clanak 131.

(1) Vlasnik nematerijaliziranih vrijednosnih papira i skrbnicka banka iz ¢lanka 127. stavka 3.
ovoga Zakonaima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona.
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(2) l1zdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 125.
stavka 1. ovoga Zakona kojih je izdavatelj i o vlasnicimatih vrijednosnih papira.

(3) Svakome dionicaru na njegov zahtjev izdavatelj ili srediSnja depozitarna agencija treba
omoguciti uvid u podatke iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona, a koji se odnose na dionicare i
dionice toga izdavatelja. Sredisnja depozitarna agencija ima pravo na naknadu troskova izrade i
dostave izvjeSta u skladu s cjenikom. Podatke o dioni¢arima i dionicama iz ovoga stavka dioni¢ar
ne smije priopc¢avati niti u¢initi dostupnima drugim osobama.

(4) Komisijaima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona kao i u sve ostale
podatke koji se vode u depozitoriju sredidnje depozitarne agencije.

(5) Pravosudna i upravna tijela, na temelju zahtjeva i u okviru ovla&enja sukladno odredbama
posebnog zakona imaju pravo uvida u podatke koji se vode u depozitoriju sredisnje depozitarne
agencije.

(6) Svaka osoba koja dokaZze pravni interes, uz razumnu naknadu, ima pravo uvida u povijest
transakcija pojedinih vrijednosnih papira.

(7) lzvan ducajeva iz odredbi stavka 1. do 6. ovoga ¢lanka srediSnja depozitarna agencija
obvezna je podatke o stanju pojedinog racuna nematerijaliziranih vrijednosnih papira ¢uvati kao
profesionalnu tajnu.

OBVEZNOST OBAVJESTAVANJA

Clanak 132.
(1) Sredisnja depozitarna agencija je obvezna na nagin i u opsegu propisanom svojim pravilima
obavjedtavati:
1. izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira o nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima koje su izdali i o vlasnicima tih vrijednosnih papira,
2. vlasnike o stanju i promjenama na njihovom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

3. ¢lanove o bitnim podacima o podovima s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima koje su
poduzeli za svoj ili za ra¢un nalogodavca.

(2) Sedisnja depozitarna agencija izraduje i dostavlja Komisiji mjese¢no izvjeite o radu u roku i
sa sadrzajem koje propisuje Komisija.

(3) lzdavatelji nematerijaliziranih vrijednosnih papira obvezni su sredisnju depozitarnu agenciju
izvijetiti 0 svim promjenama koje se odnose na nematerijalizirane vrijednosne papire i ostvarivanje
pravaiz vrijednosnih papira.

(4) Podaci o identitetu 10 najvecih vlasnika bilo kojeg vrijednosnog papira su dostupni javnosti.

DEPOZITORIJNEMATERIJALIZIRANIH DIONICA

Clanak 133.

(1) Na dionice koje postoje u obliku nematerijaliziranih vrijednosnih papira ne primjenjuju se
odredbe ¢lanka 226. stavka 2. Zakona o trgovackim drustvima (»Narodne novine«, br. 111/93.,
34/99. i 52/00.) te se dioni¢arom koji ima dionicu u obliku nematerijaliziranoga vrijednosnog papira
smatra ongj dionicar c¢ija se takva dionica nalazi na njegovom racunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira u sredisnjoj depozitarnoj agenciji.

(2) Na nematerijalizirane dionice ne primjenjuju se odredbe ¢lanka 227. stavka 2. Zakona o
trgovackim drustvima.

SREDISNJA DEPOZITARNA AGENCIJA
Odjeljak 1.
Pojam
Clanak 134.

(1) Sredisnja depozitarna agencija je pravna osoba ovlastena za obavljanje poslova depozitorija
nematerijaliziranih vrijednosnih papira te podova prijeboja i namire sklopljenih pravnih podova s
tim papirima.

(2) U smidu ovoga Zakona izrazi u svezi s obavljanjem poslova sredisnje depozitarne agencije
imaju djedeca znacenja:
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1. prijeboj je usporedivanje podataka po sklopljenim pravnim poslovima s nematerijaliziranim
vrijednosnim papirima, utvrdivanje rokova podmirenja pravnih podova te izratun obveza za
podmirenje,

2. namira je posredovanje i nadzor placanjai/ili prijenosa vrijednosnih papira u svezi s pravhim
poslovima s vrijednosnim papirima,

3. podovi depozitorija su odgovargju¢i upisi podataka u elektronicke zapise radi gtjecanja,
promjene ili prestanka vlasnistva, zaloznih i drugih prava na nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima.

USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135.

(1) Sredisnja depozitarna agencija je dioni¢ko drudvo koje osnivaju, odnosno ¢iji dioni¢ari mogu
biti Republika Hrvatska, ovlastena drustva, burze i uredena javna trzida, drustva za upravljanje
fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje
imaju status ¢lana sredidnje depozitarne agencije.

(2) Pojedini dionicar srediSnje depozitarne agencije moze imati toliko dionica s pravom glasa
koje predstavljaju najvise do 10% od ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini.

(3) Odredba stavka 2. ovoga ¢lanka ne odnos se na Republiku Hrvatsku.

(4) Vlada Republike Hrvatske duzna je poduzeti mjere da se dioni¢cka struktura dioni¢kog
drustva Sredisnja depozitorna agencija Zagreb uskladi s odredbama ovoga Zakona u roku od 6
mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

DOZVOLA ZA RAD

Clanak 136.

(1) Sredisnja depozitarna agencija moze obavljati posove iz ¢lanka 134. stavka 1. ovoga Zakona
samo natemelju dozvole Komisije.

(2) Dozvolu iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisja izdaje pod uvjetom da su ispunjene sve
pretpostavke propisane ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona.

OVLASTENJE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE DA PRAVILIMA UREDUJE
POSLOVANJE
Clanak 137.

(1) Podlovanje, nacine obavljanja poslova te pravai obveze svojih ¢lanova sredisnja depozitarna
agencija je duzna propisati svojim statutom, pravilima, uputama i cjenikom, koje odobrava
Komisija.

(2) O zahtjevu za odobrenje akata iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija odlu¢uje u roku od 60
dana od dana podno&enja urednog zahtjeva.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka prilaZe se dokaz o uplati administrativne pristojbe.

CLANOVI SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 138.
(1) Clanovi sredidnje depozitarne agencije, u smislu ovoga Zakona, mogu biti ovladtena drugtva,

dru&va za upravljanje fondovima, izdavatelji nematerijaliziranih vrijednosnih papira, institucionalni
ulagatelji te druge domace i strane pravne osobe ako ispunjavaju uvjete za ¢lanstvo.

(2) Svaka osoba koja pristupa usugama sredisnje depozitarne agencije, sklapa ugovor o
¢lanstvu.
IMOVINA CLANOVA
Clanak 139.

Vrijednosni papiri i novéana sredstva vliasnika i ¢lanova sredisnje depozitarne agencije ne ulaze
u njezinu imovinu niti u ste¢ajnu ili likvidacijsku masu i ne mogu biti predmetom ovrhe protiv
sredidnje depozitarne agencije.

NADZORNI ODBOR | UPRAVA
Clanak 140.
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(1) Sredisnja depozitarna agencija ima nadzorni odbor od najvise sedam ¢lanova koji se biraju na
rok od cetiri godine.

(2) Jednog c¢lana nadzornog odbora obvezno imenuje Republika Hrvatska na prijedlog
Ministarstva financija.

(3) Ostale ¢lanove nadzornog odbora bira glavna skupstina.

(4) Uprava sredidnje depozitarne agencije sastoji se od najvise tri ¢lana, koji se biraju narok od
Cetiri godine i mogu biti ponovno imenovani.

(5) Podaci o visini naknada koje primaju ¢lanovi nadzornog odbora, te o visini dohotka ¢lanova
uprave javni su i objavljuju se u godisnjem izvjeS¢u o podovanju sredisnje depozitarne agencije.

NAKNADA ZA USLUGE AGENCIJE

Clanak 141.
Za uduge sredisnje depozitarne agencije placa se naknada koju cjenikom utvrduje sredisnja
depozitarna agencija.
NEPRISTRANOST

Clanak 142.

(1) Sredisnja depozitarna agencija ne smije obavljati podove s vrijednosnim papirima iz ¢lanka
34. ovoga Zakona, niti smije davati savjete o trgovini vrijednosnim papirima i ulaganju u
vrijednosne papire.

(2) Sredinja depozitarna agencija ovladtena je javno iznositi opéenite prednosti
nematerijaliziranih vrijednosnih papira.

CUVANJE | POHRANA PODATAKA

Clanak 143.

(1) Sredisnja depozitarna agencija obvezna je zagtititi ratunarski sustav i podatke koje on sadrzi
od neovlastenog koristenja, izmjene i gubitka te na sigurnom mjestu cuvati izvornu dokumentaciju,
na temelju koje su obavljeni upisi i to ngimanje pet godina. Podaci zabiljeZeni na elektronskim
medijima ¢uvaju se trajno.

(2) Komisija moze utvrditi podrobnije standarde i tehnike zastite racunarskog sustava i podataka
koje oni sadrZe, a odnose se na nematerijalizirane vrijednosne papire.

ODGOVORNOST

Clanak 144.

Sredidnja depozitarna agencija odgovara za $tetu, ukljuciva i izmaklu dobit, koja nastane zbog
netocnosti ili gubitka podataka propustanjem cinjenja u svezi s nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima, prema nacelu pretpostavljene krivnje.

ODGOVORNE OSOBE

Clanak 145.

(1) Aktima sredisnje depozitarne agencije morgju biti odredene osobe koje odgovargju za
tocnost podataka i ispravnost pojedinih postupaka u svezi s nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima te opseg njihove odgovornosti.

(2) Clanovi uprave sredidnje depozitarne agencije odgovaraju za toénost podataka u svezi s
nematerijaliziranim vrijednosnim papirima bez obzira na sadrza] akata iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

JAMSTVENI FOND

Clanak 146.
(1) Sredisnja depozitarna agencija obvezno formira jamstveni fond.
(2) Jamstveni fond cine uplate ¢lanova sredisnje depozitarne agencije koji koriste uduge
prijebojai namire.
(3) Sredstva jamstvenog fonda koriste se za podmirenje obveza ¢lanova kada na njihovim
racunima nema dovoljno sredstava, odnosno vrijednosnih papira za ugovornu namiru, te se ne mogu
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korigtiti u druge svrhe, niti mogu biti predmetom ovrhe protiv ¢lana niti protiv sredidnje depozitarne
agencije.

(4) Pravila o nacinu uplate doprinosa i upotrebi sredstava jamstvenog fonda propisuje sredidnja
depozitarna agencija, uz odobrenje Komigije.

(5) Sedisnja depozitarna agencija ne smije davati u zajam niti posudivati vrijednosne papire.

NADZOR

Clanak 147.

(1) Ako u postupku nadzora utvrdi nezakonitosti u podovanju sredisnje depozitarne agencije,
Komisija je ovlastena donijeti rjeSenje kojim oduzima dozvolu za obavljanje poslova iz ¢lanka 136.
ovoga Zakona. Komisija ¢e sredisnjoj depozitarnoj agenciji oduzeti dozvolu ako:

1. vige ne udovoljava uvjetima propisanim ovim Zakonom za izdavanje dozvole, aizvjesno je da
u duzem vremenskom razdoblju nece biti u moguénosti istima udovaljiti,

2. obavlja poslove za koje nije ovlatena dozvolom Komisije i odredbama ovoga Zakona,

3. ucestalo krs odredbe ovoga Zakona,

4. ne primjenjuje, nema ili postupa u suprotnosti sa Zakonom propisanim pravilima, uputama i
cjenikom odobrenim od strane Komisije.

(2) Komidija je ovlagtena naloZiti mjere koje su propisane ¢lankom 15. ovoga Zakon, a odnose
se narad i podovanje sredisnje depozitarne agencije.

(3) U svrhu zastite interesa ulagatelja, ¢lanova i drugih korisnika usuga sredisnje depozitarne
agencije, Komisija je ovlastena donijeti odluku kojom moze naloziti sredisnjoj depozitarnoj agenciji
da poduzme radnje kojima blokira, odnosno onemogu¢i otudenje ili opterecenje upisanim
vrijednosnim papirima, vrijednosnim papirima koji bi se u postupku prijeboja i namire ili preknjizbe
trebali upisati na pojedinim racunima otvorenim kod sredisnje depozitarne agencije ako:

1. Komisija raspolaze podacima koji ukazuju na sumnju da su vrijednosni papiri upisani na
racunu ulagatelja steceni radnjama koje su u suprotnosti sa ovim Zakonom, i propisma donesenim
na temelju ovoga Zakona,

2. je ovladtena osoba za obavljanje podova trgovine vrijednosnim papirima ucinila pogredku ili
drugu neprimjerenu radnju podjedi¢no kojoj su vrijednosni papiri upisani nara¢unu ulagatelja,
3. jeisto potrebno radi provodenja postupka nadzora nad osobama iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke
3. ovoga Zakona.
(4) Odlukom iz stavka 3. ovoga ¢lanka Komisja nalaZze zabranu otudenja ili opterecenja
vrijednosnih papira u periodu koji ne moze biti duzi od 60 dana.
OBVEZA CUVANJA TAINE

Clanak 148.

(1) Odredbe ¢lanka 18. ovoga Zakona koje se odnose na obvezu ¢uvanja duzbene tajne na
odgovargju¢i se nacin primjenjuju na zapodenike, ¢lanove uprave i nadzornog odbora sredisnje
depozitarne agencije.

(2) Predgednik uprave sredidnje depozitarne agencije obvezan je jednom mjese¢no Komigiji
podnijeti izvjeste o stjecanjima ili otudenjima vrijednosnih papira osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Uprava sredisnje depozitarne agencije mora osigurati redovito informiranje osoba navedenih
u stavku 1. ovoga ¢lanka o njihovim obvezama glede ¢uvanja profesionalne tajne, a najmanje
jednom godisnje.

(4) Osobe zapodene u sredisnjoj depozitarnoj agenciji ne smiju biti ¢lanovi upravnih i nadzornih
tijela ovlagenih drustava.

DIO CETVRTI
Glaval.

KAZNENE ODREDBE
NEOVLASTENO KORISTENJE | ODAVANJE POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 149.
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(1) Tko ovlasteno ili neovlasteno raspolazuci povlastenim podacima koji nisu poznati javnosti, a
odnose se na jednog ili vise izdavatelja vrijednosnih papira ili na vrijednosne papire, koji bi da su
poznati javnogti utjecali na cijenu vrijednosnih papira, u¢ini djedece:

1. znaju¢i za povlastenost tih podataka iskoristi ih da bi kupio ili prodao vrijednosne papire koji
su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne papire &o su ih izdali izdavatelji sa
gedidtem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje se njimatrguje, s ciljem da sebi ili drugome pribavi
imovinsku korist ili da drugome prouzroci &tetu,

2. zngju¢i za povlastenost tih podataka podatka, bez ovlastenja priopci, predaili na drugi nacin
ucini dostupnim te podatke i ¢injenice drugoj osobi,

3. zngju¢i za povladtenost tih podataka podatke koristi da bi drugoj osobi dao savjet o kupnyji ili
prodaji vrijednosnih papira u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne papire o su
ih izdali izdavatelji sa gedistem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje se njima trguje, s ciljem da
sebi ili drugome pribavi imovinsku korist, ili da drugome prouzroci tetu,

kaznit ¢e se novéanom kaznom najmanje od 100 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do jedne

godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga ¢lanka pribavljena imovinska korist ili je
drugome prouzrocena Steta u iznosu vecem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se kazniti novéanom
kaznom najmanje od 150 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do dvije godine.

MANIPULIRANJE CIIENAMA | SRENJE NEISTINITIH INFORMACIJA

Clanak 150.

(1) Tko:

1. sklopi ili izvrS ugovor o prodaji ili zamjeni vrijednosnih papira sa svrhom da se stvori privid
da je takav posao sklopljen iako strane ne Zele njegovo izvrsenje,

2. na burz ili drugom uredenom trzi&u da nalog za kupnju ili prodaju nekoga vrijednosnog
papira, zngjuéi da je dan ili da ¢e biti dan nalog za prodaju ili kupnju toga vrijednosnog papira od
druge osobe, po cijeni koja je priblizno istaili ako sam dade nalog i protunalog,

3. Siri obavijesti 0 izdavatelju, vrijednosnim papirima i drugim ¢injenicama za koje zna da nisu
istinite,

u namjeri da tako utje¢e na povecanje ili smanjenje cijene ili da stvori privid aktivnog trgovanja i
time sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome prouzroci &etu kaznit ¢e se novéanom
kaznom najmanje od 100 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga c¢lanka pribavijena imovinska korist ili je
drugome prouzrocena Steta u iznosu vecem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se kazniti novéanom
kaznom najmanje od 150 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do dvije godine.

NAVODENJE NEISTINITIH PODATAKA U PROSPEKTU | NJEGOVA NEDOPUSTENA
DISTRIBUCIJA

Clanak 151.

(1) Tko kao c¢lan uprave ili nadzornog odbora izdavatelja dopusti ili omoguci distribuciju
prospekta sadrzajem razlicitim od sadrzaja propisanog ¢lankom 21. ovoga Zakona, ili kao ¢lan
uprave ili nadzornog odbora dopusti ili omogu¢i navodenje laznih podataka i krivo prikazivanje
materijalnih ¢injenica u prospektu, kaznit ¢e se novcanom kaznom ngmanje od 150 dnevnih
dohodaka ili kaznom zatvora do dvije godine.

(2) Kada zbog pocinjenoga kaznenog djela iz stavka 1. ovoga ¢lanka nastane materijalna Steta
vecih razmjera ili pocinitelj za sebe ili drugoga priskrbi imovinsku korist, pocinitelj ¢e se kazniti
novéanom kaznom najmanje od 350 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do tri godine.

NEDOPUSTENO UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 152.

(1) Tko kao ¢lan uprave burze dopusti uvr&enje u prvu kotaciju, kotaciju javnih dioni¢kih
drustava ili drugu kotaciju vrijednosnih papira koji ne ispunjavaju propisane uvjete iz ovoga
Zakona, kaznit ¢e se novéanom kaznom najmanje od 250 dnevnih dohodaka ili kazhom zatvora do
dvije godine.
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(2) Kada zbog pocinjenoga krivicnog djela iz stavka 1. ovoga ¢lanka nastane materijalna Steta
vecih razmjera ili pocinitelj za sebe ili drugoga priskrbi imovinsku korist, kaznit ¢e se novéanom
kaznom najmanje od 350 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do tri godine.

PRIKRIVANJE VLASNISTVA

Clanak 153.

(1) Tko propusti dostaviti podatke o vlasnistvu, u skladu s odredbama c¢lanka 115. ovoga
Zakona kaznit ¢e se novéanom kaznom najvise do 200 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
jedne godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovog ¢lanka pribavljena znatna imovinska korigt ili je
drugome prouzro¢ena znatna Steta, pocinitelj ¢e se kazniti novéanom kaznom najmanje od 250
dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do tri godine.

NEDOPUSTENA TRGOVINA VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 154.
(1) Tko se neovlasteno bavi posredovanjem u kupnji ili prodaji vrijednosnih papira kaznit ¢e se
nov¢anom kaznom najvige do 200 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga ¢lanka pocinitelj pribavio znatnu imovinsku
korist, kaznit ¢e se novéanom kaznom od najmanje 200 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do tri
godine.

(3) Tko organizira mrezu posrednika radi pocinjenja kaznenog djela iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
kaznit ¢e se novcanom kaznom najmanje od 350 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do pet
godina.

Glavall.
PREKRSAJI

Clanak 155.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 60.000,00 do 1.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba ako:

1. ovladtenim osobama Komisije onemoguéi pristup u poslovne prostorije, ili ne osigura
odgovargjuce prostorije i osoblje, ili ne daje na uvid ili ne dostavlja trazenu dokumentaciju i isprave,
ili ne daje izjave i ocitovanja, ili ne osigura druge uvjete potrebne za obavljanje nadzora, ili Komisiju
na drugi nacin sprjecava u obavljanju nadzora (¢lanak 14.),

2. u rokovima i na natin propisan odredbama c¢lanka 15. ovoga Zakona ne izvrS rjeSenje
Komisijeili ako Komisiji ne dostavi dokaz o izvrSenju rjeSenja,

3. protivno ¢lanku 19. stavku 1. ovoga Zakona, objavi obavijest ili podatke koje prethodno nije
dostavila Komisiji,

4. protivno ¢lanku 19. stavku 2. ovoga Zakona, Komisiji ne dostavi obavijesti i podatke na nacin
i u rokovimakoje odredi Komisija,

5. vrijednosne papire izdaili stavi u promet protivno odredbama ovoga Zakona,

6. protivno c¢lanku 22. ovoga Zakona, prospekt objavi (javna ponuda) ili ga dostavi
potencijalnim ulagateljima (privatna ponuda) bez odobrenja Komisje ili ako objavi, odnosno
potencijalnim ulagateljima dostavi prospekt razlicitog sadrzaja od onog $to ga je Komisija odobrila,

7. objavi, dostavlja ili distribuira prospekt na nacin ili u rokovima koji su protivni odredbama
¢lanka 24. ovoga Zakona,

8. dopunu prospekta objavi na nagin protivan odredbama ¢lanka 25. ovoga Zakona,

9. uroku iz ¢lanka 25. stavka 3. ovoga Zakona ne objavi dopunu prospekta ili dopunu prospekta
ne objavi naigti nacin kao i prospekt,

10. u ducéaqju privatne ponude vrijednosnih papira objavi prospekt ili s potencijalnim ulagateljima
komunicira na nacin protivan odredbi ¢lanka 26. stavka 4. ovoga Zakona,

11. nudi, upisuje ili prima uplate vrijednosnih papira nakon isteka roka za upis i uplatu (¢lanak
27.),

12. sredstva od uplate vrijednosnih papira ne polaze na poseban racun ili ako njima raspolaze u
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razdoblju uplate (¢lanak 27. stavak 2.),

13. protivno odredbi ¢lanka 27. stavka 3. ovoga Zakona u propisanom roku ne vrati ulagateljima
uplacene uloge,

14. u propisanom roku Komisiji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 27. stavka 4. ovoga Zakona ili
protivno istoj odredbi na zahtjev Komisije ne dostavi druge podatke o upisu i uplatama u roku i na
nacin koje odredi Komisija,

15. izda kratkoroc¢ne vrijednosne papire na nacin protivan odredbi ¢lanka 28. stavka 2. ovoga
Zakona,

16. u propisanom roku ne dostavi Komisiji izvjeXe iz ¢lanka 28. stavka 3. ovoga Zakona ili ako
to izvje&te ne sadrZi sve podatke propisane ¢lankom 28. stavkom 5. ovoga Zakona,

17. vrijednosne papire izdane javnom ponudom ne izda u obliku propisanom ¢lankom 29. ovoga
Zakonaiili ako ih u roku propisanom istim ¢lankom ne uvrsti u kotaciju,

18. Komisiji u propisanom roku ne dostavi podatke iz ¢lanka 31. stavka 2. ovoga Zakona,

19. Komisiji u propisanom roku ne dostavi informaciju u skladu sa ¢lankom 32. stavkom 2.
ovoga Zakona,

20. u ducgju iz ¢lanka 32. stavka 4. ovoga Zakona izdavatelj ne izradi prospekt,

21. u ducau iz c¢lanka 32. stavka 5. ovoga Zakona ingtitucionalni ulagatelj prije prodaje
vrijednosnih papira na koje se odnos prospekt iz ¢lanka 32. stavka 4. ovoga Zakona prospekt ne
ucini dostupnim potencijalnim kupcima,

22. podove iz ¢lanka 34. ovoga Zakona obavlja bez dozvole Komisgije,

23. banka obavljanje podova s vrijednosnim papirima nije ustrojstveno, organizacijski ili
racunovodstveno odvojila od svojih ostalih podova (¢lanak 39.),

24. banka ima dionice ili podovne udjele u dva ili vise brokerskih drustava (¢lanak 40. stavak
1),

25. protivno odredbi ¢lanka 40. stavka 2. ovoga Zakona ima dionice ili podovne udjele u
drugom brokerskom drustvu,

26. brokersko drustvo u propisanom roku ne dostavi Komisiji podatke o svakoj promjeni
vlasnicke strukture (¢lanak 40. stavak 3.),

27. brokersko drudtvo ne uskladuje svoja likvidna sredstva i obveze u rokovima i na natin
propisan odredbama ¢lanka 47. ovoga Zakona ili ako o tome u propisanim rokovima ne izvjeXuje
Komisiju,

28. brokersko drustvo u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi obavijesti iz ¢lanka 49. stavka
2.1 3. ovoga Zakona ili ako obavijest iz stavka 3. istoga ¢lanka ne sadrZi neki od propisanih priloga,

29. ovlagteno drustvo u rokovima i na nacin propisan odredbama ¢lanka 51. ovoga Zakona
Komisiji ne dostavi izvjeS¢ai podatke propisane istim ¢lankom,

30. ovlasteno dru&vo protivno odredbi ¢lanka 52. stavka 5. ovoga Zakona nakon konag¢nosti
rjeSenja 0 oduzimanju dozvole za obavljanje podova s vrijednosnim papirima sklapa, zapocinje
obavljati ili obavlja novi posao s vrijednosnim papirima,

31. ovlasteno drustvo obavlja podove s vrijednosnim papirima, a ne ispunjava uvjete iz ¢lanka
57. ovoga Zakona,

32. ovlasteno drustvo i osobe iz ¢lanka 59. stavka 1. i 2. ovoga Zakona ne paze na interese
nalogodavca, ili ne postupaju paznjom dobrog strué¢njaka, ili koriste, odaju ili omoguéuju tre¢ima
koristenje podovne tajne iz ¢lanka 59. stavka 2. ovoga Zakona,

33. oglasava obavljanje podova s vrijednosnim papirima, a nije ovlasteno drustvo (¢lanak 60.
stavak 1.),

34. ovladteno drustvo objavljuje oglase na nacin protivan odredbama ¢lanka 60. stavka 2. i 3.
ovoga Zakona,

35. ovladeno drudtvo protivno odredbi ¢lanka 61. stavka 1. ovoga Zakona ne propiSe opée
uvjete ugovora ili opéi uvjeti ugovora nemaju obvezan sadrzaj iz ¢lanka 61. stavka 3. ovoga
Zakona,

36. ovladteno drustvo opce uvjete ugovorai cjenik ne izloZi na nacin opisan u ¢lanku 61. stavku
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2. ovoga Zakona,

37. ovlasteno drudtvo ulagatelje ne informira u skladu s odredbom ¢lanka 61. stavka 4. ovoga
Zakona,

38. ovladteno drudtvo propusti nalogodavca obavijestiti 0 okolnostima iz ¢lanka 61. stavka 5.
ovoga Zakona,

39. ovladteno drudtvo ne vodi knjigu naloga ili vodi knjigu naloga na na¢in protivan odredbama
¢lanka 63. ovoga Zakona,

40. ovlasteno drustvo bez odgode ne uruci nalogodavcu na njegov zahtjev ispis iz knjige naloga
(clanak 63. stavak 4.),

41. ovladeno drudtvo sa sredstvima nalogodavaca postupa protivno odredbama ¢lanka 64.
ovoga Zakona,

42. ovlasteno drustvo daje ili uzima u zajam vrijednosne papire bez pisanog odobrenja vlasnika
vrijednosnih papira (¢lanak 65. stavak 1.),

43. ovlagteno drustvo u izvrSavanju naloga ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 66. ovoga
Zakona,

44. skrbnik ne otvori poseban ra¢un kod sredisnje depozitarne agencije (¢lanak 70. stavak 1.),

45. skrbnik raspolaze vrijednosnim papirima na skrbnickom racunu protivno odredbi ¢lanka 70.
stavka. 2. ovoga Zakona,

46. skrbnik upotrijebi vrijednosne papire nalogodavca protivno odredbi ¢lanka 70. stavka 3.
ovoga Zakona,

47. skrbnik postupa sredstvima nalogodavaca protivno ¢lanku 70. stavku 4. ovoga Zakona,

48. skrbnik ne dostavi Komisiji izvijeS¢e nanacini u roku iz ¢lanka 71. ovoga Zakona,

49. skrbnik ne vodi posebnu evidenciju o vrijednosnim papirima koji su mu povjereni na skrb, ili
ne vodi skrbni¢ku knjigu, ili ako skrbnicku knjigu ne vodi na nacin kao i knjigu naloga, ili Komisiji
ne omoguci uvid u skrbni¢ku knjigu i ostalu dokumentaciju, ili bez odgode ne izvijesti nalogodavca
o svakom sklopljenom podu (¢lanak 72.),

50. ovlasteno drustvo upravlja portfeljem vrijednosnih papira nalogodavca protivno odredbama
¢lanka 74. ovoga Zakona,

51. burza ili uredeno javno trziste obavljgju podove iz ¢lanka 76. stavak 1. ovoga Zakona bez
dozvole Komisije (¢lanak 77.),

52. burza ili uredeno javno trziste ne osigurgu svim c¢lanovima jednake uvjete trgovanja i
prisupa trzisnim informacijama (¢lanak 78. stavak 2.), specijalizirana burza u svojoj tvrtki ne
navede vrstu i oblik vrijednosnih papira za koje je specijalizirana (¢lanak 79. stavak 2.),

53. burza ili uredeno javno trziste nemaju dionicku strukturu u skladu s odredbama ¢lanka 80.
ovoga Zakona,

54. burza ili uredeno javno trziste protivno ¢lanku 80. stavku 3. ovoga Zakona ne prime u
¢lanstvo brokersko drustvo koje ispunjava uvjete za ¢lanstvo,

55. burza ili uredeno javno trZzige, ako svi dionic¢ari burze ili uredenoga javnog trzita nemaju
jednak broj dionica (¢lanak 81. stavak 3.),

56. burza ili uredeno javno trzi&e, protivno odredbama ovoga Zakona, ne propisu akte iz ¢lanka
82. stavka 1. ovoga Zakona ili ako akte primjenjuju bez odobrenja Komisije ili ako postupaju
protivno aktima koje je odobrila Komisija,

57. burza ili uredeno javno trziste protivno ¢lanku 83. ovoga Zakona, ne objave ili Komisiji ne
dostave propisanaizvijesta,

58. burza ili uredeno javno trzidte Komisiji ne osiguraju uvjete za pracenje trgovanja na nacin iz
¢lanka 83. stavka 2. ovoga Zakona,

59. burza ili uredeno javno trziste, protivno odredbi c¢lanka 84. stavka 1. ovoga Zakona,
obavljaju podove s vrijednosnim papirima ili daju savjete o trgovanju ili ulaganju u vrijednosne
papire, ili daju misljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavljanjaili prodaje vrijednosnih papira,

60. burza ili uredeno javno trziste u godisnjem izvijeScu ne objave podatke iz ¢lanka 85. ovoga
Zakona,
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61. burza ili uredeno javno trzige, kada osobe iz ¢lanka 87. ovoga Zakona postupaju protivno
odredbama istoga ¢lanka,

62. burza ne propiSe razli¢ite uvjete za najmanje dvije kotacije (¢lanak 88. stavak 1.),

63. burza dopusti uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju ili u kotaciju za javna dionicka
drustva na temelju zahtjeva za uvr&tenje koji je podnijela neovlastena osoba (¢lanak 88. stavak 3.),

64. vrijednosne papire uvrsti u kotaciju burze ili uredenoga javnog trzista prije proteka roka za
uplatu vrijednosnih papira (¢lanak 89. stavak 3.),

65. burza dopusti uvrstenje dionica u prvu kotaciju, a prethodno nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka
91. ovoga Zakona,

66. burza dopusti uvr&enje duznickih vrijednosnih papira u prvu kotaciju, a prethodno nisu
Ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 92. ovoga Zakona,

67. burza dopusti uvrdtenje u kotaciju vrijednosnih papira inozemnoga trgovackog drustva
protivno uvjetima ¢lanka 93. ovoga Zakona,

68. burza ili uredeno javno trziste bez odgode ne obavijeste Komisiju o ¢injenicama iz ¢lanka 94.
stavka 1. ovoga Zakona,

69. prilikom uvr&enja vrijednosnih papira u prvu kotaciju ili u kotaciju javnog dionickog drustva
objavi podatke bez odobrenja Komisije ili ako te podatke ne objavi, ili ih ne objavi na nagin
propisan za objavu prospektaizdanja (¢lanak 96.),

70. izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih u prvu kotaciju burze ne izradi ili ako ne objavi
izvijeSte iz ¢lanka 97. stavka 1. ovoga Zakona u roku ili sa sadrzajem iz ¢lanka 97. stavka 2. ovoga
Zakona,

71. izdavatelj prilikom uvréenja vrijednosnih papira na uredeno javno trzige ne objavi podatke
sa sadrzajem, nanacin i u rokovima propisanim za objavu podataka (¢lanak 100.),

72. uredeno javno trziste bez odgode ne izvijesti Komisiju o ¢injenicama iz ¢lanka 101. ovoga
Zakona,

73. ingtitucionalni ulagatelj propusti obavijestiti burzu ili uredeno javno trziste na nacin, u roku i
sa sadrZajem propisanim odredbom ¢lanka 102. stavka 5. i 6. ovoga Zakona,

74. ovladteno dru&vo, kada osobe iz ¢lanka 105. stavka 4. ovoga Zakona postupe protivno
odredbama istoga ¢lanka,

75. ovlasteno drustvo, protivno odredbi ¢lanka 105. stavka 5. ovoga Zakona vrijednosne papire
za koje ima povlastene informacije kupi ili proda za vlagtiti racun ili ako o tim vrijednosnim
papirima da investicijski savjet,

76. ragpolaze povladtenim informacijama na na¢in protivan odredbama ¢lanka 105. stavka 6. i 7.
ovoga Zakona,

77. izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih na burzi ili uredenom javnom trzistu bez odgode ne
izvijesti javnost o svim informacijama iz ¢lanka 106. ovoga Zakona,

78. obavi transakciju vrijednosnim papirima ili izda nalog za kupnju ili za prodaju vrijednosnih
papira protivno zabranamaili ¢lanka 108. stavka 1. tocke 1. i 2. ovoga Zakona,

79. obavlja transakcije vrijednosnim papirima protivno zabranama iz ¢lanka 108. stavka 2. tocka
1. do 3. ovoga Zakona,

80. protivno zabrani iz ¢lanka 109. ovoga Zakona obavlja ili &ri neigtinite informacije koje
utjecu ili mogu utjecati na obujam trgovanjai cijenu vrijednosnih papira,

81. ovladteno drustvo koje upravlja portfeljem vrijednosnih papira nalogodavca trguje tim
vrijednosnim papirima isklju¢ivo namjerom stjecanja provizije (¢lanak 110.),

82. javno dioni¢ko drudvo, protivno ¢lanku 114. stavku 2. i 3. ovoga Zakona, u propisanim
rokovima i na propisani nacin ne uvrsti dionice u kotaciju javnih dionickih drustava burze ili
uredenog javnog trzista,

83. javno dionicko drustvo, protivno ¢lanku 114. stavku 4. ovoga Zakona, ne izradi ili u
propisanim rokovima Komisiji ne dostavi propisana izvijeséa,

84. javno dionicko drudvo, protivno ¢lanku 114. stavku 7. ovoga Zakona, sredisnjoj
depozitarnoj agenciji u propisanim rokovima ne dostavi propisane podatke,

85. protivno ¢lanku 115. ovoga Zakona, u propisanim rokovimaiili na propisani nacin Komisiji ili
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izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecanju ili otpustanju dionica javnog dioni¢kog drustva,
preko ili ispod propisanih pragova,
86. obavijest iz ¢lanka 115. ovoga Zakona ne sadrzava podatke iz ¢lanka 117. ovoga Zakona,

87. javno dionicko drustvo, protivno ¢lanku 118. ovoga Zakona, u propisanom roku ne objavi
obavijest iz ¢lanka 115. ovoga Zakona,

88. izdavatelj, u ducaju iz clanka 121. stavka 2. ovoga Zakona, u primjerenom roku ne omoguci
dioni¢arima pribavljanje ili otpustanje dionica do potrebne koli¢ine po jednakoj cijeni,

89. protivno ¢lanku 122. ovoga Zakona u propisanim rokovima ne obavjestava osobe iz stavka
1. istoga ¢lanka ili ako obavijest ne sadrZava podatke iz stavka 2. istoga ¢lanka, ili ako dioni¢arima
onemoguci zamjenu dionica,

90. izdavatelj ne izvrS u propisanim rokovima i na propisani nacin obveze iz ¢lanka 123. stavka
1. ovoga Zakona,

91. protivno odredbama ovoga Zakona, ne izvra dematerijalizaciju vrijednosnih papira,

92. sredisnja depozitarna agencija s podacima iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona postupa
protivho odredbama ¢lanka 131. ovoga Zakona,

93. sredidnja depozitarna agencija ne vrs redovito obvezu obavjedtavanja iz ¢lanka 132. stavka
1. ovoga Zakona,

94. sredisnja depozitarna agencija ne dostavi Komisji mjesecno izvjesce u roku i sa sadrzajem iz
¢lanka 132. stavka 2. ovoga Zakona,

95. ako sredisnja depozitarna agencija nema dioni¢arsku strukturu u skladu s odredbama ¢lanka
135. stavka 1. i 2. ovoga Zakona,

96. sredisnja depozitarna agencija obavlja djelatnost bez dozvole Komisije (¢lanak 136.),

97. sredidnja depozitarna agencija, protivno ¢lanku 137. stavku 1. ovoga Zakona, ne propise
statut, pravila, upute ili cjenik ili ako odredbe ovih akata primjenjuje bez odobrenja Komisije ili ako
postupa protivno odobrenim aktima,

98. sredisnja depozitarna agencija u ¢lanstvo primi osobu koja ne ispunjava uvjete za ¢lanstvo
(¢lanak 138. stavak 1.),

99. sredidnja depozitarna agencija ne objavi podatke iz ¢lanka 140. stavka 5. ovoga Zakona,

100. sredisnja depozitarna agencija, protivno ¢lanku 142. ovoga Zakona, obavlja posove s
vrijednosnim papirimaiz ¢lanka 34. ovoga Zakona,

101. sredisnja depozitarna agencija ne zastiti racunalni sustav i podatke na nacin propisan
¢lankom 143. stavkom 1. ovoga Zakona,

102. sredisnja depozitarna agencija, ako su podaci u vezi s nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima neto¢ni (¢lanak 145.),

103. sredisnja depozitarna agencija daje u zajam ili posuduje vrijednosne papire protivno zabrani
iz ¢lanka 146. stavka 5. ovoga Zakona,

104. sredisnja depozitarna agencija ne izvrs rjeSenje Komisije doneseno na temelju ¢lanka 147.
stavka 2. ovoga Zakona,

105. burza, uredeno javno trzige ili sredidnja depozitarna agencija ne usklade svoje podovanje i
svoje opée akte s odredbama ovoga Zakona u rokovima i na nacin propisan ¢lankom 160. ovoga
Zakona,

106. brokerska drustva ne usklade svoje podovanje ili ne podnesu zahtjev za izdavanje dozvole
u rokovimai na nacin propisan ¢lankom 162. stavkom 1. ovoga Zakona,

107. ovlasteni brokeri ne podnesu zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje podova s
vrijednosnim papirima u rokovima propisanim odredbama ¢lanka 162. stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsgje iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba u pravnoj osobi
novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 200.000,00 kuna.
Clanak 156.

Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsgj fizicka
0soba, odgovorna osoba u pravnoj osobi ili osoba koja samostalnim radom obavlja djelatnost, ako:

1. stekne udjele ili dionice protivno ¢lanku 40. stavku 2. ovoga Zakona,
2. obavlja podove brokera bez dozvole Komisije (¢lanak 53. stavak 5.),
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3. obavlja podove invedticijskog savjetnika bez dozvole Komisije (¢lanak 54. stavak 5.),

4. objavi oglase ¢iji je predmet ponuda za obavljanje posova s vrijednosnim papirima (¢lanak
69. stavak 1.),

5. ne dostavi na zahtjev Komisije sve zatraZene podatke (¢lanak 104.),

6. raspolaze povladtenim informacijama na nacin protivan odredbama ¢lanka 105. ovoga
Zakona,

7. 0 gtjecanju ili otpustanju dionica javnog dioni¢kog drustva u propisanom roku i na propisani
nacina ne obavijesti Komigiju ili izdavatelja (¢lanak 115.),

8. postupi protivno zabrani odavanja sluzbene, posdovneili profesionalne tajne.

Clanak 157.

(1) Zastara pokretanja prekrSajnog postupka za prekrSaje propisane ovim Zakonom nastupa
kada od dovrsenja djela prekrsaja proteknu tri godine.

(2) Zastara vodenja prekrsgjnog postupka nastupa u svakom ducaju kada od dana dovr&enja
djela prekrsaja protekne Sest godina.

(3) Zastara izvrSenja izrecenih kazni i zastitnih mjera nastupa kada od pravomoc¢nosti rjeSenja o
prekrsaju protekne pet godina.

ZASTITNE MJERE

Clanak 158.

(1) Brokeru ili investicijskom savjetniku koji je pocinio prekrsgj iz ¢lanka 155. ovoga Zakona u
prekrsajnom postupku moze se izre¢i zastitna mjera oduzimanja dozvole za obavljanje podova s
vrijednosnim papirima u trajanju do jedne godine.

(2) Kada pocinitelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekrSg) iz ¢lanka 155. ucini u povratu ili radi
stjecanja imovinske koridti ili kada je zbog pocinjenog prekrSaja nastala imovinska ili neimovinska
Steta ovlastenom drutvu, ili imovinska &teta nalogodavcima ili tre¢cim osobama, obavezno ¢e se u
prekrsajnom postupku pocinitelju izre¢i zastitna mjera oduzimanja dozvole za obavljanje posova s
vrijednosnim papirima u trajanju od jedne godine.

(3) Ovlastenom drudvu koje je pocinilo prekrsg) iz ¢lanka 155. ovoga Zakona u prekrsajnom
postupku moze se izredi zastitna mjera oduzimanja dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima u trgjanju do jedne godine.

(4) Kada ovla&eno druvo iz stavka 3 ovoga ¢lanka prekrSgj ucini u povratu ili radi stjecanja
imovinske koristi ili kada je zbog pocinjenog prekrSaja nastala imovinska ili neimovinska Steta
nalogodavcima ili trecim osobama, obavezno ¢e se u prekrSajnom postupku pocinitelju izreci
zadtitna mjera oduzimanja dozvole za obavljanje podova s vrijednosnim papirima u trajanju od
jedne godine.

DIO PETI
PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Odjeljak 1.
Vrijednosni papiri izdani prije stupanja na snagu ovoga Zakona
OBLIK DIONICA

Clanak 159.

(1) Dioni¢ka drustva izdaju dionice kao vrijednosne papire u skladu s odredbama Zakona o
trgovackim drustvima ili kao nematerijalizirane vrijednosne papire u skladu s odredbama ovoga
Zakona.

(2) Dioni¢ka drustva koja se u smidu ovoga Zakona smatraju javnim dionickim drustvima,
obvezna su radi dematerijalizacije u rokovima i na nacin koji propise sredisnja depozitarna agencija,
a odobrava Komisija, dostaviti sredisnjoj depozitarnoj agenciji podatke o vrijednosnim papirima i
njihovim vlasnicima iz knjiga dionica ili registra izdavatelja.

(3) Dionicka drustva koja se ne smatraju javnim dionickim drugvima u smisu ovoga Zakona, a
koja prije njegova stupanja na snagu nisu izdale isprave o dionicama niti su ih izdale kao
nematerijalizirane vrijednosne papire u kompjutorskom sustavu srediSnje depozitarne agencije
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obvezna su radi dematerijalizacije u rokovimai na nacin koji propise sredisnja depozitarna agencija,
a odobrava Komisija, dostaviti sredisnjoj depozitarnoj agenciji podatke o vrijednosnim papirima i
njihovim vlasnicima iz knjiga dionica ili registra izdavatelja.
USKLABIVANJE USTROJSTVA BURZE, UREDENOG JAVNOG TRZISTA | SREDISNJE
DEPOZITARNE AGENCIJE

Clanak 160.

(1) Zagrebacka burza d.d. Zagreb, Varazdinsko trZiste vrijednosnica d.d. Varazdin i Sredisnja
depozitarna agencija d.d. Zagreb duzni su u roku od godine dana od dana stupanja ha snagu ovoga
Zakona svoje poslovanje uskladiti s odredbama ovoga Zakona i svoje uskladene opée akte podnijeti
Komisiji na odobrenje.

(2) Smatra se da Zagrebacka burza d.d., i Varazdinsko trzi&te vrijednosnica d.d. i Sredisnja
depozitarna agencija d.d. imaju dozvolu za obavljanje posova.

(3) Ako pravne osobe iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne usklade svoje podovanje sukladno
odredbama ovoga Zakona i svoje uskladene opce akte ne podnesu Komisiji na odobrenje dozvole za
obavljanje podova prestgje vaziti istekom navedenog roka.

JAVNA DIONICKA DRUSTVA

Clanak 161.

Dioni¢ka drustva koja do dana stupanja na snagu ovoga Zakona ispunjavaju uvjete navedene u
¢lanku 114. stavku 1. ovoga Zakona, obvezna su u roku od godine dana od dana stupanja na snagu
ovoga Zakona uvrstiti svoje dionice u kotaciju javnih dionickih drustava burze ili uredenog javnog
trzista.

BROKERSKA DRUSTVA | BROKERI
Clanak 162.

(1) Brokerska drustva i ovlasteni brokeri obvezni su u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na
snagu ovoga Zakona uskladiti svoje posiovanje sukladno odredbama ovoga Zakona, a do tog roka
mogu obavljati podove za koje im je izdana dozvola Komisije.

(2) Ako pravne osobe iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne usklade svoje podovanje sukladno
odredbama ovoga Zakona dozvola Komisije prestaje vaZiti issekom navedenog roka.

(3) Komisija ¢e bez posebnih uvjeta, u registar brokera upisati sve osobe koje su do dana
stupanja na snagu ovoga Zakona bile upisane u registar ovlastenih posrednika za podovanje
vrijednosnim papirima.

Clanak 163.

(1) Komisija mora u roku od 12 mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti propise
utemeljene na ovom Zakonu.

(2) Do donoSenja propisa na temelju ovoga Zakona na odgovarajuci se nacin primjenjuju propisi
doneseni na temelju Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (»Narodne novine« br.
107/95., 142/98. i 87/00.).

PRESTANAK VAZENJA PROPISA

Clanak 164.
Na dan stupanja na snagu ovoga Zakona prestaje vaziti Zakon o izdavanju i prometu
vrijednosnim papirima (»Narodne novine« br.107/95.,142/98. i 87/00.).
Clanak 165.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinama.
Klasa: 450-08/01-01/02
Zagreb, 3. srpnja 2002.
HRVATSKI SABOR
Predgednik
Hrvatskoga sabora
Zlatko Tomg¢ié, v. r.



