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HRVATSKI SABOR

Natemelju ¢lanka 88. Ustava Republike Hrvatske, donosim

ODLUKU

O PROGLASENJU ZAK ONA O INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Proglasavam Zakon o investicijskim fondovima, kojega je Hrvatski sabor donio na gednici 9.
prosinca 2005. godine.

Broj: 01-081-05-3654/2

Zagreb, 15. prosinca 2005.

2897

Predgednik
Republike Hrvatske
Stjepan Mesi¢, v. r.

ZAKON
O INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

GLAVAI.
OPCE ODREDBE
Odjeljak 1.
ODREDENJE POIMOVA
Predmet Zakona o investicijskim fondovima

Clanak 1.
Ovim se Zakonom propisuju uvjeti osnivanja i rada fondova i drustava za upravljanje, izdavanje i
prodaja udjela i dionica, te otkupa udjela, promidzba fondova, podovi koje za fondove obavljaju
trece osobe, te nadzor nad radom fondova, drustava za upravljanje, depozitne banke i osoba koje
obavljaju prodaju udjelai dionica.

Znacenja pojedinih izraza

Clanak 2.
|zrazi u ovom Zakonu imaju djedeca znacenja:
»Druétvo za upravljanje« — dioni¢ko drudvo ili drustvo s ogranicenom odgovorno&tu sa gedistem
u Republici Hrvatskoj, koje je dobilo odobrenje Nadzornog tijela za obavljanje poslova osnivanja i
upravljanja investicijskim fondovima,
»DrZava ¢lanica« — drZzava ¢lanica Europske unije,
»Mati¢na drzava c¢lanicac — drzava ¢lanica Europske unije u kojoj je registrirano drustvo za
upravljanje,
»Depozitna banka« — banka koju izabere drustvo za upravljanje i koja, na temelju ugovora s
drustvom za upravljanje i po njegovom nalogu, obavlja posove depozitne banke odredene ovim
Zakonom,
»Fond« — investicijski fond osnovan u skladu s ovim Zakonom,
»Otvoreni investicijski  fond« — otvoreni investicijski fond s javhom ponudom, otvoreni
investicijski fond s privatnom ponudom, otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privatnom
ponudom,
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»Zatvoreni investicijski fond« — zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

»Dionicar zatvorenoga investicijskog fonda« ili »Dionicar« — fizi¢ka ili pravna osoba koja po
objavi javhe ponude nazna¢ene u prospektu fonda u cijelogti uplati cijenu izdavanja dionica ili
dionice stekne od postojeceg dioni¢ara temeljem valjanog pravnog poda, sukladno odredbama
ovoga Zakona,

»Imatelj udjela u otvorenom investicijskom fondu« ili »Imatelj udjela« — fizicka ili pravna osoba
koja na temelju javne ili privatne ponude za prodaju udjela u otvorenom fondu u cijelosti uplati
novcana sredstva na racun fonda radi stjecanja udjela u odredenom fondu ili stekne udio u fondu
od postojeceg imatelja udjela na temelju valjanog pravnog posa, sukladno odredbama ovoga
Zakona,

»Kvalificirani ulagatelji« — ulagatelji koji na temelju vaze¢eg odobrenja posluju kao investicijski
ili mirovinski fond, kao dru&vo za upravljanje investicijskim ili mirovinskim fondom, kao banka,
kao osiguravajuce drustvo ili kao brokersko drudvo, te sva druga trgovacka drustva ili fizicke
osobe stim da neto vrijednost imovine tih drustava i fizickih osoba prelazi 1.500.000,00 kuna i koji
za potrebe ulaganja u odredeni investicijski fond raspolazu gotovim novcem u iznosu od najmanje
750.000,00 kuna,

»Kvalificirani ulagatelji u fondove rizicnog kapitalax — ulagatelji koji na temelju vazeceg
odobrenja poduju kao investicijski ili mirovinski fond, kao drugvo za upravljanje investicijskimili
mirovinskim fondom, kao banka, ili kao osiguravajuce drustvo ili kao brokersko druétvo, te sva
druga trgovacka drustva ili fizicke osobe s tim da neto vrijednost imovine tih drustava i fizi¢kih
osoba prelazi 20.000.000,00 kuna i koji za potrebe ulaganja u odredeni investicijski fond raspolazu
gotovim novcem u iznosu od najmanje 10.000.000,00 kuna,

»Nadzor no tijel o« — Hrvatska agencija za nadzor financijskih uduga,

»Povezana osoba« u odnosu na odredenu pravnu ili fizicku osobu u smisu ovoga Zakona (u
daljnjem tekstu: subjekt) je:

1. dioni¢ar ili grupa dionicara koji djeluju zajednic¢ki, odnosno imatelj podovnog udjela ili grupa
imatelja podovnih udjela koji djeluju zajednicki, a pogeduju vise od 10% dionica ili udjela u
temeljnom kapitalu dru&va ili koji, iako pogeduju manji postotak od naznacenog, mogu utjecati,
izravno ili neizravno, na odluke koje donos takav subjekt,

2. svaki subjekt u kojem prvi subjekt pogeduje, izravno ili neizravno, vise od 10% dionicaili udjela
u temeljnom kapitalu drustva ili koji, iako pogeduje manji postotak od naznacenog, moze utjecati
izravno ili neizravno na odluke koje donos takav subjekt,

3. svaka fizicka osoba ili osobe koje mogu, izravno ili neizravno, utjecati na odluke subjekta, a
osobito:

— ¢lanovi uze obitelji (bra¢ni drug ili osoba s kojom duze vrijeme Zzivi u zgjednickom kucanstvu
koje, prema zakonu koji ureduje bra¢nu zajednicu i obiteljske odnose, ima zakonski poloZaj jednak
onome koji ima bra¢na zajednica, djeca ili posvojena djeca, ostale osobe koje su pod skrbnistvom
te osobe),

— ¢lanovi uprave ili nadzornog odborai ¢lanovi uze obitelji tih osoba, ili

— 0sobe zapodene na temelju ugovora o radu s posebnim uvjetima sklopljenog s subjektom u
kojem su zapodene kao i ¢lanovi uze obitelji tih osoba,

»Povezane osobe fonda« su drustvo za upravljanje, depozitna banka, odvjetnik odnosno
odvjetni¢ko drustvo, odvjetnicki ured ili zajednicki odvjetnicki ured, revizor i porezni savjetnik koji
se nalaze u ugovornom odnosu s osnove pruzanja usluga fondu, kao i svaka druga osoba koja je u
prethodne dvije kalendarske godine sklopila ugovor o obavljanju uduga za potrebe fonda,
»Ulagatelj« — imatelj udjela u otvorenom investicijskom fondu, odnosno dioni¢ar zatvorenog
investicijskog fonda.

Pojamfonda

Clanak 3.
(1) Fond je pravna osobaili zasebna imovina, ¢iji su osnivanje i ustroj odredeni ovim Zakonom.
(2) U smidu ovoga Zakona i neovisno o tome je li u ponudi imenovana ili opisana kao takva,
fondom se smatrai svaki pravni subjekt, drustvo ili zasebna imovina, bez obzira na pravni oblik, u
kojoj se sudjelovanje — hilo putem dionica, udjela ili kakvog prava — nudi s ciljem prikupljanja
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uloga u gotovom novcu te s izri¢citom namjerom ulaganja vise od 60% tih uloga u portfel
vrijednosnih papira, novcanih depozita i svih drugih vrsta imovine, pri ¢emu ulagatelji nemaju
svakodnevni nadzor nad donoSenjem odluka o ulaganjima, a osnovni je cilj osigurati ulagateljima
povrat na njihova ulaganja, i to bilo u dobiti ili kakvoj drugoj koristi.

Osobe koje ne potpadaju pod pojamfonda

Clanak 4.
(1) Fondom iz ¢lanka 3. ovoga Zakona ne smatraju se:
1. banke koje su odgovargju¢a nadlezna tijela ovlastila za obavljanje djelatnosti u Republici
Hrvatskoj,
2. drustva za osiguranje koja su odgovaraju¢a nadlezna tijela ovlagtila za obavljanje djelatnosti u
Republici Hrvatskoj,
3. mirovinski fondovi koje su odgovargjuca nadlezna tijela ovlastila za obavljanje djelatnosti u
Republici Hrvatskoj,
4. ogtale pravne osobe koje ulazu svoja vlastita sredstva,
5. ¢lanovi obitelji koji zajednicki ulazu,
6. druge osobe koje su izuzete zakonima Republike Hrvatske ili medunarodnim ugovorima koje je
Republika Hrvatska potpisalaili im pristupila.
(2) Odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnose se na status, prava i obveze koje te osobe imau na
temelju drugih zakona, propisaili medunarodnih ugovora.

Odjeljak 2.
REGISTAR FONDOVA
Registar fondova

Clanak 5.
(1) Fondovi se upisuju u registar fondova Republike Hrvatske.
(2) U registar fondova upisuju se fondovi i svi podaci odredeni ovim Zakonom i Pravilnikom o
sadrzaju i nacinu vodenjaregistra fondova te promjene tih podataka
(3) Registar fondova vodi Nadzorno tijelo.

Nacini prijava upisa u registar

Clanak 6.
Upis u registar fondova obavlja se na temelju zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad fonda i
prijave upisa u registar podnesenih od drustva za upravljanje, a po izdavanju odobrenja za rad
fonda i istovremene odluke Nadzornog tijela o upisu fonda u registar fondova.

Identifikacijski broj fonda
Clanak 7.
(1) Prilikom izdavanja odobrenja za rad i donoSenja odluke o upisu u registar fondova Nadzorno
tijelo svakom fondu odreduje identifikacijski broj fonda.

(2) Identifikacijski broj se svakom fondu odreduje kod upisa u registar, i mora biti jedinstven,
nepromjen;jiv i neponovljiv.

Objava upisa

Clanak 8.
Odluku o upisu u registar fondova Nadzorno tijelo objavljuje u »Narodnim novinama.

Ucinak upisa u registar fondova
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Clanak 9.
Upis u registar fondova ima deklaratorni pravni u¢inak prema tre¢cim osobama djede¢eg dana od
dana upisa u Registar fondova ako ovim Zakonom ili Pravilnikom o sadrZaju i nacinu vodenja
registra nije drukcije propisano.

Odjeljak 3.
PONUDA
Pojamjavnei privatne ponude

Clanak 10.
Svaki fond mora od Nadzornog tijela biti ovlasten za privatnu ili javnu ponudu u Republici
Hrvatskoj, sukladno postupcima propisanim ovim Zakonom i drugim propisma donesenim s njim u
skladu, te u skladu s drugim zakonima i propisima na snazi u Republici Hrvatskoj.

Clanak 11.
(1) Javna ponuda je bezuvjetni poziv za kupnju udjela ili dionica u fondu upu¢en neodredenom
broju osoba, na nacin odreden ovim Zakonom.
(2) Smatra se da je ponuda fonda javna osim:
1. ako je usmjerena isklju¢ivo prema ogranicenoj skupini koja odgovara odredenju pojma
kvalificiranih ulagatelja sukladno ovom Zakonu,
2. ako se zahtjevi za upis mogu prihvatiti samo od osoba koje odgovaraju odredenju pojma
kvalificiranih ulagatelja sukladno ovom Zakonu,
(3) Privatna ponuda je bezuvjetni poziv za kupnju udjela ili dionica u fondu upué¢en odredenom
broju osoba, na na¢in odreden ovim Zakonom.
(4) U ducqju privatne ponude, kvalificirani ulagatelji svoj status dokazuju potpisom izjave kojom
navode da u trenutku kupnje udjelaispunjavaju uvjete iz ¢lanka 2. ovoga Zakona.
(5) Drustvo za upravljanje ne odgovara za potpunost i istinitost izjave iz prethodnog stavka ovoga
¢lanka niti za naknadno promijenjene okolnosti koje se odnose na ispunjavanje uvjeta zahtijevanih
za stjecanje statusa kvalificiranog ulagatelja.
(6) Nadzorno tijelo ¢e donijeti poseban pravilnik kojim se pobliZze ureduju javna i privatna ponuda,
vrste fondova s javnom i privatnom ponudom, kvalificirani ulagatelji i ngjnizi dopu&eni iznos
upisa u ducau fondova s privatnom ponudom.

Vrste fondova sjavnomi privatnom ponudom

Clanak 12.
Kao fondove s javnhom ponudom, Nadzorno tijelo moZe ovlatiti odnosno odobriti djedece vrste
investicijskih fondova:
1. zatvoreni investicijski fond, ukljucujudi i:
a) zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom za ulaganje u neuvr&ene vrijednosne papire,
b) zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom za ulaganje u nekretnine,
2. otvoreni investicijski fond.

Clanak 13.
Kao fondove s privatnom ponudom, Nadzorno tijelo moZe ovlagtiti odnosno odobriti djedece vrste
invegticijski fondova:
1. otvoreni investicijski fond s privatnom ponudom,
2. otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privathom ponudom.

Clanak 14.
Nadzorno tijelo ¢e posebnim pravilnikom pobliZe odrediti podvrste investicijskih fondova s javhom
i privatnom ponudom.
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Odjeljak 4.
TEMELJINA OGRANICENJA
Uvjeti dopu&enosti javne ponude

Clanak 15.
(1) Javna ponuda u Republici Hrvatskoj dopusta se:
1. fondu osnovanom uz odobrenje Nadzornog tijela kojim upravlja drustvo za upravljanje
registrirano u Republici Hrvatskoj,
2. fondu osnovanom na temelju odobrenja nadleznog tijela drzave ¢lanice, koji poduje u skladu s
odredbama ovoga Zakona koje ureduju podovanje otvorenih investicijskin fondova s javnom
ponudom.
(2) Fond iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka ne smije podovati kao ili biti preoblikovan u fond s
privatnom ponudom.
(3) Nadzorno tijelo ¢e posebnim pravilnikom urediti uvjete izdavanja odobrenja za rad fondova iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

Zabrana ponude, upravljanja i prodaje bez odobrenja Nadzornog tijela

Clanak 16.
(1) Niti jedna osoba, bilo pravnaili fizicka, ne moze osnovati niti upravljati investicijskim fondom
iz ¢lanka 3. ovoga Zakona, osm ako za to nije dobila odobrenje Nadzornog tijela.
(2) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fizicka, osm osoba iz ¢lanka 186. ovoga Zakona, ne moze
obavljati posove zastupanja u prodaji udjelaili dionicafondova.
(3) Kazneno djelo ¢ini svatko tko bez ovladtenja ili odobrenja Nadzornog tijela obavlja neku od
djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim fondom iz ¢lanka 3. ovoga Zakona, njegovom
ponudom tre¢im osobama na teritoriju Republike Hrvatske ili podovima zastupanja u prodaji
udjelaili dionica investicijskog fonda.

Odjeljak 5.
PRIMJENA PROPISA
Porezni statusinvesticijskog fonda

Clanak 17.
(1) Porezna uprava ¢e na zahtjev drustva za upravljanje, a u porezne svrhe izdati potvrdu kojom se
dokazuje porezni status investicijskog fonda u Republici Hrvatskoj.
(2) Ukoliko se poreznim propisima ne propise drugacije, u porezne svrhe, fond se smatra krajnjim
vlasnikom vrijednosnih papira, odnosno cjelokupne imovine fonda i kranjim uZivateljem
ekonomskih korigti koje iz nje proizlaze.

Podredna primjena propisa

Clanak 18.

(1) Na podovanje drugtava za upravljanje, te podove investicijskih fondova, na odgovarajuc¢i nacin
se primjenjuju odredbe Zakona o trzistu vrijednosnih papira (»Narodne novine, br. 84/02.), osm
ako ovimili drugim propisom donesenim na temelju zakona nije utvrdeno drukgije.

(2) Na podovanje drugtava za upravljanje, te podove investicijskih fondova, na odgovarajuc¢i nacin
se primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima (»Narodne novinek, br. 111/93., 34/99.,
52/00. i 118/03.) u ducaju kad je to ovim Zakonom ili drugim propisom donesenim na temelju
zakona izrijekom utvrdeno.
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GLAVA II.
DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA
Odjeljak 1.
TEMELJNA OBILJEZJA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Pojam drustva za upravljanje investi cijskim fondovima

Clanak 19.
Drustvo za upravljanje osniva se u pravnom obliku drustva s ograni¢enom odgovorno&Cu ili
dionickog drugtva, kojemu je predmet podovanjaiskljucivo osnivanje investicijskih fondovali
upravljanje investicijskim fondovima, odnosno ulaganje novcanih sredstava u vlastito ime i za
racun imatelja udjela otvorenih investicijskih fondovai u imei za racun dioni¢ara zatvorenih
invegticijskih fondova, te obavljanje drugih poslova odredenih ovim Zakonom.

Clanak 20.
(1) Dru&tvo za upravljanje ne smije imati kontrolni utjeca niti kontrolni udio u brokerskom drustvu
ili banci ovlastenoj za obavljanje podova s vrijednosnim papirima.
(2) Dru&vo za upravljanje ne smije imati udjel u depozitnoj banci. Podovanje depozitne banke i
drustva za upravljanje ne smije biti organizacijski povezano, niti na tim podovima smiju biti
zapodene iste osobe.

Tvrtka drustva za upravljanje

Clanak 21.

(1) Rijeci: »drustvo za upravljanje fondovimag, »investicijsko drustvo«, »uprava fondovag,
»investitor«, »invest« ili »investirati«, same ili zajedno s drugim rije¢ima, smiju u nazivu tvrtke ili
njegovu dodatku upotrebljavati samo drudtva za upravljanje investicijskim fondovima sa svrhom
oznacavanja predmeta podovanja te u promidzbene svrhe.

(2) Savak 1. ovoga ¢lanka ne odnos se na drustva koja rijeci: »upravljati fondovima,
»invedticijak, »investitor« ili »investirati« upotrebljavaju u kontekstu koji isklju¢uje privid da je
sadrZza) predmeta podovanja usmjeren na osnivanje i upravljanje invegticijskim fondovima,
odnosno ulaganje novéanih sredstava u vlastito ime i za zajednicki racun imatelja udjela u
otvorenom investicijskom fondu, odnosno u ime i za racun zatvorenoga invegticijskog fonda, te
upravljanje tim sredstvima.

Temeljni kapital drustva za upravljanje

Clanak 22.

(1) NaniZi iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje je 1.000.000,00 kuna. U duc¢aju da
ukupna neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prijede protuvrijednost iznosa od 1,875
milijardi kuna, temeljni kapital drustva za upravljanje mora biti veci barem za 0.02% iznosa za koji
neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni grani¢ni iznos, do najviseg
iznosa temeljnog kapitala u visini od 75.000.000,00 kuna.

(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje oblik i iznos temeljnog kapitala koji su
drustva za upravljanje duzna odrZavati.

Predmet poslovanja drustva za upravljanje

Clanak 23.
(1) Predmet podovanja drustva za upravljanje jest iskljucivo osnivanje i upravljanje investicijskim
fondovima. lzrijekom i isklju¢ivo naznacene djelatnosti mogu biti upisane u sudski registar kao
predmet poslovanja drus&va za upravljanje investicijskim fondovima.



150 21.12.2005 Zakon o investi cijskim fondovima

70f70

(2) Podovi upravljanjainvesticijskim fondovima obuhvacaju:

1. upravljanje imovinom fonda,

2. promidZbu investicijskih fondova i prodaju udjela u otvorenim investicijskim fondovim, odnosno
dionica u zatvorenim investicijskim fondovima,

3. adminigtrativne podove:

a) vodenje podovnih knjiga i sastavljanje financijskih izvjesca,

b) odnos s ulagateljima,

¢) utvrdivanje vrijednosti imovine fondate izracun cijene udjela,

d) uskladivanje poslovanja drugtva sa zakonima i mjerodavnim propisima,

€) objave i izvjeXivanjadionicarai imatelja udjela,

f) isplata dioni¢ara, odnosno imatelja udjelaiz imovine ili dobiti fonda,

g) isplata udjela u otvorenom investicijskom fondu,

h) vodenje registra imatelja udjela, odnosno dionic¢ara,

i) vodenje pismohrane u skladu s odredbama ovoga Zakona,

|) ostale administrativne poslove koje odobri Nadzorno tijelo.

(3) Dru&vo za upravljanje koje pogeduje dozvolu za upravljanje investicijskim fondovima moze
obavljati i podove upravljanja imovinom za racun nalogodavatelja — vlasnika potrfelja, posove
investicijskog savjetovanja — savjetovanje pri ulaganju u vrijednosne papire, kao i podove skrbi i
administracije za udjele ili dionice u investicijskim fondovima, a u skladu za zakonskim propisma
Republike Hrvatske.

(4) Dru&vo za upravljanje ne moze dobiti odobrenje Nadzornog tijela za obavljanje samo i
iskljucivo podovaiz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se propisuju uvjeti i postupak izdavanja odobrenja
za obavljanje podlova upravljanja imovinom i investicijskog savjetovanja te nacin izvjeStavanja o
tim poslovima.

Clanak 24.
(1) Drustvo za upravljanje ne smije podove iz ¢lanka 23. stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona
delegirati na trece osobe. Iznimno, drustvo za upravljanje moze, uz prethodno odobrenje
Nadzornog tijela, delegirati preostale podove iz ¢lanka 23. stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona na
trece osobe ali iskljuc¢ivo s ciljem povecanja u¢inkovitosti obavljanja navedenih podova.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se propisuje postupak i vrste posdova koje je
dopu&teno delegirati na tre¢e osobe od strane drustva za upravljanje.
(3) Delegiranjem poslova na tre¢e osobe ne smije se umanjiti u¢inkovitost nadzora nad drustvom
za upravljanje i fondom, te se time ne smiju ugroziti interes ulagatelja.

Odjeljak 2.
UVJIETI | NACIN OSNIVANJA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Pretpostavke osnivanja drustva za upravljanje

Clanak 25.
Drustvo za upravljanje moze osnovati i biti njegovim ¢lanom fizickaili pravna osoba.

Clanak 26.

Clanovi drudtva za upravljanje, kao niti ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora tog drudtva ne mogu
biti:

1. osobe koje su u razdoblju od tri godine prije stjecanja ¢lanstva u drudtvu za upravljanje imale
najmanje 10% udjela u temeljnom kapitalu u drustvu za upravljanje, banci ovlastenoj za obavljanje
podova depozitne banke, zatvorenom investicijskom fondu, brokerskom drustvu ili banci
ovladtenoj za obavljanje poslova kupnje i prodaje vrijednosnih papira, osiguravajucem drustvu ili
mirovinskom fondu u privatnom vlasnistvu, u vrijeme kada je tim drustvima oduzeto odobrenje za
rad,

2. osobe koje su izgubile ¢lanstvo u strukovnoj udruzi zbog nepridrZzavanja pravila udruge, ili
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kojima je Nadzorno tijelo odnosno odgovargjuée nadlezno tijelo, izreklo mjeru oduzimanja dozvole
za obavljanje podova s vrijednosnim papirima,

3. osobe koje su kaZznjene za kazneno djelo uzrokovanja stec¢ga, povrede obveze vodenja
podovnih knjiga, o&tecenja vjerovnika, pogodovanja vjerovniku, zlouporabe u ste¢ajnom postupku,
neovlastenog otkrivanja i pribavljanja podovne ili proizvodne tajne, te kaznenog djela prijevare, i
to na vrijeme od pet godina nakon pravomo¢nosti presude kojom su osudene, a u to vrijeme se ne
racuna vrijeme provedeno na izdrZavanju kazne,

4. osobe protiv kojih su izrecene mjere sigurnosti zabrane obavljanja zanimanja koje je u
potpunosti ili djelomi¢no obuhva¢eno predmetom posovanja drustva za upravljanje dok traje
zabrana,

5. osobe koje su kaznjene za kazneno djelo prema Zakonu o trzigtu vrijednosnih papira i osobe koje
su ViSe puta kaznjene za prekrsaje propisane odgovaraju¢im zakonima,

6. osobe kojima je oduzeta poslovna sposobnost,

7. 0sobe koje pogeduju vazecu dozvolu Nadzornog tijela za brokera ili investicijskog savjetnika
odnosno odgovaragju¢e odobrenje nadleznog tijela, te stvarno obavljaju te poslove kao zapodenici
brokerskog drustva ili banke ovlastene za podove s vrijednosnim papirima,

8. osobe koje trenutno obnaSgju neku duznost u drzavnoj duzbi i koje su trenutno namjestenici
drzavne ili lokalne i podrucne (regionalne) samouprave ili tijela odgovornih Viadi Republike
Hrvatske ili Hrvatskom saborul.

Clanak 27.
(1) Ngmanje dva ¢lana uprave drudtva za upravljanje moraju imati stru¢no znanje i iskustvo
potrebno za vodenje poslova drustva za upravljanje.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se poblize odreduju uvjeti za obavljanje podova
¢lanova uprave drustva za upravljanje, ukljucujuci kriterije obveznoga stru¢nog znanja i nacina
njegova utvrdivanja.

Zahtjev za izdavanje odobrenja upravljanja investi cijskim fondovima

Clanak 28.
Dru&vo za upravljanje mozZe obavljati djelatnosti vezane uz upravljanje investicijskim fondom
iskljucivo na temelju odobrenja za obavljanje djelatnosti vezanih uz upravljanje investicijskim
fondovima koje izdaje Nadzorno tijelo ili nadleZno tijelo drzave ¢lanice.

Clanak 29.
(1) Dru&tvo za upravljanje podnosi Nadzornom tijelu zahtjev za izdavanje odobrenja za podovanje.
(2) Zahtjevu iz stavka 1. ovoga ¢lanka se prilaze:
1. osnivacki akt drustva za upravljanje,
2. podlovni plan za prve tri godine djelovanja drustva za upravljanje koji mora sadrZavati planirani
volumen invedticijskih fondova koje drustvo za upravljanje namjerava nuditi na trZistu,
organizacijsku shemu drustva, te podatke o strukturi zapodenih,
3. popis ¢lanova drudtva za upravljanje, njihova imena i prezimena, adresu odnosno tvrtku i
gediste, nominalni iznos dionica, odnosno udjela, te postotak dionica odnosno udjela koja
pripadaju ¢lanovima u temeljnom kapitalu drustva,
4. popis povezanih osoba drustva za upravljanje,
5. dokumente koje propise Nadzorno tijelo, a na temelju kojih je moguc¢e utvrditi je li drustvo za
upravljanje kvalificirano za obavljanje podova osnivanja i upravljanja investicijskim fondovima,
0sobito u pogledu osoblja, tehnicke opremljenosti i organizacije,
6. ostale dokumente koje propise Nadzorno tijelo.
(3) O zahtjevu za odobrenje podovanja odlucuje Nadzorno tijelo u roku od Sezdeset dana od dana
njegova podnoenja. Ako Nadzorno tijelo u naznacenom roku ne donese odluku o zahtjevu za
odobrenje podovanja, smatra se da je podovanje odobreno.
(4) Drustvu za upravljanje koje u roku od jedne godine od izdavanja odobrenja za upravljanje
fondovima ne osnuje fond, prestgje vrijediti odobrenje za podovanje.
(5) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje sadrZaj i postupak izdavanja odobrenja za
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posovanje.
Odjeljak 3.
POSLOVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Vodenje podova drustva za upravijanje

Clanak 30.
(1) Dru&vo za upravljanje duzno je:
1. u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja prava i obveza iz tih odnosa pridrzavati se nacela
savjesnodti i po&tenja,
2. U izvrSavanju obveza drustva za upravljanje postupati s povec¢anom paznjom, prema pravilima
struke, dobrim poslovnim obic¢ajima te propisima Republike Hrvatske,
3. biti sposobno pravovremeno ispuniti dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno
sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),
4. odgovarati za pravodobno, posteno i ucinkovito ispunjavanje svih prava i obveza predvidenih
ovim Zakonom, prospektom i/ili statutom fonda, te za propisno izvrS&avanje naznacenih prava i
obveza u skladu s ovim Zakonom te prospektom i/ili statutom fonda bez obzira nato je li neke od
njih povjerila drugome,
5. podatke o dioni¢arima, imateljima udjela, stanju udjela, te uplatama i isplatama cuvati kao
posovnu tajnu drudtva za upravljanje, a mogu ih priopéavati samo na temelju sudskoga naloga,
zahtjeva odredenog imatelja udjelaili dioni¢ara, te depozitnoj banci,
6. ukoliko je povjerilo podove i duznosti trecim osobama, pratiti pridrzavaju li se u svom radu
odredbi ovoga Zakona te prospektai/ili statuta fonda,
7. donijeti pravilnik uz suglasnost nadleznog tijela, kojim se ureduje sukob interesa s investicijskim
fondovima kojima upravlja, te imatelja udjela u otvorenim investicijskim fondovima odnosno
dionicara u zatvorenim investicijskim fondovima, sukob interesa s obzirom na upravljanje
imovinom trecih osoba te obavljanje investicijskog savjetovanja,
8. osigurati sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da drustvo za upravljanje na
dugoro¢noj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom, prospektom i/ili statutom fonda, te koji
omogucuju pracenje svih odluka, nalogai transakcija simovinom fonda,
9. odgurati da svi oglasni i promidzbeni sadrZaji, objave, te izvjeta dionicarima odnosno
imateljima udjela, bilo da su im dostavljena, odnosno objavljena u tisku ili putem elektronickih
sredstava javnog priopéavanja, budu jasna, tocna, da ne navode na pogresne zakljucke i da su u
skladu sa zahtjevima Nadzornog tijela,
10. osigurati prodaju udjelai dionica fondaiskljucivo putem osoba iz ¢lanka 186. ovoga Zakona,
11. kupovati imovinu za investicijske fondove isklju¢ivo u svoje ime i za ra¢un otvorenog
invegticijskog fonda, odnosno imatelja udjela fonda kojim upravlja, te u ime i za ratun zatvorenoga
invegticijskog fonda, pohranjuju¢i je u depozitnoj banci, a u skladu s postupkom predvidenim
propisima Nadzornog tijela,
12. dostavljati depozitnoj banci predike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
invegticijskih fondova, i to neposredno po sastavljanju tih ispravadili njihovom primitku,
13. evidencije transakcija s imovinom pojedinog fonda voditi odvojeno od svojih vlastitih ratuna
kao i od evidencija transakcija ostalih fondova, te ih u pravilnim vremenskim razmacima
uskladivati s racunima depozitne banke,
14. voditi poslovne knjige i ostalu dokumentaciju na na¢in utvrden posebnim propisom,
15. objavljivati podatke o fondovima kojima upravljakao i o sebi u skladu sa Zakonom i propisma
Nadzornog tijela,
16. podnositi Nadzornom tijelu redovita izvjeta u skladu s postupkom predvidenim propisma
Nadzornog tijela,
17. odrZavati otvorene i po&tene odnose s Nadzornim tijelom,
18. izvjeXCivati Nadzorno tijelo o svakoj promjeni sukladno odredbama ovoga Zakona, promjeni
¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno promjeni u ¢lanstvu drudtva za upravljanje, te o
svakoj promjeni kapitala, ustroja ili ¢lanstva u temeljnom kapitalu u odnosu na stanje koje je
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odobrilo Nadzorno tijelo,

19. uvesti, voditi i stavljati na uvid svu evidenciju koju Nadzorno tijelo odredi svojim propisom, i to
na potpun, pravodoban i to¢an nacin i u onom trajanju koje odredi Nadzorno tijelo,

20. pravodobno omoguciti Nadzornom tijelu uvid u svu svoju evidenciju te omoguciti razgovor s
osobama koje obavljgju posove u drustvu za upravljanje,

21. pridrZavati se drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima Nadzornog tijela, kao i
zakona drZzava clanica u kojima mu je dopudena javna ponuda dionica odnosno udjela
investicijskih fondova kojima upravlja,

22. ne s&¢injavati nikakav ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti utvrdenih
ovim Zakonom, pri ¢emu se svaka odredba ugovora sastavljanog u tom cilju smatra nigtavnom,

23. osigurati da njegovi zapodlenici i svaka osoba s kojom je sklopljen ugovor o prodaji dionica ili
udjela u fondovima u njegovo ime postupaju u skladu s ovim Zakonom i mjerodavnim propisima,
24. jednog ¢lana uprave zaduZziti za osiguranje uskladenosti poslovanja drustva za upravljanje s
odredbama ovoga Zakona i drugim propisma, te za odrzavanje kontakata s Nadzornim tijelom u
cilju provedbe izvjeXivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga
Zakona,

25. upravljati fondom u skladu s ulagackim ciljevima svakoga pojedinog fonda kojim upravlja,

26. izdavati depozitnoj banci naloge za ostvarivanje prava povezanih simovinom fonda,

27. osgurati da procjene vrijednosti fonda budu to¢ne te da cijena udjela bude ispravno utvrdena.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje poslovanje drustava za upravljanje.

Upravljanjerizicima

Clanak 31.
(1) Drudtvo za upravljanje mora uspostaviti sustav upravljanja rizicima koji u svako doba
omogucuje mjerenje i pracenje rizicnosti pojedinih instrumenata u portfelju kao i ukupnoga
portfeljafonda.
(2) Sustav upravljanja rizicima mora omoguciti toéno i neovisno utvrdivanje vrijednosti
financijskih izvedenica kojima se trguje na drugim organiziranim trzisima (OTC).
(3) Dru&vo za upravljanje ¢e u skladu s pravilima koja ¢e propisati Nadzorno tijelo, za svaki
pojedini fond izvjeStavati Nadzorno tijelo o tipovima financijskih izvedenica u portfelju fonda,
povezanim rizicima, kvantitativnim limitima i implementiranoj metodologiji za mjerenje rizika
vezanih uz pozicije i transakcije tim izvedenicama.
(4) 1zZlozenost fonda prema pojedinim financijskim instrumentima na kojima se temelji izvedenica
ne smije biti u suprotnosti s ogranic¢enjima ulaganja propisanim ovim Zakonom, prospektom i/ili
statutom fonda.
(5) Kada vrijednosni papir ili instrument trZista novca u sebi ima ugradenu izvedenicu, takva
izvedenica mora biti uzeta u obzr prilikom izracuna izlozenosti fonda iz stavka 3. i 4. ovoga
¢lanka

Odjeljak 4.

POSLOVANJE DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE SA SIEDISTEM U REPUBLICI HRVATSKOJ
IZVAN TERITORIJA REPUBLIKE HRVATSKE

Clanak 32.
Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnost i na teritoriju drzava ¢lanica, bilo osnivanjem i
podovanjem putem podruZnice ili neposredno, u skladu s propisima odredene drZave ¢lanice.

Osnivanje podruznice u drzavama ¢lanicama

Clanak 33.
(1) Drustvo za upravljanje, koje namjerava osnovati podruznicu u drzavi ¢lanici, mora o tome
obavijestiti Nadzorno tijelo, navodeci drzavu ¢lanicu u kojoj nhamjerava osnovati podruznicu.
Uz obavijest mora priloZiti:
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1. opc¢e podatke o podruznici, koji obuhvacaju:

a) predmet poslovanja podruznice,

b) imena osoba ovlastenih za zastupanje podruznice,

c) tvrtku i gedidte podruznice, na kojima ¢e se mo¢i dobiti svi podaci vezani za podovanje
podruznice,

2. podatke o fondovima kojima upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima odnosno
dionicama koje drustvo za upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju putem podruznice u
drzavi ¢lanici:

a) tocan opis planiranih posdovnih aktivnosti koje dru&tvo za upravljanje namjerava poduzimati u
vezi s prodajom udjela, odnosno dionica u fondovima,

b) za svaki fond, njegov prospekt i/ili statut, te financijsko izvjesce prethodne posiovne godine.

(2) Nadzorno tijelo mora najkasnije u roku od tri mjeseca od primitka obavijesti iz stavka 1. ovoga
¢lanka, obavijest zajedno s priloziima dogstaviti nadleznom tijelu drZzave ¢lanice, te o tome
obavijestiti drustvo za upravljanje.

(3) Zajedno s obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, nadleznom tijelu drZzave ¢lanice Nadzorno tijelo
mora dostaviti:

1. podatke o visini temeljnog kapitala drustva za upravljanje,

2. izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ispunjava propisane
zakonske uvjete za otvorene investicijske fondove s javhom ponudom.

(4) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Nadzorno tijelo nece dostaviti obavijest o
osnivanju podruznice nadleznom tijelu drzave ¢lanice, ukoliko na temelju dostavljenih podataka iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, te na temelju prijedloga opsega podovanja zaklju¢i da postoji osnovana
sumnja u pogledu ustrojstva ili vodenja podova podruznice, odnosno financijske sposobnosti
drustva za upravljanje za podovanje u drzZavi ¢lanici, o ¢emu ¢e se Nadzorno tijelo ocitovati
rieSenjem.

(5) Protiv rjeSenja iz prethodnog stavka ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje ima pravo podnijeti
tuZbu Upravnom sudu Republike Hrvatske.

(6) Dru&vo za upravljanje mora Nadzorno tijelo obavijestiti 0 promjeni podataka iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, ngjmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

Neposr edno obavljanje podova u dr Zavama ¢lanicama

Clanak 34.
(1) Druétvo za upravljanje, koje namjerava neposredno obavljati posove upravljanja fondovima na
podrucju drzave ¢lanice, mora o tome obavijestiti Nadzorno tijelo, navodeci drzavu ¢lanicu u kojoj
namjerava zapoceti s neposrednim obavljanjem podova upravljanja fondovima. Uz obavijest mora
priloZiti:
1. plan aktivnosti,
2. podatke i dokumentaciju iz ¢lanka 33. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona.
(2) Nadzorno tijelo mora najkasnije u roku mjesec dana od primitka obavijesti iz stavka 1. ovoga
¢lanka, obavijest zajedno s prilozima dostaviti nadleznom tijelu drzave clanice, te o tome
obavijestiti drustvo za upravljanje.
(3) Zajedno s obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, nadleznom tijelu drZzave ¢lanice Nadzorno tijelo
mora dostaviti:
1. podatke o visini temeljnog kapitala drustva za upravljanje,
2. izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ispunjava propisane
zakonske uvjete za otvorene investicijske fondove s javnom ponudom.
(4) Dru&vo za upravljanje mora Nadzorno tijelo obavijestiti 0 promjeni podataka iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.
(5) Odredbe ovoga ¢lanka primjenjuju se i u sucaju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugu
0sobu za obavljanje pojedinih djelatnosti iz svojega predmeta poslovanja.

Nadzor poslovanja u dr zavama ¢lanicama

Clanak 35.
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(1) Nadzorno tijelo obavlja nadzor nad poslovanjem podruznice drustva za upravljanje u drZavi
¢lanici odnosno nad neposrednim obavljanjem podova drustva za upravljanje u drzavi ¢lanici.

(2) Nadzorno tijelo moze zahtijevati od nadleznog tijela drZzave ¢lanice u kojoj drudtvo za
upravljanje obavlja djelatnost, da provede postupak nadzora nad poslovanjem podruznice ukoliko
bi se na tg nacin ubrzao i pojednostavio postupak nadzora, u skladu s nacelima efikasnosti,
ekonomi¢nogti i postupanja u razumnom roku. Pod istim uvjetima moZe se ovlagtiti osobe
ovladtene od strane nadleznog tijela drZzave ¢lanice za sudjelovanje u postupku nadzora.

Obavljanje podova izvan drZava ¢lanica

Clanak 36.
(1) Druévo za upravljanje smije obavljati poslove upravljanja fondovima izvan drZzava ¢lanica
iskljucivo osnivanjem podruznice.
(2) Za osnivanje podruznice u inozemstvu drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje Nadzornog
tijela.
(3) Na postupak izdavanja odobrenja za osnivanje podruznice, odgovarajuce se primjenjuje
odredba ¢lanka 33. ovoga Zakona.
(4) Nadzorno tijelo moZe odbiti izdati odobrenje za osnivanje podruznice ukoliko je vjerojatno da
bi provodenje nadzora nad drustvom za upravljanje bilo oteZano u zna¢ajnijoj mjeri.
(5) Odredbe ovoga ¢lanka primjenjuju se i u sucaju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugu
0sobu za obavljanje pojedinih djelatnosti iz svojega predmeta poslovanja.

Odjeljak 5.

POSLOVANJE FONDA | DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE SA SIEDISTEM U DRZAVAMA
CLANICAMA EUROPSKE UNIJE NA TERITORIJU REPUBLIKE HRVATSKE

| zdavanje odobr enja investicijskim fondovima dr Zava ¢lanica

Clanak 37.
(1) Fond iz ¢lanka 15. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona koji svoje udjele Zeli ponuditi na trzistu
Republike Hrvatske duzan je Nadzornom tijelu dostaviti:
1. potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drZzave ¢lanice Europske unije da fond ispunjava propisane
uvjete,
2. gtatut ili drugi odgovarajuc¢i dokument fonda,
3. prospekt i skraceni prospekt,
4. zadnja polugodisnjai godisnja financijska izvjesca,
5. podatke 0 nacinu ponude svojih udjela na trzistu Republike Hrvatske,
6. podatke 0 mjestu na kojem ¢e hrvatski ulagatelji mo¢i dobiti prospekt, statut, izvjeS¢a i druge
obavijesti 0 fondu na hrvatskom jeziku te podatke 0 mjestu na kojemu ¢e hrvatski ulagatelji moci
kupovati i prodavati udjele fonda u hrvatskoj valuti.
(2) Svi gore navedeni podaci dostavljaju se na hrvatskom i engleskom jeziku. Ako Nadzorno tijelo
u roku od dva mjeseca ne odbije zahtjev zbog neuskladenosti fonda s propisanim uvjetima drZzave
¢laniceili s drugim propisima Republike Hrvatske, fond moze zapoceti s radom.

Clanak 38.
(1) Fond iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona za podove koje obavlja u Republici
Hrvatskoj podlijegat ¢e odredbama ovoga Zakona.
(2) Sve obavijedti i izvjeSta fonda iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona moraju se uciniti
dostupnima na hrvatskom jeziku.

Clanak 39.
Nadzorno tijelo donijet ¢e pravilnik kojim se ureduje izdavanje odobrenja, trzisna djelatnost, javna
ponuda i obveze objavljivanja podataka fondova iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona u
Republici Hrvatsko.
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Podruznica drustva za upravljanje dr zave ¢lanice

Clanak 40.
(1) Drustvo za upravljanje sa geditem u nekoj od drzava ¢lanica koje namjerava osnovati
podruznicu u Republici Hrvatskoj, duzno je obavijestiti nadlezno tijelo u drzavi ¢lanici u kojoj ima
registrirano gediste o namjeri osnivanja podruznice u Republici Hrvatskoj te mu podastrijeti
djedece podatke:
1. opc¢e podatke o podruznici, koji obuhvacaju:
a) predmet poslovanja podruznice,
b) imena osoba ovlastenih za zastupanje podruznice,
c) tvrtku i gedidte podruznice, na kojima ¢e se mo¢i dobiti svi podaci vezani za podovanje
podruZnice,
2. podatke o fondovima kojima upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima odnosno
dionicama koje drustvo za upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju putem podruznice u
Republici Hrvatskoj:
a) toc¢an opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava poduzimati u
vezi s prodajom udjela odnosno dionica u fondovima,
b) za svaki fond, njegov prospekt i/ili statut, te zadnje godisnje izvjeie.
(2) Nadlezno tijelo drzave ¢lanice mora obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka zajedno s prilozima
dostaviti Nadzornom tijelu, te o tome obavijetiti drustvo za upravljanje.
(3) Zajedno s obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, nadlezno tijelo drzave ¢lanice mora dostaviti
Nadzornom tijelu:
1. podatke o visini temeljnog kapitala drustva za upravljanje,
2. izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ispunjava propisane
uvjete.
(4) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga c¢lanka, nadleZzno tijelo drZzave ¢lanice ne¢e dostaviti
obavijest 0 osnivanju podruznice Nadzornom tijelu, ukoliko na temelju dostavljenih podataka iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, te na temelju prijedloga opsega poslovanja zakljuc¢i da postoji osnovana
sumnja u pogledu ugtrojstva ili vodenja podova podruznice, odnosno financijske sposobnosti
drustva za upravljanje za posdovanje u Republici Hrvatskoj.
(5) Drustvo za upravljanje mora nadlezno tijelo drzave ¢lanice obavijestiti 0 promjeni podataka iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, ngjmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

Clanak 41.
(1) U roku od dva mjeseca od primitka podataka o takvom prijedlogu, Nadzorno tijelo je duzno
obavijedtiti drudtvo za upravljanje o svim zakonskim obvezama u podovanju u Republici
Hrvatsko.
(2) Nakon primitka obavijesti odnosno isteka roka iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ako obavijest u tom
roku nije primljena, drustvo za upravljanje moZe otpoceti obavljati djelatnost u podruznici.

Neposredno obavljanje poslova u Republici Hrvatskoj

Clanak 42.
(1) Dru&tvo za upravljanje koje namjerava neposredno obavljati podove upravljanja fondovima na
podrucju Republike Hrvatske, mora o tome obavijestiti nadlezno tijelo drZzave ¢lanice u kojoj ima
registrirano gediste. Uz obavijest se moraju priloziti:
1. plan aktivnosti,
2. podaci i dokumentacija iz ¢lanka 40. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona.
(2) Nadlezno tijelo drzave ¢lanice mora obavijest zajedno s prilozima dostaviti Nadzornom tijelu, te
0 tome obavijegtiti drustvo za upravljanje.
(3) Zajedno s obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, nadlezno tijelo drzave ¢lanice mora dostaviti
Nadzornom tijelu:
1. podatke o visini temeljnog kapitala drustva za upravljanje,
2. izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ispunjava propisane
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uvjete.

(4) U roku od dva mjeseca od primitka podataka o takvom prijedlogu, Nadzorno tijelo je duzno
obavijedtiti drudtvo za upravljanje o svim zakonskim obvezama u podovanju u Republici
Hrvatskoj.

(5) Nakon primitka obavijesti, odnosno isteka roka iz stavka 4. ovoga ¢lanka, ako obavijest u tom
roku nije primljena, drustvo za upravljanje moZe otpoceti obavljati djelatnost.

(6) Drustvo za upravljanje mora nadlezno tijelo drZzave ¢lanice obavijestiti 0 promjeni podataka iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, ngjmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

(7) Odredbe ovoga ¢lanka primjenjuju se i u ducaju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugu
0sobu za obavljanje pojedinih djelatnosti iz svojega predmeta poslovanja.

Nadzor podovanja u Republici Hrvatskoj

Clanak 43.

(1) Nadlezno tijelo drzave ¢lanice ima pravo obavljati nadzor nad poslovanjem podruznice drudva
za upravljanje sa gedi&tem u drZavi ¢lanici, odnosno nad neposrednim poslovanjem takvog drudva
za upravljanje u Republici Hrvatsko.

(2) Nadlezno tijelo drZzave ¢lanice moZe zahtijevati od Nadzornog tijela, da provede postupak
nadzora nad poslovanjem podruznice ukoliko bi se na taj nacin ubrzao i pojednostavio postupak
nadzora, u skladu s nac¢elima efikasnosti, ekonomi¢nosti i postupanja u razumnom roku. Pod istim
uvjetima moze se ovladtiti osobe ovladtene od strane nadleznog tijela drzave clanice za
sudjelovanje u postupku nadzora.

Odjeljak 6.
ODUZIMANJE ODOBRENJA | PRESTANAK DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Oduz manje odobrenja drustvu za upravljanje investicijskim fondovima

Clanak 44.
Nadzorno tijelo ima pravo oduzeti odobrenje drustvu za upravljanje u djede¢im ducajevima:
1. ukoliko drustvo za upravljanje ne zapocne s posdovanjem u roku od godine dana od izdavanja
odobrenja,
2. ukoliko se dru&vo za upravljanje svojevoljno odrekne odobrenja u du¢aju prestanka obavljanja
djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim fondovima,
3. ukoliko drustvo za upravljanje Sest ili vise mjeseci ne obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
invegticijskim fondovima sukladno ovom Zakonu,
4. ukoliko je odobrenje dobiveno na temelju neto¢nih navoda ili navoda koji dovode u zabludu,
odnosno na koji drugi nepropisan nacin,
5. ukoliko ovlagtena osoba vise ne ispunjava uvjete za dobivanje odobrenja,
6. ukoliko je ovlastena osoba ozbiljno ili sustavno krsila ovaj Zakon.

Prijenos podova upravljanja investicijskim fondom na novo drustvo za upravljanje

Clanak 45.
(1) Dru&vo za upravljanje ima pravo na neko drugo, od Nadzornog tijela propisno ovlagteno
drustvo za upravljanje prenijeti poslove upravljanja otvorenim investicijskim fondom u skladu s
postupkom koji odredi Nadzorno tijelo, a u duc¢aju zatvorenoga fonda nadzorni odbor uz suglasnost
skup&tine dionicara zatvorenoga investicijskog fonda, i to prijenosom cjelokupnog investicijskog
fonda drugom drustvu za upravljanje.
(2) Najmanje tri mjeseca prije prijenosa upravljanja investicijskim fondom, dru&vo za upravljanje
je duzno o prijenosu upravljanja obavijetiti sve imatelje udjela u tom fondu. Imateljima udjela koji
u navedenom periodu zele istupiti iz fonda, drustvo za upravljanje ne smije obracunati i naplatiti
izlaznu naknadu.
(3) Nacin prijenosa podovnog upravljanjaiz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka propisuje Nadzorno tijelo.
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Dobrovoljni prestanak djelatnosti drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Clanak 46.
Drudtvo za upravljanje moze prestati obavljati svoju registriranu djelatnost, pod djede¢im
pretpostavkama:
1. ngmanje Sezdeset dana prije dana prestanka upravljanja mora uputiti pisanu obavijest
depozitnoj banci, u ducaju kada fond koristi usuge depozitne banke, Nadzornom tijelu u ducaju
ako upravlja otvorenim investicijskim fondom ili nadzornom odboru i Nadzornom tijelu ako
upravlja zatvorenim investicijskim fondom,
2. ako nastupe okolnogti iz kojih nedvojbeno proizlazi da drustvo za upravljanje nije ili ne¢e biti u
moguénosti ispunjavati svoje obveze, duzno je o tome odmah izvijestiti Nadzorno tijelo ako
upravlja otvorenim investicijskim fondom, odnosno nadzorni odbor ako upravlja zatvorenim
invegticijskim fondom,
3. ako u roku od Sezdeset dana od upucivanja obavijesti iz tocke 1. ili 2. ovoga stavka drustvo za
upravljanje koje upravlja otvorenim investicijskim fondom ne provede postupak prijenosa
upravljanja drugom ovlastenom drustvu za upravljanje sukladno ¢lanku 45. ovoga Zakona,
odnosno ako isto ne ucini nadzorni odbor u ducaju zatvorenoga investicijskog fonda, pokrece se
postupak likvidacije fonda sukladno odredbama glave | X. ovoga Zakona.

Odjeljak 7.
OGRANICENJA | ODGOVORNOST DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Zabranjeneradnjei sukob interesa

Clanak 47.
(1) Dru&vo za upravljanje investicijskim fondovima s javhom ponudom ne smije:
1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji vrijednosnih papira,
2. otudivati vrijednosne papire ni bilo kakvu drugu imovinu fonda niti ju od njega stjecati, bilo za
svoj vlagtiti racun ili za racun povezanih osoba,
3. kupovati sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i prospektom,
4. obavljati transakcije kojima krs odredbe ovoga Zakona i propisa Nadzornog tijela, ukljucujuci
odredbe o ograni¢enjima ulaganja u fondove kojima upravlja,
5. otudivati imovinu zatvorenoga investicijskog fonda i imovinu koja tvori otvoreni investicijski
fond bez primanja odgovarajuce naknade,
6. stjecati ili otudivati imovinu u ime fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trZisne
cijeneili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,
7. U svoje ime i za racun otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom, odnosno u ime i za
racun zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom, posudivati sredstva osm ako to ne ¢ini s
ciljem kori&tenja tih sredstava za otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom, i to pod uvjetom da novéana sredstva raspoloziva u portfelju fonda nisu dostatna za tu
svrhu, pri ¢emu, u ducaju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine
koja tvori otvoreni investicijski fond s javhom ponudom prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu
ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom
u trenutku uzimanja tih pozajmica, narok ne duzi od tri mjeseca,
8. odobravati zajmove iz imovine fonda,
9. korigtiti imovinu fonda kao jamstvo izvrsenja obveza drustva za upravljanje ili obveza trecih
osobaili kako bi dru&vu za upravljanje, njegovim zapodenicima ili povezanim osobama omogucio
sklapanje podova pod povlastenim uvjetima,
10. dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja isto drustvo
za upravljanje pod uvjetima razli¢itim od trZidnih uvjeta ili uvjetima koji jedan fond stavljaju u
povoljniji poloZa) u odnosu na drugi,
11. preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo
invegticijskog fonda s javnom ponudom, uz iznimku transakcija s vrijednosnim papirima obavljenih
na burz ili kakvom drugom priznatom sustavu trgovanja cija pravila omogucavaju isporuku
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vrijednosnih papira uz istodobno placanje,

12. zasvoj racun stjecati ili otudivati udjele u otvorenom investicijskom fondu kojim upravlja,

13. izdavati druge vrijednosne papire otvorenih investicijskih fondova osim njihovih udjela,

14. ulagati imovinu fonda u vrijednosne papire ili druge financijske instrumente kojih je ono
izdavatelj,

15. fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drudtvo za upravljanje ne smiju biti viasnici
ukupno:

a) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja,

b) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja,

¢) 10% duzni¢kih vrijednosnih papiraizdanih od strane jednog te istog izdavatelja,

d) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

e) 10% instrumenata trzi%a novca jednog te istog izdavatelja uz iznimku da se ograni¢enja iz ove
podtocke ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca ciji su
izdavatelj Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske, drZzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drZzave c¢lanice, drZzava koja nije clanice
Europske unije ili medunarodna javna organizacija koja je ¢lanica jedne ili vise drZzava ¢lanica.

(2) Ograni¢enja i odgovornost drustva za upravljanje investicijskim fondom s privatnom ponudom
propisana su prospektom fonda.

Odgovor nost drustva za upravijanje

Clanak 48.

(1) U ducaju da ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno
obavi bilo koji posao ili duznost predvidene ovim Zakonom, statutom ili prospektom fonda, drustvo
za upravljanje odgovorno je imateljima udjela, odnosno dionicarima fonda za uredno i savjesno
obavljanje podova propisanih ovim Zakonom, pravilnikom, statutom i prospektom fonda, te
ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskim fondom.

(2) Odricanje od odgovornosti zbog povjeravanja izvrSavanja nekog poda tre¢oj osobi nema
pravnog ucinka.

GLAVA III.
DEPOZITNA BANKA
Pojam depoztne banke

Clanak 49.
(1) Depozitna banka jest banka koja za potrebe fonda obavlja podove pohrane zasebne imovine
fonda, podove vodenja posebnih racuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog
fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge podove depozitne banke u skladu s odredbama
ovoga Zakona.
(2) Depozitnom bankom fonda registriranog u Republici Hrvatskoj moZe biti samo banka sa
gedistem u Republici Hrvatskoj, koja je za to dobila odobrenje Hrvatske narodne banke.

Temeljna obiljeZja pod ova depoztne banke

Clanak 50.
() Invedticijski fond s javnomiili privathom ponudom koji je osnovan u skladu s odredbama ovoga
Zakonai poduje nateritoriju Republike Hrvatske mora imati depozitnu banku.
(2) Prisilne odredbe ovoga Zakona kojima se propisuju obveze postupanja fondova i drustava za
upravljanje u vezi s kori&enjem poslova depozitne banke, odnose se ha sve investicijske fondove i
drustva koja njima upravljgu.

Clanak 51.
(1) Podlovi pohrane i ogtali poslovi koje depozitna banka obavlja za drugvo za upravljanje moraju
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biti ustrojstveno odvojeni od poslova drustva za upravljanje.

(2) Imovinu invegticijskih fondova, ukljucuju¢i vrijednosne papire, bankovne racune i drugu
imovinu, depozitna banka ¢uva i vodi na zasebnom racunu za svaki od fondova za kojeg obavlja
poslove depozitne banke.

(3) Depozitna banka ne smije korigtiti imovinu investicijskog fonda, bilo izravno ili neizravno, za
obavljanje transakcija za vladtiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe ili svoje
zapodenike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist dioni¢araili imatelja udjela.

(4) Imovina fondova kod depozitne banke ne ulazi u imovinu depozitne banke niti likvidacijsku ili
stec¢ajnu masu niti se mozZe upotrijebiti za ovrhu u pogledu potraZivanja prema skrbniku.

Clanak 52.
Depozitna banka djeluje iskljucivo u interesu ulagatelja u fondove za koje obavlja podove
depozitne banke.

Pravai obveze depoztne banke

Clanak 53.
(1) Pored pohrane zasebne imovine fonda, vodenja posebnih ra¢una za imovinu svakoga pojedinog
fondai odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, depozitna banka
obavlja djedece posove:
1. u du¢aju otvorenoga invegticijskog fonda, osigurava da se prodaja i otkup udjela za racun fonda
obavljaju u skladu sa zakonom i pravilima fonda,
2. u ducaju otvorenoga investicijskog fonda, otkupljuje i isplacuje udjele, te vra isplate imateljima
udjela otvorenoga investicijskog fonda iz dobiti fonda,
3. vodi ra¢una da je izra¢un neto vrijednosti pojedine dionice ili udjela u fondu obavljen u skladu s
ovim Zakonom, mjerodavnim propisima te prospektom i statutom fonda,
4. izvrSava naloge drustva za upravljanje u vez s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom
imovinom koja tvori portfelj fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti s ovim Zakonom, propisima
Nadzornog tijela, prospektom i/ili statutom fonda, te osigurava da transakcije vrijednosnim
papirima budu namirene, odnosno da dospjela novcana potraZivanja budu naplacena u zakonskim
ili ugovornim rokovima,
5. izvjeXuje drustvo za upravljanje o korporativnim akcijama vezanim za imovinu fonda koju drzi
u pohrani i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze,
6. naplacuje sve prihode i druga prava dospjele u korist fonda, a koja proizlaze iz njegove imovine,
7. osgurava da se prihodi fonda koriste u skladu s ovim Zakonom i prospektom i/ili statutom
fonda, te da su troskovi koje placa fond u skladu s uvjetima iz prospekta i/ili statuta fonda,
odredbama ovoga Zakonai drugih propisa,
8. obavlja druge strucne ili upravne posove koji su predvideni ugovorom izmedu drustva za
upravljanje ili nadzornog odbora i depozitne banke,
9. vodi evidenciju podovanja koje obavlja kao depozitna banka svakoga pojedinog fonda i na
redovnoj osnovi uskladuje s evidencijom drustva za upravljanje,
10. prijavljuje Nadzornom tijelu svako trajnije kr&enje ovoga Zakonai ugovora od strane drustva za
upravljanje u duc¢aju da drustvo za upravljanje odbije prihvatiti njen zahtjev za prestankom takvog
krenja,
11. revizorima i drugim osobama ovlastenim za obavljanje uvida, uklju¢uju¢i Nadzorno tijelo,
omogucuje pristup podacimai racunima vezanim uz fond i njegovu imovinu.
(2) Nadzorno tijelo ¢e propisati nacin provedbe odredaba stavka 1. ovoga ¢lanka.

Odgovor nost depozitne banke

Clanak 54.
Depozitna banka odgovara drustvu za upravljanje, imateljima udjela u otvorenom investicijskom
fondu i dionicarima zatvorenog investicijskog fonda za pricinjenu Stetu ako ne obavlja ili
nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom o skrbnickim i depozitnim podovima ili ovim
Zakonom, ukljucuju¢i i duca) kada je obavljanje svojih podova iz ¢lanka 53. stavka 2. i ¢lanka 55.
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ovoga Zakona u cijelogti ili djelomi¢no povjerila tre¢cim osobama.

Clanak 55.
Podatke o imateljima udjela, njihovim udjelima, odnosno dioni¢arima, te uplatama i isplatama, koji
su joj ucinjeni dostupnima sukladno odredbama ovoga Zakona, depozitna banka je duzna cuvati
kao podovnu tajnu.

Promjena depoztne banke

Clanak 56.
Investicijskim fondovima nije dopusteno zamijeniti depozitnu banku bez odobrenja Nadzornog
tijela.

Clanak 57.
(1) Depozitna banka koja Zeli prestati s obavljanjem djelatnosti depozitne banke ili raskinuti
ugovor o poslovima depozitne banke odredenog fonda ili fondova duZna je najmanje Sezdeset dana
prije prestanka obavljanja djelatnosti, odnosno raskida ugovora uputiti pisanu obavijest o svojoj
namjeri Nadzornom tijelu, nadzornom odboru svakoga zatvorenoga investicijskog fonda ili drustvu
za upravljanje otvorenoga investicijskog fonda za koje obavlja poslove depozitne banke.
(2) U ducgju da drustvo za upravljanje otvorenoga investicijskog fonda, odnosno nadzorni odbor
zatvorenoga investicijskog fonda ne zaklju¢e ugovor o pohrani s drugom depozitnom bankom u
roku od Sezdeset dana od dana primitka obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, depozitna je banka
duzna, ako je u mogucnosti, nastaviti s pruzanjem depozitnih usuga u daljnjem roku od trideset
dana.
(3) U ducaju da depozitna banka prestane podovati u svojstvu depozitne banke, ili ako u roku od
Sezdeset dana, odnosno u dodatnom roku od trideset dana ne bude zaklju¢en ugovor s drugom
depozitnom bankom, investicijski fondovi za koje je obavljala podove depozitne banke moraju biti
likvidirani, sukladno odredbama glave | X. ovoga Zakona.

Clanak 58.
Drudtvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondom ili nadzorni odbor zatvorenoga
investicijskog fonda mogu jednu depozitnu banku zamijeniti nekom drugom. Dotadasnja depozitna
banka mora u pisanom obliku, u roku tri dana od primitka zahtjeva, obavijestiti Nadzorno tijelo da
prema svim njenim saznanjima ne postoje nikakve nerazrijeSene povrede zakonaiili propisa.

Clanak 59.
U ducaju raskida ugovora o pohrani, depozitna banka je duzna svu imovinu investicijskih fondova
koju ima u pohrani prenijeti na pohranu depozitnoj banci s kojom drustvo za upravljanje, odnosno
nadzorni odbor zaklju¢e ugovor o pohrani, pri ¢emu mora predati i knjige rauna, evidenciju i sve
druge dokumente i materijale bitne za poslovanje fondova za koje je do tada obavljala podove
depozitne banke, i to bilo u pisanom ili elektronickom obliku, ovisno 0 nacinu vodenja naznacenih
podataka.

GLAVA V.
INVESTICIJSKI FONDOVI SJAVNOM PONUDOM
Odjeljak 1.
ZATVORENI INVESTICIJXI FONDOVI SJAVNOM PONUDOM
Pojam zatvor enoga investi cijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 60.
(1) Zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom jest dioni¢ko drudtvo sa gedistem u Republici
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Hrvatsko] &o ga, uz odobrenje Nadzornog tijela osniva i njime upravlja drustvo za upravljanje,
kojemu je predmet podovanja prikupljanje novcanih sredstava javhom ponudom svojih
neograni¢eno prenosivih dionica i ulaganje tih sredstava, uz uvazavanje nacela razdiobe rizika.

(2) Zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom se moZe osnovati na odredeno ili neodredeno
vrijeme.

(3) Satutom zatvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom moraju se utvrditi njegovi
ulagateljski ciljevi.

(4) Zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom ne moze se preoblikovati u holding, koncern ili
druge oblike povezanih drustava.

(5) Na zatvorene investicijske fondove s javhom ponudom primjenjuju se odredbe Zakona o
trgovackim drustvima, osm ako ovim Zakonom nije drukcije odredeno.

Clanak 61.
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja i prijava upisa zatvorenoga investicijskog fonda s javnom
ponudom u registar fondova, koje Nadzornom tijelu podnosi ovlageno drustvo za upravljanje mora
sadrzavati:
1. tvrtku drustva za upravljanje i podatke o odobrenju za rad koje je drustvo za upravljanje dobilo
od Nadzornog tijela, kao i ime i prezime osobe ovladtene za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i
adresu elektronicke poste drustva za upravljanje,
2. tvrtku fonda,
3. ciljeve ulaganja fonda,
4. ime i prezime, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronicke podte c¢lanova prvog saziva
nadzornog odbora fonda,
5. statut fonda,
6. prospekt fonda,
7. odluku o imenovanju ¢lanova prvog nadzornog odbora i njihove pisane izjave o prihvacanju
imenovan;ja,
8. ugovor sklopljen izmedu nadzornog odbora fonda i drustva za upravljanje,
9. ugovor s depozitnom bankom i prediku izvatka iz sudskog registra za banku,
10. zahtjev za uvrstenje dionica fonda na burzu ili uredeno javno trzi&e, te pisanu potvrdu doti¢ne
burze da dionice fonda, sudeci prema prijedlogu, ispunjavaju uvjete za uvrdtenje, i
11. tvrtku revizora, izvadak iz sudskog registra i osnovne podatke o revizoru.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se poblize odreduju obvezni sadrZaj zahtjeva,
satuta, prospekata i ugovora zatvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom i kojima se
mogu traziti dodatni podaci ako je to neophodno za zastitu ulagatelja.

Temeljni kapital i dionice zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 62.
(1) Nanizi iznos temeljnog kapitala zatvorenoga investicijskog fonda s javnhom ponudom je
5.000.000,00 kuna.
(2) Nadzorno tijelo mozZe propisati i viS iznos temeljnog kapitala od iznosa navedenog u stavku 1.
ovoga ¢lanka.

Clanak 63.
(1) Na upisi uplatu dionica odgovarajuce se primjenjuje odredbe Zakona o trgovac¢kim drugvima.
(2) Dionice zatvorenoga investicijskog fonda uplacuju se u gotovini te moraju biti u cijelosti
uplacene prije nego &o se osnivanje zatvorenoga investicijskog fonda upiSe u sudski registar ili
prije upisa povec¢anja temeljnog kapitala.

Clanak 64.
(1) Redovne dionice zatvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom glase na ime i
dionic¢arima daju jednaka prava utvrdena zakonom, prospektom i statutom fonda.
(2) Zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom ne smije izdavati niti jednu drugu vrstu
vrijednosnih papira, osm dionica iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
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(3) Dionice zatvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom moraju biti uvrstene na burzu ili
uredeno javno trziste.

Troskovi zatvor enoga investicijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 65.
(1) Troskovi i naknade u svezi s osnivanjem zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom
mogu se placati na teret imovine fonda jedino ako je tako odredeno prospektom i statutom. Najvis
iznos troskova i naknada osnivanja koje se isplacuju nateret imovine fonda u prospektu se iskazuje
kao postotak novéanih sredstava uplacenih u fond prilikom osnivanja. Sve ostale troskove i
naknade u svezi s osnivanjem koji prelaze tako utvrdeni postotak snos drustvo za upravljanje,
odnosno nadzorni odbor, ovisno o tome tko ih je prouzrogio.
(2) Ako zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom ne uspije doseci najniZi iznos temeljnog
kapitala, troskove i naknade u svezi s osnivanjem snose osnivaci koji su usvojili statut, a novcani
ulozi se u cijelosti vracaju ulagateljima.
(3) Trodkovi i naknade u svezi s osnivanjem placeni iz imovine zatvorenoga investicijskog fonda s
javnom ponudom ne smiju prelaziti 3,5% ukupnih nové¢anih sredstava prikupljenih izdavanjem
dionica.

Clanak 66.
(1) Od ogtalih troskova, iz imovine zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom mogu se
izravno placati iskljucivo:
1. naknada drustvu za upravljanje, koja se temelji na postotku progecne godisnje neto vrijednosti
imovine fonda i mora se navesti u ugovoru izmedu fonda i drudva za upravljanje i u prospektu
fonda, a kao godisnji troSak moZe se odbiti od imovine fonda i obratunava se prilikom svakog
izracuna neto vrijednosti imovine fonda,
2. naknada depozitnoj banci,
3. naknadai trodkovi ¢lanova nadzornog odbora,
4. troskovi, provizijeili pristojbe neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine fonda,
5. naknada i troSak vodenja registra dionica, ukljucuju¢i troskove izdavanja potvrda o stanju
udjela, ako se one izdaju, te troskove isplate dividendi,
6. revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u podovanju zatvorenoga investicijskog fonda,
7. troSkovi izrade, tiskanja i po&tarine vezani uz objave i dostavu izvjesta koja se prema ovome
Zakonu podnose dioni¢arima,
8. troskovi odrzavanja glavne skup&tine, osim u ducaju izvanredne skup&tine koju drustvo za
upravljanje sazove snos drustvo za upravljanje,
9. sve propisane naknade i pristojbe koje se placaju Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem
odobrenja zatvorenom investicijskom fondu,
10. trodkovi uvrdtenja na burzu ili uredeno javno trZiste,
11. porezi koje je fond duZan platiti naimovinu i/ili dobit,
12. troskovi oglasavanja, ali samo kada je ono obvezno za zatvorene investicijske fondove
sukladno ovom Zakonu, te
13. ogtali troskovi odredeni posebnim zakonima (troskovi Nadzornog tijela).
(2) Naknada drustvu za upravljanje iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka ne moze biti definirana tako
daovis o prinosu fonda.
(3) Nateret imovine zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom mogu se isplacivati samo
troskovi predvideni prospektom fonda.

Clanak 67.
Ukupni iznos svih troskova koji se knjize na teret zatvorenoga investicijskog fonda s javhom
ponudom iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troskova, a za svaku prethodnu godinu izratunava se
na djedeci nagin:
(Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih
ogtalih troskova iz ¢lanka 66. ovoga Zakona, osim tro-
Skovaiz stavka 1. toc¢ke 11. i tocke 13. toga ¢lanka)
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x 100

Progecna godisnja neto vrijednost imovine
i mora se objaviti u revidiranom godisnjem izvjeS¢u fonda.

Clanak 68.
(1) Pokazatelj ukupnih troSkova fonda ne smije prelaziti 3.5% progecne godidnje neto vrijednosti
imovine fonda. Po zavrSetku godiSnjeg obracunskog razdoblja, Nadzorno tijelo svake godine
objavljuje saZetu usporedbu pokazatelja ukupnih troskova svih zatvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom.
(2) Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvis dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3.5% snos drutvo za upravljanje.

Nadzor ni odbor

Clanak 69.
(1) Nadzorni odbor zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom ima najmanje pet ¢lanova.
(2) Najvise 40% od ukupnog broja ¢lanova nadzornog odbora zatvorenoga investicijskog fonda s
javnom ponudom mogu biti zapodenici ili povezane osobe drustva za upravljanje ili osobe koje su s
fondom u prethodne dvije godine sklopile ugovor o pruzanju usluga, ukljucujué¢i revizore,
odvjetnike i javne biljeznike.
(3) Ostali ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom moraju
biti neovisni, Sto znaci da se ne smije raditi o:
1. zapodenicima drudtva za upravljanje, depozitne banke, revizora ili osobama koje pogeduju
vazecu dozvolu Nadzornog tijela, odnosno odgovarajucega nadleznog tijela za brokera ili
investicijskog savjetnika, te stvarno obavljgju te posove kao zaposenici brokerskog drustva ili
banke ovla&ene za podove s vrijednosnim papirima, ili osobama koje su s bilo kojim od njih u
prethodne dvije godine sklopile ugovor o pruzanju uduga,
2. zapodenicima povezanih osoba iz stavka 3. tocke 1. ovoga ¢lanka ili s njima povezanim
osobama.

Clanak 70.
Sjedece osobe ne mogu biti ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenoga investicijskog fonda s javnom
ponudom:
1. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora drustva za upravljanje, depozitne banke, brokerskog
drustva ili banke ovladtene za podove s vrijednosnim papirima, drustva za osiguranje ili
mirovinskog fonda u privatnom vlasni&tvu, u vrijeme kada je tim drugvima nadleZzno regulatorno
tijelo oduzelo odobrenje za rad, u roku od tri godine od oduzimanja odobrenja,
2. osobe koje su izgubile ¢lanstvo u strukovnoj udruzi zbog nepridrZzavanja pravila udruge, ili
kojima je Nadzorno tijelo odnosno odgovarajuc¢e nadlezno tijelo izreklo mjeru oduzimanja dozvole
za obavljanje podova s vrijednosnim papirima,
3. osobe koje su pravomo¢no osudene za kazneno djelo protiv imovine, kazneno djelo protiv
sigurnosti platnog prometa i podovanja i kazneno djelo povrede vjerodostojnosti isprava iz
Kaznenog zakonika Republike Hrvatske, i to za vrijeme od jedne godine po pravomoc¢nosti presude
kojom je osudena, stime da se u to vrijeme ne racuna vrijeme provedeno na izdrzavanju kazne,
4. osobe koje su pravomoéno osudene za kazneno djelo neovladtenog koridtenja i odavanja
povlastenih informacija, manipuliranja cijenama i Srenja neistinitin informacija, navodenja
neistinitin podataka u prospektu i njegove nedopustene distribucije, nedopudtenog uvr&enja
vrijednosnih papira, prikrivanja vlasnistva i nedopustene trgovine vrijednosnim papirima iz Zakona
o trzistu vrijednosnih papira, i to za vrijeme od jedne godine po pravomoc¢nosti presude kojom je
osudena, stime da se u to vrijeme ne racuna vrijeme provedeno naizdrzavanju kazne,
5. osobe koje su pravomoé¢no osudene za prekrsgj propisan odredbama Zakona o trZistu
vrijednosnih papira za vrijeme od jedne godine po pravomoc¢nosti odluke,
6. osobe protiv kojih je izre¢ena mjera sigurnosti zabrane obavljanja zanimanja koje je u potpunosti
ili djelomi¢no obuhvac¢eno predmetom podovanja fonda i/ili drustva za upravljanje za vrijeme dok
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traje ta zabrana,

7. svaka osoba kojoj je oduzeta podovna sposobnost,

8. osobe koje pogeduju vazecu dozvolu Nadzornog tijela, odnosno odgovaraju¢ega nadleznog tijela
za brokera ili investicijskog savjetnika, te stvarno obavljaju te poslove kao zapodenici brokerskog
drustvaili banke ovlastene za poslove s vrijednosnim papirima,

9. osobe koje trenutno obnaSgju neku duznost u drzavnoj duzbi i koje su trenutno namjestenici
drzavne ili lokalne i podrucne (regionalne) samouprave ili tijela odgovornih Vladi Republike
Hrvatske ili Hrvatskom saboru ili odgovargjucih tijela u nekoj drugoj drzavi.

Clanak 71.
Clanovi nadzornog odbora zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom imenuju se na
razdoblje od ngjviSe ¢etiri godine, te mogu biti ponovno imenovani.

Clanak 72.
U godisnjem financijskom izvje&tu zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom objavljuje
se ukupni iznos naknada i troSkova placenih ¢lanu nadzornog odbora, kao i broj i vrijednost svih
dionica kojima pojedini ¢lan nadzornog odbora raspolaze u fondu. Clanovima nadzornog odbora
nije dopusteno primanje nikakve nagrade od izdavatelja vrijednosnih papira u koje fond ulaze svoja
sredstva, osim primanja koja mu pripadaju temeljem ugovora o radu.

Nadleznost nadzor nog odbora

Clanak 73.
Clanovi nadzornog odbora zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom pored nadleznosti
koje nadzorni odbor ima na temelju ¢lanka 263. Zakona o trgovackim drustvima, zajednicki
zastupaju fond prema drustvu za upravljanje. Takoder, nadzorni odbor nadlezan je i za:
1. davanje suglasnosti za sklapanje ugovora s osobama koje fondu pruZaju uduge, pri ¢emu se
takvi ugovori ne smiju sklapati na razdoblje dulje od tri godine,
2. nadzor nad izvrSavanjem ugovora iz tocke 1. ovoga stavka, pri ¢emu nadzorni odbor ima pravo
raskinuti ugovor u slu¢aju trajnijeg neizvrdenja obveza, u kojem ducaju niti jedna naknada plativa
dijedom takvog raskida ne smije prelaziti iznos tromjesecne nagrade predvidene raskinutim
ugovorom,
3. nadzor nad uskladeno%u podovanja s odredbama ovoga Zakona, prospektom fonda, te
ciljevimai ograni¢enjima ulaganja pojedinog fonda,
4. davanja suglasnosti na odluku kojom se glavnoj skupstini fonda predlaze odlucivanje u vezi s
otkupom dionica, izdavanjem dionicai restrukturiranjem fonda,
5. prijavljivanje Nadzornom tijelu svakog propusta drustva za upravljanje i depozitne banke u
pridrzavanju ovoga Zakonai mjerodavnih propisa,
6. utvrduje financijska izvjeS¢a fonda, po prijediogu drustva za upravljanje.

Clanak 74.
U ducaju oduzimanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje ili nastanka kakve druge okolnosti
koja onemogucuje nastavak obavljanja podova upravljanja zatvorenim investicijskim fondom s
javnom ponudom, nadzorni odbor je obvezan u roku od Sezdeset dana od nastupanja takvih
okolnosti potpisati ugovor iz ¢lanka 76. ovoga Zakona s novim drustvom za upravljanje. U
suprotnom, nadzorni odbor je duZan sazvati glavnu skup&inu fonda.

Clanak 75.
U ducaju oduzimanja odobrenja za rad depozitnoj banci zatvorenoga investicijskog fonda s javnom
ponudom ili nastanka kakve druge okolnosti koja depozitnoj banci fonda onemogucuje nastavak
obavljanja ugovorenih poslova, nadzorni odbor je obvezan u roku od Sezdeset dana od nastupanja
takvih okolnosti potpisati ugovor s drugom depozitnom bankom. U suprotnom, nadzorni odbor je
duzan sazvati glavnu skupstinu fonda.

Upravljanje fondom
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Clanak 76.

(1) Uprava drustva za upravljanje ima ovlasti, imenuje se i djeluje kao uprava zatvorenoga
invegticijskog fonda te upravlja fondom u skladu s ugovorom o ga je drustvo za upravljanje
sklopilo s fondom zastupljenim po njegovom nadzornom odboru u skladu s odredbama ovoga
Zakonai mjerodavnih propisa.

(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje obvezni sadrZaj ugovora iz prethodnog
stavka ovoga ¢lanka sklopljenog izmedu drustva za upravljanje i zatvorenoga investicijskog fonda s
javnom ponudom.

Clanak 77.
Dru&vo za upravljanje je odgovorno za izvrS&avanje podova preuzetih ugovorom iz ¢lanka 76.
ovoga Zakona, bez obzira obavlja li te podove neposredno ili preko tre¢e osobe.

Dozvoljena ulaganja

Clanak 78.
(1) Imovina zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom iskljucivo se moZe sastojati od:
1. vrijednosnih papira,
2. udjelaili dionica investicijskih fondova,
3. instrumenata trzigta novca,
4. depozita kod ovlagtenih banaka u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici, ili nekoj drugoj drZavi
pod uvjetom da podlijezu nadzoru i ogranicenjima koje ¢e Nadzorno tijelo u smisu sigurnosti
ulagaca smatrati barem jednakima onima u Republici Hrvatskoj, koji dospijevaju u roku ne duljem
od dvanaest mjeseci i koji se mogu u svakom trenutku razrociti,
5. terminskih 1 opcijskih ugovora i drugih financijskih izvedenica, kojima se trguje na uredenim
trzi&timaiz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka, i/ili financijskih izvedenica kojima se trguje na drugim
organiziranim trzi&ima (OTC) pod uvjetom da:
a) se temelje na financijskim instrumentima ulaganje u koje je dozvoljeno ovim c¢lankom,
financijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim tecajevima ili valutama u koje fond smije
ulagati natemelju svog prospektai statuta,
b) se posovi ugovoreni na drugim organiziranim trzigima (OTC) sklapaju s institucijama koje
podlijezu strogom nadzoru nekog regulatornog tijela u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici,
¢) podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti ha svakodnevnoj osnovi te se u svako
doba mogu prodati, likvidirati ili zakljuciti prijebojnom transakcijom po njihovoj pravicno
vrijednosti na poticaj fonda,
d) se takvi instrumenti koriste isklju¢ivo za smanjivanje ili ograni¢avanje rizika ili povecanje
prinosa odnosno smanjenje troskova fonda bez ikakvog povecanja rizika, odnosno da se njima
nece mijenjati investicijska strategija, ciljevi i ograni¢enja definirani ovim Zakonom i prospektom
i/ili statutom fonda,
e) u prospektu fonda mora biti navedeno smije li se ulagati u takve instrumente, da li ¢e se koristiti
u svrhu zagtite od rizika i/ili u svrhu postizanja investicijskih ciljeva fonda, i kakav je utjecaj takvih
instrumenata na rizicnost fonda,
6. nekretnina,
7. novca haracunul.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se odreduju dozvoljena ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom.

Ogranicenja ulaganja

Clanak 79.
(1) Ulaganje imovine zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom podlijeze djede¢im
ograni¢enjima:
1. najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziga novca jednog te istog izdavatelja uz iznimku da:
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a) u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj ili za koje janki Republika
Hrvatska ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, drzava
¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave c¢lanice, drZzava koja nije ¢lanica Europske unije ili
medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi jedna ili vie drZava ¢lanica, mozZe se ulagati
bez ograni¢enja pod uvjetom da:

— u prospektu i dtatutu fonda budu jasno naznacene drZave, jedinice lokalne uprave ili
medunarodne organizacije u ¢ije se vrijednosne papire i instrumente trzista novca moZe ulagati vise
od 35% imovine fonda,

— da se imovina fonda sastoji od barem Sest razlicitih vrijednosnih papira ili instrumenata trzi&a
novca, i

— da vrijednost niti jednoga pojedinoga vrijednosnog papiraili instrumenta trzista novcaiz tocke 1.
podtocke a) ovoga stavka ne prelazi 30% imovine fonda,

b) ako fond nastoji replicirati neki dionicki indeks ili indeks duzni¢kih vrijednosnih papira,
Nadzorno tijelo moze dozvoliti da se u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog te istog
izdavatelja moZe uloZiti do 20% imovine fonda, a u iznimnim okolnostima da se u dionice ili
duzni¢ke vrijednosne papire jednog te istog izdavatelja moZe uloZiti do 35% imovine fonda ako je
to neophodno za repliciranje tog indeksa, ulaganje do 35% imovine fonda u dionice ili duznicke
vrijednosne papire jednog te istog izdavatelja dozvoljeno je samo za jednog izdavatelja, takav fond
mora u svom prospektu i statutu jasno naznaciti da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa,

2. 0s0be koje ¢ine povezana drustva sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i ovoga
Zakona smatraju se jednim izdavateljem u smislu ¢lanka 78. ovoga Zakona i odredbama ovoga
¢lanka, pri ¢emu najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne
papire ili instrumente trzidta novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine grupu povezanih drustava,

3. ograni¢enjaiz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka ne odnose se na:

a) depozite,

b) financijske izvedenice kojima se trguje na drugim organiziranim trzi&ima (OTC),

4. ngjvise 20% neto vrijednosti imovine moZe se poloZiti kao depozit u jednu te istu banku iz
¢lanka 78. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona,

5. izZlozenost prema jednoj osobi na temelju financijskih izvedenica ugovorenih s tom osobom na
drugom organiziranom trzistu (OTC) ne smije biti vec¢a od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda ako se radi o banci iz ¢lanka 78. stavka 1. tocke 4. ovoga
Zakona,

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako se radi 0 nekoj drugoj pravnoj osobi,

6. ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trziga novca ¢iji je izdavatelj
jedna te ista osoba, i vrijednosti depozita polozenih kod te osobe i izlozenosti na temelju
financijskih izvedenica kojima se trguje na drugom organiziranom trzigu (OTC) ugovorenih satom
osobom ne smije prije¢i 20% neto vrijednosti imovine fonda,

7. ngjvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog te istog
invegticijskog fonda iz ¢lanka 78. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona, uz uvjet da navise 30%
imovine fonda moZe biti uloZzeno u fondove izvan ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. i 3. ovoga Zakonali
najvise 10% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove s privathom ponudom,

8. ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova ne moze preci 25% neto vrijednosti imovine
pojedinog fonda koji se ulaze,

9. ukoliko se imovina fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima izravno ili
neizravno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drudtvo s kojim je to
drustvo povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili izravnim ili neizravnim vlasni¢ckim
udjelom, natakva se ulaganja fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

10. ukoliko se imovina fonda mozZe ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, u
prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu tog
fonda, mora biti jasno naznacena i maksmalna naknada za upravljanje koja se smije naplatiti na
imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godidnjim izvijeXima fonda mora jasno biti
naznacena maksmalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplacena i tome fondu i
drugom fondu u koji je taj fond ulozio, izrazena u postotku imovine fonda koji je ulozio u udjele ili
dionice drugoga investicijskog fonda,

11. fond u svom vlasni&tvu ne moze imati vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog
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izdavateljaili vrijednosnih papira iz jednog te istog izdanja obveznica,

12. ukupna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom ducaju ne smije biti veca
od 10% neto vrijednosti imovine fonda,

13. ako fond vise od 40% svoje neto vrijednosti imovine namjerava uloZiti u neuvrstene
vrijednosne papire, tvrtka fonda treba ukljucivati rijeci »zatvoreni investicijski fond s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papirex,

14. nikakva se ulaganja ne mogu obavljati u drustva s ograni¢enom odgovornoséu, kao ni u bilo
kakve vrijednosne papire koji nisu sobodno prenosivi.

(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju ogranicenja ulaganja zatvorenih
invedticijskih fondova s javnom ponudom.

Ogranicenja ulaganja u nekretnine
Zatvoreni investicijski fond sjavnom ponudom za ulaganje u nekretnine

Clanak 80.
(1) Iskljucivo zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom kojemu je odredbama prospekia i
statuta dopusteno ulaganje u nekretnine, odnosno koji namjerava najmanje 60% neto vrijednosti
imovine fonda uloZiti u nekretnine, smije stjecati nekretnine na nagin i prema uvjetima iz ovoga
Zakona.
(2) Investicijski fond iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora u svojoj tvrtki imati rijeci »zatvoreni
invegticijski fond s javnom ponudom za ulaganje u nekretninex.
(3) Invedticijski fond za ulaganje u nekretnine, prema svojem statutu i prospektu, smije stjecati
nekretnine u Republici Hrvatskoj i u inozemstvu na temelju reciprociteta, i to u djede¢a dobra:
1. sambene i/ili poslovne zgrade s pripadaju¢im zemljistem,
2. zemljista na kojima se gradi ako gradevinski plan odgovara uvjetima navedenim pod tockom 1.
ovoga stavka i ako se prema objektivnim Kriterijima moZe racunati sa zavrSetkom izgradnje u
primjerenom roku te ako troskovi za zemlji&ta ne prelaze ukupno 20% neto vrijednosti imovine
fonda,
3. neizgradena zemlji&a na kojima je prema vaze¢im propisma lokalne i podruc¢ne (regionalne)
samouprave dozvoljena gradnja stambenih ili podovnih zgrada, odnosno zgrada ili uredaja
potrebnih za obavljanje odredenih djelatnosti i stoga odredena za skoru vlastitu gradnju, u skladu s
odredbom tocke 1. ovoga stavka,
4. poljoprivredna zemljida,
5. ostala ulaganja u nekretnine ako je to izric¢ito predvideno u statutu i prospektu fonda.
(4) Imovina iz stavka 3. ovoga ¢lanka smije biti stecena samo ako je vjedtak prethodno procijenio
predmetnu nekretninu i ako protuudluga ili cijena koju treba platili ili treba obaviti za ratun fonda
ne prelazi ili samo neznatno prelazi procijenjenu vrijednost nekretnine.
(5) Svaka pojedina nekretnina ne smije u trenutku stjecanja prelaziti 20% neto vrijednosti imovine
fonda. To vrijedi i za nekretnine koje se sastoje od viSe medusobno povezanih zemljisnih cestica.
(6) Najmanje 50% neto vrijednosti imovine zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom za
nekretnine mora se sastojati od nekretnina smjestenih u Republici Hrvatskoj, osim ako se ne radi o
ulaganju iz stavka 7. ovoga ¢lanka.
(7) Ulaganja u udjele ili dionice drustava ciji je predmet poslovanja iskljucivo ili pretezito stjecanje
i prodaja, iznajmljivanje i zakup nekretnina te upravljanje nekretninama, udjele ili dionice drugog
fonda za nekretnine, ili druge vrijednosne papire, izvedenice ili certifikate koje propiSe Nadzorno
tijelo, a ¢ija se cijena temelji na nekretninama, smatraju se ulaganjem u nekretnine.
(8) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju ulaganja zatvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom u nekretnine.

Prekoracenje ogranicenja ulaganja
Clanak 81.

Ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 79. ovoga Zakona mogu se prekoraciti ako se radi 0 prenosivim
vrijednosnim papirima ili insrumentima trzi%a novca koje fond stjece prilikom povecanja
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temeljnog kapitala iz sredstava drudtva ili na temelju ostvarenja prava prvenstva upisa ili prava
upisa koja proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenata trzi%a novca te prilikom prodaje
imovine fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela.

Clanak 82.
U ducagu prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 79. ovoga Zakona, koja su podjedica
kretanja cijena na trzidu, odnosno prekoracenja iz ¢lanka 81. ovoga Zakona, drudtvo za
upravljanje, nastoje¢i sacuvati interese dionicara, duzno je uskladiti ulaganja fonda sukladno
odredbi ¢lanka 78. ovoga Zakona u roku od godine dana, nastojeci pri tome eventualni gubitak
svesti na najmanju moguc¢u mjerul.

Clanak 83.
U ducaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ¢lanka 79. ovoga Zakona koja su podjedica
transakcija koje je sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja
prekoracila navedena ogranicenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja fonda
sukladno odredbi ¢lanka 78. ovoga Zakona odmah po saznanju za prekoracenje. Drudtvo za
upravljanje duzno je fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.

Clanak 84.
Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih godinu dana od
osnivanja fonda, uz duzno po&ivanje nacelarazdiobe rizika i zadtite interesa ulagatelja.

Glavna skupstina

Clanak 85.
(1) Na nadleznost, sazivanje i odrzavanje glavne skup&ine primjenjuju se odredbe glave IV.
odjeljka 5., pododjeljak 4. Zakona o trgovackim drugvima.
(2) Glavna skup&ina moze valjano odlucivati ako su na njoj zastupljeni glasovi koji predstavljaju
najmanje 3/10 temeljnog kapitala zatvorenoga investicijskoga fonda s javnom ponudom.

Clanak 86.
Glavna skupstina glasovima koji predstavljaju najmanje tri cetvrtine temeljnog kapitala
zastupljenog na glavnoj skup&ini fonda pri odlu¢ivanju donos dljedece odluke:
1. povecanje godinje naknade drustvu za upravljanje, iznad iznosa navedenog u vaZzecem
prospektu,
2. promjena ulaga¢kih ciljeva fonda u odnosu na ciljeve navedene u prospektu,
3. stjecanje vlastitih dionica fonda radi njihovog poviacenja,
4. ako je zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom osnovan na odredeno vrijeme, produljenje
trajanja fonda u odnosu na razdoblje navedeno u prospektu,
5. pripgjanje i spajanje s drugim fondom, odnosno podjelu zatvorenoga investicijskog fonda javnom
ponudom.

Odjeljak 2.
OTVORENI INVESTICIJKI FONDOVI SJAVNOM PONUDOM
Pojam otvor enoga investicijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 87.
Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom jest zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju uz
odobrenje Nadzornog tijela osniva drudtvo za upravljanje, s ciljem prikupljanja novéanih sredstava
javnom ponudom udjela u fondu, ¢ija se sredstva ulazu u skladu s odredbama ovoga Zakona, i ¢iji
imatelji udjelaimaju pravo, pored prava narazmjerni udio u dobiti fonda, u svako doba zahtijevati
isplatu udjela, i nataj nagin istupiti iz fonda.
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Clanak 88.

(1) Kupnja udjela javnom ponudom obavlja se iskljucivo uplatama novcéanih sredstava, ¢ime kupac
po kupnji udjela ulazi u ugovorni odnos s drustvom za upravljanje koje se obvezuje da c¢e
uplacenim novéanim sredstvima upravljati kao dijelom zajednicke imovine, u skladu s uvjetima
naznacenim u prospektu.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka kupnja udjela moZe se obaviti dodjelom novih udjela naime
isplate udjela u dobiti, odnosno prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime dodjele novih
udjela, odnosno u drugim slu¢ajevima koje propise Nadzorno tijelo.

Clanak 89.
Sredstva otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom prikupljena izdavanjem i javnom
prodajom udjela u fondu te imovina stecena ulaganjem uplacenih novcanih sredstava, ukljucujudi
prihode i prava proizada iz imovine fonda, ¢ine otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
odnosno zasebnu imovinu u zajedni¢ckom vlasnistvu svih imatelja udjela u fondu.

Clanak 90.
Imatelji udjela odgovaraju za obveze otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom do visine
iznosa svojega udjela u fondu.

Osnivanje otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 91.
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja i prijava upisa otvorenoga investicijskog fonda s javhom
ponudom u registar fondova, koje Nadzornom tijelu u ime fonda podnos drustvo za upravljanje,
mora sadrZavati:
1. tvrtku drustva za upravljanje, podatke o odobrenju za rad koje je dobilo od Nadzornog tijela, kao
i ime i prezime osobe ovladtene za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronicke poste
drustva za upravljanje,
2. naziv fondai njegove ciljeve ulaganja,
3. prospekt fonda,
4. statut fonda,
5. ugovor sklopljen izmedu drustva za upravljanje i depozitne banke te izvadak iz sudskog registra
za depozitnu banku,
6. tvrtku revizora te izvadak iz sudskog registra za revizora,
7. naznaku osniva li se fond iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke 1. ili tocke 2. ovoga Zakona.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se poblize ureduju zahtjevi vezani uz izdavanje
odobrenja, obvezni sadrZaj prospekta otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom i kojima
se mogu traziti dodatni podaci ako je to neophodno za zastitu ulagatelja.

Udjeli u otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom

Clanak 92.
(1) Otvoreni investicijski fond s javhom ponudom moZe izdavati samo jednu vrstu udjela i ne smije
izdavati niti jednu drugu vrstu vrijednosnih papira koji nose prava na bilo koji dio imovine fonda.
(2) Udjel moze glagiti na iznos koji nije djeljiv cijelim brojem, odnosno moZe glasiti na decimalan
iznos.
(3) Prema ovome Zakonu udjeli se smatraju vrijednosnim papirima i sobodno su prenosivi bez
ikakvog ograni¢enja.

Clanak 93.
Vrijednost imovine otvorenoga investicijskog fonda s javnhom ponudom ne smije pasti ispod
5.000.000,00 kuna tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, fond mora biti
likvidiran ili pripojen nekom drugom fondu.

Trokovi otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom
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Clanak 94.
(1) Naknade koje se naplacuju ulagatelju, odnosno otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom ograni¢ene su na:
1. ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje udjela,
2. izZlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,
3. naknadu za upravljanje, koja se obracunava na temelju neto vrijednosti fonda dnevno prema
djedecoj formuli:

| skazana godisnja naknada za upravljanje x 1 .

365
(2) Niti jedan troSak poslovanja drustva za upravljanje kao niti bilo koja usluga koju ono pruza
otvorenom invegticijskom fondu s javnom ponudom ne moZe se naplacivati fondu izvan okvira
naknade iz stavka 1. ovoga ¢lanka, pri ¢emu jedinu iznimku predstavlja upis imatelja udjela ako tu
udugu obavlja drustvo za upravljanje.
(3) Nije dopusteno naplacivati naknadu vezanu uz prinos fonda.

Clanak 95.
Ostali troskovi koji se mogu knjiZiti izravno na teret ulagateljaili otvorenoga investicijskog fonda s
javnom ponudom su:
1. naknada i troskovi plativi depozitnoj banci,
2. trodkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,
3. troskovi vodenja registra udjela, ukljucuju¢i troskove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udjela, ako je to potrebno, te troskove isplate udjela u dobiti,
4. troSkovi godisnje revizije,
5. trodkovi izrade, tiskanjai podtarine vezani uz polugodisnjai godisnja izvjeS¢a imateljima udjela,
6. sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem odobrenja fondu,
7. porezi koje je fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,
8. troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava, te
9. ogtali trodkovi odredeni posebnim zakonima (troskovi Nadzornog tijela).

Clanak 96.
(1) Niti jedan troSak ne smije se placati iz imovine otvorenoga investicijskog fonda s javnom
ponudom osim ako nije u prospektu fonda naznacen kao troSak.
(2) Otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom ne smije se naplacivati nikakva naknada
vezana uz oglaSavanje ili promicanje prodaje udjela u fondu, kao niti nagrada prodajnim
zastupnicima za fondove. Takve troskove snos drudvo za upravljanje iz prihoda ostvarenih naime
naknada za upravljanje, naplacenih ulaznih i izlaznih naknada.

Clanak 97.
Ukupni iznos svih troskova koji se knjize na teret otvorenoga investicijskog fonda s javhom
ponudom iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troskova, a za svaku prethodnu godinu izratunava se
na djedeci nagin:
(Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih
ogtalih troskova iz ¢lanka 95. ovoga Zakona, osim
troSkovaiz stavka l., 2., 7.1 9. toga ¢lanka) x 100
Progecna godisnja neto vrijednost imovine
i mora se objaviti u revidiranom godisnjem izvjeséu.

Clanak 98.
(1) Pokazatelj ukupnih troSkova fonda ne smije prelaziti 3.5% progecne godidnje neto vrijednosti
imovine fonda. Po zavrdetku godidnjega obracunskog razdoblja, Nadzorno tijelo svake godine
objavljuje sazetu usporedbu pokazatelja ukupnih troskova svih otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom.
(2) Sve nagtale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvi§ dopusteni pokazatelj ukupnih
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troSkova u visini od 3.5% snos drutvo za upravljanje.
Upravljanje otvor eniminvesticijskim fondom s javnhom ponudom

Clanak 99.
Podlove upravljanja i vodenja poslovanja otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom, u
skladu s ciljevima utvrdenim u njegovu prospektu, smije obavljati iskljucivo drustvo za upravljanje,
koje je od Nadzornog tijela dobilo odobrenje za rad.

Dozvoljena ulaganja

Clanak 100.
(1) Imovina otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom iskljucivo se mozZe sastojati od:
1. prenosivih vrijednosnih papiraili instrumenata trzista novca kojima se trguje:
a) na uredenom javnom trzigu,
b) na uredenom javnom trZistu drZave ¢lanice koje redovito poduje,
¢) na duzbenoj kotaciji burze vrijednosnih papira ili na drugom uredenom javnom trzistu drzava
koje nisu ¢lanice Europske unije koje redovito poduje, pod uvjetom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom i statutom fonda,
2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira pod uvjetom:
a) da je prospektom izdanja predvideno njihovo uvr&enje na duzbenu kotaciju burze ili drugo
uredeno javno trzige koje redovito poduje, i
b) da je ulaganje na tu burzu ili drugo uredeno javno trziste predvideno prospektom i statutom
fonda, i
) da se takvo uvr&enje osigura u roku od jedne godine od izdanja. U protivnom ¢e se vrijednosni
papiri smatrati neuvrstenim,
3. udjela ili dionica investicijskih fondova registriranih u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici ili
drZavi koja nije ¢lanica Europske unije, pod uvjetom:
a) da razina zagtite ulagaca i obveza izvjeXivanja i informiranja ulagaca u takve fondove bude
barem jednaka zahtjevima propisanim ovim Zakonom, osobito u pogledu ograni¢enja ulaganja, te
da su takvi investicijski fondovi ovlasteni od strane Nadzornog tijela ili odgovaraju¢ih nadleznih
tijela u drzavi ¢lanici ili drzavi koja nije ¢lanica Europske unije, i
b) da je prospektom i/ili statutom fonda u ¢ije se dionice ili udjele ulaZe predvideno da najvise 10%
imovine fonda moZe biti uloZzeno u dionice ili udjele drugih fondova,
4. depozita kod ovlastenih banaka u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici, ili nekoj drugoj drzavi
pod uvjetom da podlijezu nadzoru i ogranicenjima koje ¢e Nadzorno tijelo u smidu sigurnosti
ulagaca smatrati barem jednakima onima u Republici Hrvatskoj, koji dospijevaju u roku ne duljem
od dvanaest mjeseci i koji se mogu u svakom trenutku razrociti,
5. terminskih i opcijskih ugovora i drugih financijskih izvedenica, kojima se trguje na uredenim
trzi&timaiz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka, i/ili financijskih izvedenica kojima se trguje na drugim
organiziranim trzi&ima (OTC) pod uvjetom da:
a) se temelje na financijskim instrumentima u koje je ulaganje dozvoljeno ovim ¢lankom,
financijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim tecajevima ili valutama u koje fond smije
ulagati natemelju prospektai statuta fonda,
b) se podovi ugovoreni na drugim organiziranim trZi&ima sklapaju sa institucijama koje podlijezu
strogom nadzoru nekog regulatornog tijela u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici,
¢) podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi te se u svako
doba mogu prodati, likvidirati ili zakljuciti prijebojnom transakcijom po njihovoj praviénoj
vrijednosti na potica] fonda,
d) se takvi instrumenti koriste iskljucivo za smanjivanje ili ogranicavanje rizika ili povecanje
prinosa odnosno smanjenje troskova fonda bez ikakvog povecanja rizika odnosno da se njima nec¢e
mijenjati invegticijska strategija fonda, ciljevi i ograni¢cenja definirani ovim Zakonom i prospektom
i/ili statutom fonda,
€) u prospektu fonda mora biti navedeno smije li se ulagati u takve instrumente, dali ¢e se koristiti
u svrhu zastite od rizika i/ili u svrhu postizanja investicijskih ciljeva fonda, i kakav je utjecaj takvih
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instrumenata na rizicnost fonda,

6. instrumenata trzita novca kojima se ne trguje na uredenom trzistu pod uvjetom da:

a) su ih izdali ili za njih jamce, Republika Hrvatska, jedinice lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave ili centralna banka Republike Hrvatske, drZzave c¢lanice, jedinice lokalne uprave ili
centralne banke drzava ¢lanica, Europska centralna banka, Europska investicijska banka, drzave
koje nisu ¢lanice Europske unije, federativne jedinice u ducaju federativnih drzava, ili javha
medunarodna organizacija koje je ¢lanicajednaili vige drZzava ¢lanica, ili

b) su izdani od strane izdavatelja ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima iz
stavka 1. toc¢ke 1. ovoga ¢lanka, ili

C) su izdani od strane ingtitucije koja podlijeZze nadzoru nadleZznog nadzornog tijela drzave ¢lanice
ili podlijeze nadzoru za koji Nadzorno tijelo smatra da je odgovargju¢i u odnosu na ovg Zakon, ili
d) su izdani od strane drugih osoba koje je Nadzorno tijelo odobrilo pod uvjetom da ulagatelji u
takve instrumente uZivaju sigurnost barem jednaku onoj instrumenata iz stavka 1. tocke 6
podtocaka a), b) ili ¢) ovoga ¢lanka, i daje njihov izdavatelj trgovacko drustvo ciji kapital i rezerve
premaduju deset milijuna eura i koje izraduje i objavljuje financijska izvjea u skladu sa
odgovargju¢im standardima financijskog izvjeXivanja, ili da je u sklopu grupe povezanih drustava
koja ukljucuje jednu ili nekoliko osoba cije su dionice uklju¢ene u duzbenu kotaciju neke burze, a
koja je posvecena financiranju te grupe, ili da je trgovacko drudvo ¢iji je predmet podovanja
financiranje posebnih subjekata za sekuritizaciju koja uzivaju bankovnu kreditnu liniju, i/ili

7. neuvrstenih vrijednosnih papira,

8. novca nara¢unima.

(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se odreduju dozvoljena ulaganja otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom.

Ogranicenja ulaganjai prekoracenja ogranicenja ulaganja

Clanak 101.
(1) Ulaganje imovine otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom podlijeZze djedecim
ograni¢enjima:
1. najvise 10% neto vrijednosti imovine moZe biti uloZzeno u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca izvan onih navedenih u ¢lanku 100. stavku 1. tockama 1. i 2. ovoga
Zakona,
2. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u prenosive vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca jednog te istog izdavatelja pod uvjetom da ukoliko je vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzida novca jednog te istog izdavatelja koji ¢ine
imovinu fonda ve¢a od 5% neto vrijednogti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve
takve izdavatelje ne smije prijeci 40% neto vrijednosti imovine fonda, ali uz iznimku da:
a) u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzi%a novca ciji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske,
drZzava ¢lanicaili jedinica lokalne uprave drZave ¢lanice, drzava koja nije ¢lanica Europske unijeili
medunarodna javna organizacija koje su jedna ili vise drzava ¢lanica ¢lanice, moze se ulagati bez
ograni¢enja pod uvjetom da:
— u prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno naznac¢ene drzave, jedinice
lokalne uprave ili medunarodne organizacije u ¢ije se vrijednosne papire i instrumente trzista novca
moZe ulagati viSe od 35% neto vrijednosti imovine fonda,
— se imovina fonda sastoji od barem Sest razli¢itih vrijednosnih papira ili instrumenata trziga
novca, i
— vrijednogt niti jednog pojedinoga vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca iz tocke 2.
podtocke a) ovoga stavka ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda.
b) navise 25% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u obveznice koje odobri
Nadzorno tijelo, a koje izdaju banke registrirane u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici koje su na
temelju nekog zakona ili propisa predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zastite ulagaca
u te obveznice, sredstva prikupljena emisijom takvih obveznica moragju biti ulozena u skladu sa
zakonom u imovinu koja ¢e do dospijeca obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze iz
obveznica i koja bi u du¢aju nesolventnosti izdavatelja prioritetno poduZzila za povrat glavnice i
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kamata iz tih obveznica, ukoliko je vige od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve
obveznice jednog te istog izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja cine vise od 5% neto
vrijednosti imovine fonda ne smije prijeci 80% neto vrijednosti imovine fonda,

¢) osobe koje ¢ine povezana dru&va sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i ovoga
Zakona smatraju se jednim izdavateljem u smislu ¢lanka 100. i ¢lanka 101. ovoga Zakona, najvise
20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire ili instrumente trzida
novca ¢iji su izdavatelji osobe koje cine povezana drustva sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima,

d) ako fond nastoji replicirati neki dioni¢ki indeks ili indeks duznickih vrijednosnih papira,
Nadzorno tijelo moZe dozvoliti da se u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog te istog
izdavatelja moze uloziti do 20% neto vrijednosti imovine fonda, a u iznimnim okolnostima da se u
dionice ili duzni¢ke vrijednosne papire jednog te istog izdavatelja moze uloZiti do 35% neto
vrijednosti imovine fonda ako je to neophodno za repliciranje tog indeksa, ulaganje do 35% neto
vrijednosti imovine fonda u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog te istog izdavatelja
dozvoljeno je samo za jednog izdavatelja, takav fond mora u prospektu i statutu fonda jasno
naznaciti da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa,

3. prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca iz tocke 2. podtocke a) i b) ovoga stavka
ne ukljucuju se u izratun ogranicenja od 40% iz tocke 2. ovoga stavka,

4. ograni¢enjaiz tocke 2. ovoga stavka ne odnose se na:

a) depozite,

b) financijske izvedenice kojima se trguje drugim organiziranim trzigtima (OTC),

5. ngjvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se poloZiti kao depozit u jednu te istu banku iz
¢lanka 100. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona,

6. izZloZzenost prema jednoj osobi na temelju financijskih izvedenica ugovorenih s tom osobom na
drugom organiziranom trzistu (OTC) ne smije biti vec¢a od:

a) 10% neto vrijednosti imovine ako se radi o banci iz ¢lanka 100. stavka 1. tocke 4. ovoga
Zakona,

b) 5% neto vrijednosti imovine ako se radi o nekoj drugoj pravnoj osobi,

7. ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzita novca ¢iji je
izdavatelj jedna te ista osoba, i vrijednosti depozita poloZenih kod te osobe i izloZzenosti na temelju
financijskih izvedenica kojima se trguje na drugom organiziranom trzigu (OTC) ugovorenih satom
osobom ne smije prijeci 20% neto vrijednosti imovine fonda,

8. ngjvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog te istog
invegticijskog fonda iz ¢lanka 100. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, uz uvjet da najvise 30% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u fondove izvan ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. i 3.
ovoga Zakona,

9. ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova ne ukljucuju se u izratune ogranicenja iz
tocaka 1. do 6. ovoga ¢lanka,

10. ukoliko se imovina fonda ulaZze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima izravno ili
neizravno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drudtvo s kojim je to
drustvo povezano zajednickom upravom ili vladaju¢im utjecajem, ili izravnim ili neizravnim
medusobnim vlasni¢ckim udjelom, na takva se ulaganja fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna
naknada,

11. ukoliko se imovina fonda moze ulagati u udjele ili dionice drugh investicijskih fondova, u
prospektu fonda, uz maksmalnu naknadu za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu tog
fonda, mora biti jasno naznacena i maksmalna naknada za upravljanje koja se smije naplatiti na
imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godisnjim izvjedtajima fonda mora jasno biti
naznacena maksmalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplacena i tome fondu i
drugom fondu u koji je taj fond uloZio, izrazena u postotku imovine fonda koji je uloZio u udjele ili
dionice drugog investicijskog fonda,

12. otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ne smije biti viasnikom:

a) vise od 10% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja,

b) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja,

¢) 10% duzni¢kih vrijednosnih papiraizdanih od strane jednog te istog izdavatelja,

d) 25% udjela pojedinoga investicijskoga fonda,
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e) 10% instrumenata trZi&a novca jednog te istog izdavatelja uz iznimku da se ograni¢enja iz ovog
stavka ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente trzita novca ¢iji su izdavatel]
Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske,
drZzava c¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drZzava koja nije ¢lanice Europske Unije,
medunarodna javna organizacija koje su jednaili vise drzava ¢lanica ¢lanice,

f) ograni¢enja iz totke 11. podtocaka c), d) i €) ovoga stavka mogu se zanemariti u trenutku
ulaganja ako tada nije moguce izracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u opticaju,

13. ukupna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom ducaju ne smije biti veca
od neto vrijednosti imovine fonda,

14. otvoreni investicijski fondovi s javnhom ponudom ne smiju ulagati u plemenite metale niti u
vrijednosne papireili druge instrumente izdane na temelju plemenitih metala.

(2) Ogranicenja ulaganja iz ovoga ¢lanka mogu se prekoraciti ako se radi o prenosvim
vrijednosnim papirima ili insrumentima trzi%a novca koje fond stjece prilikom povecanja
temeljnog kapitala iz sredstava drustva za upravljanje ili na temelju ostvarenja prava prvenstva
upisa ili prava upisa koja proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenata trziga novca te prilikom
prodaje imovine fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela u fondu.

(3) U ducaju prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ovoga ¢lanka, koja su podjedica kretanja cijena
na trzistu, drustvo za upravljanje, nastoje¢i sacuvati interese imatelja udjela, duzno je uskladiti
ulaganja fonda u razumnom vremenskom roku, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na
Nnajmanju moguéu mjeru.

(4) U ducaju prekora¢enja ogranicenja ulaganja iz ovoga ¢lanka koja su podljedica transakcija koje
je sklopilo drudvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila
navedena ogranicenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja fonda odmah po saznanju
za prekoracenje ogranicenja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu nadoknaditi tako nastalu &tetu.

(5) Ograni¢enja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekora¢ena u prvih Sest mjeseci od
osnivanja otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom, uz duzno postivanje nacela razdiobe
rizikai zastite interesa ulagatelja.

(6) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se odreduju ograni¢enja ulaganja otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom.

Odjeljak 3.
PROSPEKT INVESTICIJSKIH FONDOVA SJAVNOM PONUDOM
Pojam prospekta i nvesticijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 102.
Prospekt investicijskog fonda s javnom ponudom predstavlja poziv na kupnju udjela u otvorenom,
odnosno dionica u zatvorenom investicijskom fondu.

Nacel o istinitosti

Clanak 103.
Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

SadrZaj prospekta

Clanak 104.
(1) Prospekt mora sadrZavati one informacije na osnovi kojih ¢e ulagaci moci stvoriti utemeljeni
sud o investicijskom fondu s javnom ponudom te donijeti odiuku o ulaganju, a posebice o rizicima
povezanima s haravi fonda i njegovog portfelja.
(2) Prospekt investicijskog fonda s javhom ponudom u najmanjoj mjeri mora sadrZavati djedece
podatke:
Podaci o fondu:
1. naziv, odnosno tvrtku fonda, naznaku vrste fonda, te imena i kratki Zivotopis ¢lanova nadzornog
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odbora fonda u du¢aju da se radi 0 zatvorenom investicijskom fondu,

2. datum osnivanja fonda, te vrijeme trgjanja fonda u su¢aju da je osnovan na odredeno vrijeme,

3. mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnjai godidnja izvjeita, te gdje je moguce dobiti primjerak
satutaili cjelovitog prospekta fondaili dodatne informacije o fondu,

4. ngjnizi iznos novéanih sredstava koji ¢e se prikupiti te radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne
prikupi najniZi utvrdeni iznos,

5. ime, odnosno tvrtku revizorai drugih pruzatelja uduga fondu,

6. pravaiz udjelaili dionica fonda:

a) pravo na glasovanje na skup&tini zatvorenoga investicijskog fonda,

b) pravo na obavijedtenost (polugodisnjai godisnjaizvjesca),

¢) pravo nadividendu ili udio u dobiti,

d) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obveza otkupa udjela,

e) pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase fonda,

7. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,

8. u ducaju zatvorenoga investicijskog fonda, informacije o burzi ili burzama na kojima ¢e dionice
fonda biti uvrstene,

9. vrstaimovine u koju je fondu dopusteno ulaganje,

10. opis invedticijskih ciljeva fonda i ciljane strukture portfelja, nacina ostvarenja ciljeva fonda te
rizika povezanih s ulaganjimai sa strukturom fonda,

11. doputenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u du¢aju
dopu&tenosti takvog ulaganja, mora sadrZavati izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svrhom zagtite ili sa svrhom postizanja investicijskih ciljeva, te utjecaj takvih transakcija na stupanj
rizicnosti fonda,

12. naznaku drZava, jedinica lokalne uprave ili medunarodnih organizacija u ¢ije se vrijednosne
papire i instrumente trzista novca moze ulagati vise od 35% imovine fonda,

13. naznaku da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa, ukoliko fond nastoji replicirati neki
dioni¢ki indeksili indeks duznickih vrijednosnih papira,

14. najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa dionica ili udjela te, za otvoreni
invegticijski fond s javnom ponudom, nacin i uvjete otkupa udjela,

15. nacin i vrijeme izratuna vrijednosti imovine fonda,

16. ukoliko ¢e neto vrijednost imovine fonda imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom fonda, izjavu koja ¢e upozoriti na navedenu
karakteristiku imovine fonda,

17. u ducau otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom: vrijeme, metoda i ucestalost
izratunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te nacin objavljivanja tih cijena,
okolnosti u kojima moZe doc¢i do obustave izdavanja ili otkupa, opis iznosa i uéestalosti placanja
dopustenih naknada i troskovaizdavanjai otkupa udjela,

18. u ducaju zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom: iznos, vrsta i granica troskova
osnivanja koji mogu teretiti fond,

19. u ducaju bilo kojeg fonda: godisnje naknade i troskovi upravljanja i podovanja koji smiju
teretiti fond i opis u¢inka istih na buduce prinose ulagatelja,

20. informacije o nacinu izracuna i nacinu i uéestalosti isplate udjela u dobiti ili dividende fonda
dionicarimai imateljima udjela,

21. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond ako su od znacenja za
dionicaraili imatelja udjela,

22. povijesni prinos fondai profil tipi¢nog ulagatelja kome je fond namijenjen,

23. trajanje podovne godine, te

24. datum izdavanja prospekta.

Podaci o drustvu za upravljanje:

25. tvrtka, pravni oblik, gediste drudtva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
gediste, broj odobrenja Nadzornog tijela, kao i nadnevak osnivanjai upisa u sudski registar,

26. u ducaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim fondovima s javhom ponudom, popis tih
drugih fondova,

27. imenai povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora te kratki Zivotopis,
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28. iznos temeljnog kapitala dru&tva za upravljanje te imena ¢lanova drustva za upravljanje, pravni
oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu,

29. tvrtku, pravni oblik, datum osnivanjai upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda, te ime predgednika upraveili drugih odgovornih osoba tih drugtava,
30. zafond iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, u prospekt se mora navesti podatke o
mjestu u Republici Hrvatskoj u kojem doma¢i ulagatelji mogu dobiti informacije te kupovati i
prodavati udjele ili dionice doti¢nog fonda. Takve informacije moraju biti objavljene na hrvatskom
jeziku, a transakcije moraju biti izvrsene u domac¢oj valuti.

Podaci o depozitnoj banci:

31. tvrtka, pravni oblik, gedidte i adresa uprave depozitne banke, te podaci i broj odobrenja
nadlezne ingtitucije za obavljanje podova depozitne banke.

Odobravanje i objava prospekta

Clanak 105.

(1) Nadzorno tijelo mora, u roku od Sezdeset dana od dana podnoSenja zahtjeva, odobriti svaki
prospekt investicijskog fonda s javnom ponudom prije pokretanja javne ponude za prodaju dionica
ili udjela, a mora prethodno odobriti i izmjene i dopune postojecih prospekata do kojih je dodo
udijed bitnih promjena. Ako u roku od 60 dana Nadzorno tijelo ne odluci o zahtjevu za odobrenje
prospekta smatra se da su prospekt, odnosno njegove izmjene i dopune odobrene.

(2) Nije dopudeno nuditi javnom ponudom dionice ili udjele u investicijskom fondu s javnom
ponudom prije no &o Nadzorno tijelo odobri prospekt fonda.

Clanak 106.
Drustvo za upravljanje je obvezno u roku od sedam dana nakon dobivanja odobrenja Nadzornog
tijela objaviti prospekt u dnevnim novinama koje se prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike
Hrvatske.

Clanak 107.
(1) Nadzorno tijelo moze odobriti pripremu i distribuciju prospekta u skracenom obliku (Skraceni
prospekt) samo za potrebe otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom, pod uvjetom da je
u skracenom prospektu jasno i vidljivo naznaceno postojanje cjelovitog prospekta te napomenu da
je cjeloviti prospekt moguce dobiti na zahtjev.
(2) Uvjeti navedeni u skracenom prospektu ne smiju se razlikovati od uvjeta iz cjelovitog
prospekta.

Ucedtal ost izdavanja prospekta

Clanak 108.
(1) U ducaju zatvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom, prospekt se mora prirediti i
podnijeti Nadzornom tijelu na odobrenje za pocetno izdanje dionica i za svako naknadno izdanje
dionica.
(2) U ducaju otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom, novi prospekt se mora prirediti i
podnijeti Nadzornom tijelu na odobrenje svaki put kada nastane bitna promjena prospekta
navedena u ¢lanku 109. stavku 1. i 3. ovoga Zakona, odnosno u drugim slu¢ajevima predvidenim
ovim Zakonom.
(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju obvezni sadrzaj, objavljivanje i
odobravanje cjelovitih i skra¢enih prospekata.

| zmjene prospekta otvor enoga investicijskog fonda s javnom ponudom

Clanak 109.
(1) Izmjene prospekta otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom koje se predlazu s
ciljem:
1. povecanja ulaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada,
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2. promjene ulagackih ciljevafondai rizika navedenih ulaganja fonda,

3. promjene politike isplata udjela u dobiti, ili

4. pripgjanja ili spajanja s drugim fondom, ili podjele fonda, podlijezu prethodnoj suglasnosti
Nadzornogtijela, ali i ispunjenju djedecih uvjeta:

1. obavijest o predlozenim promjenama mora se postom podlati svim imateljima udjela i objavljivati
u dnevnim novinama koje se prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske najmanje
jednom u svakih ¢etrnaest dana tijekom razdoblja od dva mjeseca do dana uvodenja promjena,

2. svi imatelji udjela moraju biti upoznati s ¢injenicom da od fonda mogu traziti otkup udjela bez
odbitka bilo kakve izlazne naknade koja bi inace bila plativa, i to prije uvodenja promjena, a uz
obavijest o danu njihovog uvodenja,

3. mora biti izvrSen otkup svih udjela po zahtjevima primljenima prije stupanja na snagu promjena
prospekta.

(2) Pored izmjena iz stavka 1. ovoga ¢lanka, prethodnoj suglasnosti Nadzornog tijela podlijezu i
promjene ¢lanova uprave drustva za upravljanje te nadzornog odbora, depozitne banke ili revizora
fonda.

(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se poblize ureduju izmjene prospekata otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom.

Odjeljak 4.
STATUT INVESTICIJSKIH FONDOVA SJAVNOM PONUDOM
Pojam statuta investicijskih fondova s javnom ponudom

Clanak 110.
(1) Statut otvorenog ili zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom ureduje pravne odnose
drustva za upravljanje s imateljima udjela u otvorenom investicijskom fondu, odnosno dioni¢arima
zatvorenoga investicijskog fonda.
(2) Satut se prilaze prospektu fondai ¢ini njegov sastavni dio.
(3) 1znimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, statut otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom
ne mora biti priloZzen prospektu fonda u ducaju da prospekt predvida da ¢e imatelju udjela ili
dioni¢aru fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev, odnosno mjesto gdje ¢e statut biti dostupan
na uvid.

Nacel o istinitosti

Clanak 111.
Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

SadrZaj statuta

Clanak 112.
Satut otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom koji navedene podatke iz ovoga ¢lanka
ve¢ ne sadrzi u prospektu, odnosno statut zatvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom
mora u ngjmanjoj mjeri sadrZavati djedece podatke:
1. naziv odnosno tvrtku fondai naznaku vrste fonda,
2. datum osnivanja fonda, te vrijeme trgjanja fonda u lu¢aju da je osnovan na odredeno vrijeme,
3. mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnja i godisnja izvjeita te gdje je moguce dobiti primjerak
prospekta fondaili dodatne informacije o fondu,
4. ngnizi ngjvis iznos novc¢anih sredstava koji ¢e se prikupiti te radnje koji ¢e se poduzeti ako se
ne prikupi najniZi utvrdeni iznos,
5. pravaiz udjelaili dionica fonda:
a) pravo na glasovanje na skupstini zatvorenoga investicijskog fonda,
b) pravo na obavijedtenost (polugodisnjai godisnjaizvjesca),
¢) pravo nadividendu ili udio u dobiti,
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d) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obveza otkupa udjela,

e) pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase fonda,

6. u ducaju zatvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom, informacije o burz ili burzama
na kojima ¢e dionice fonda biti uvrstene,

7. opis investicijskih ciljeva investicijskog fonda i naravi predlozenih ili stvarnih portfelja, nacina
zaostvarenje ciljevai rizika povezanih s ulaganjimai sa strukturom fonda,

8. ngjnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa te, za otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,
nacin otkupa udjela,

9. naznaku drZava, jedinica lokalne uprave ili medunarodnih organizacija u cije se vrijednosne
papire i ingrumente trzi&a novca moZe ulagati vise od 35% imovine fonda,

10. naznaku da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa, ukoliko fond nastoji replicirati neki
dioni¢ki indeksili indeks duznickih vrijednosnih papira,

11. nacin i vrijeme izratuna vrijednosti imovine fonda,

12. u ducagu otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom: vrijeme, metoda i ucestalost
izratunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih te nain objavljivanja tih cijena,
okolnosti u kojima moZe doc¢i do obustave izdavanja ili otkupa, opis iznosa i uéestalosti placanja
dopustenih naknada i troskovaizdavanja i otkupa udjela,

13. u ducaju zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom: iznos, vrsta i granica troskova
osnivanja koji mogu teretiti fond,

14. u dlucgu bilo kojega investicijskog fonda s javnom ponudom: godisnje naknade i troSkovi
upravljanjai podovanja koji smiju teretiti fond i opis njihova u¢inka na buduce prinose ulagatelja,
15. informacije 0 naginu izratuna i nacinu i ucestalosti distribucije udjela u dobiti ili dividende
investicijskog fonda dionicarima i imateljima udjela,

16. kratke podatke o poreznim propisma koji se primjenjuju na fond ako su od znacenja za
dionicaraili imatelja udjela,

17. trajanje podovne godine,

18. datum izdavanja statuta,

19. u ducqju zatvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom, drugi sadrZaj propisan Zakonom
o trgovackim drustvima, a koji nije u suprotnosti sa uvjetima iz ovoga ¢lankaili preostalih odredbi
ovoga Zakona.

Podaci o drustvu za upravljanje:

20. tvrtka, pravni oblik, gediste drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
gediste, broj odobrenja Nadzornog tijela, kao i datum osnivanjai upisa u sudski registar,

21. u ducaju da drutvo za upravljanje upravlja i drugim fondovima s javhom ponudom, popis tih
drugih fondova,

22. imenai povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora te kratki Zivotopis,

23. iznos temeljnog kapitala dru&tva za upravljanje te imena ¢lanova drustva za upravljanje, pravni
oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu,

24. tvrtka, pravni oblik, datum osnivanjai upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda te ime predgednika upraveili drugih odgovornih osoba tih drustava,

25. zafondove iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, u statut se mora navesti podatke o
mjestu u Republici Hrvatskoj u kojem doma¢i ulagatelji mogu dobiti informacije te kupovati i
prodavati udjele ili dionice doti¢nog fonda. Takve informacije moraju biti objavljene na hrvatskom
jeziku, a transakcije moraju biti izvrsene u domac¢oj valuti.

Podaci o depozitnoj banci:

26. tvrtka, pravni oblik, gedidte i adresa uprave depozitne banke te podaci i broj odobrenja
nadlezne ingtitucije za obavljanje podova depozitne banke.

Clanak 113.
Odredbe ¢lanka 105. do 109. ovoga Zakona na odgovargju¢i se nacin primjenjuju i na statut
invegticijskih fondova s javnom ponudom.

Odjeljak 5.

PROMIDZBA INVESTICIJSKIH FONDOVA SJAVNOM PONUDOM
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Ovlagtenje promidzbe investicijskih fondova s javnom ponudom

Clanak 114.
Promidzbene aktivnosti fondova kojima upravlja smiju poduzimati i provoditi iskljucivo:
1. ovla&eno dru&vo za upravljanje sa gedistem u Republici Hrvatskoj,
2. ovladteno drutvo sa gedistem u drzavi ¢lanici.

Nacel o istinitosti

Clanak 115.
(1) Prije objave, sve promidZbene informacije o investicijskim fondovima i drustvima koja njima
upravljaju, a posebice koje se odnose na vlasni¢ke udjele, financijsko podovanje i prava vlasnika
udjela investicijskog fonda, moraju se dostaviti Nadzornom tijelu na odobrenje.
(2) Drustvo za upravljanje koje upravlja otvorenim investicijskim fondom odgovorno je za
potpunost i to¢nost informacija objavljenih u svrhu promidzbe fonda.
(3) Nadzorni odbor i drustvo za upravljanje koje upravlja zatvorenim investicijskim fondom
solidarno su odgovorni za potpunost i tocnost informacija objavljenih u svrhu promidzbe fonda.

Uvjeti promidzbe i objave podataka

Clanak 116.
Promidzbene informacije o fondovima s javhom ponudom mogu se priopéavati treCim osobama
putem oglasa u tisku, na radiju i televiziji, putem osobnih pogeta, telefonskih poziva, internet
mreze i elektronskih medija, te putem interaktivne televizije, pri ¢emu naznatena sredstva
priopéavanja ukljucuju i:
1. brosure,
2. oglase u novinama, ¢asopisima, na radiju i televiziji, te internet stranicama,
3. posiljke slane obicnomiili elektronickom postom, telefaksom ili na druge nacine,
4. telemarketing, &o ukljucuje i kori&enje specijaliziranog pruZatelja telemarketing uduga na
temelju ugovora sklopljenog s drustvom za upravljanje,
5. dopise, telefonske ili osobne razgovore,
6. sredstva za unapredenje prodaje koja prema svojim obiljeZjima ¢ine financijsku promidzbu,
7. invedticijske ili druge publikacije kojima se nude neosobne preporuke o kupnji, drzanju ili
prodaji ulaganja,
8. prezentacije vecem broju ljudi,
9. druge metode ili sredstva koje fizi¢ke ili pravne osobe s prebivalitem u Republici Hrvatskoj
mogu procitati, vidjeti ili primiti.

Clanak 117.
(1) Sve promidzbene informacije o investicijskim fondovima s javhom ponudom moraju odobriti
0sobe ovladtene za zastupanje drustva za upravljanje.
(2) Druétvo za upravljanje mora sacuvati primjerak svake objavljene promidzbene informacije, kao
I izvore podataka koji potkrepljuju navode iz takvih publikacija.

Clanak 118.
Pri davanju promidzbenih informacija o investicijskim fondovima s javnom ponudom i drustvima
koja njima upravljgju:
1. ne smije se prikrivati niti krivo prikazivati njihova promidzbena svrha,
2. mora se navesti cjelovit, tocan i istinit opis investicijskog fonda s javnhom ponudom koji se
promovira, propisanih obvezai povezanih rizika,
3. mora se osigurati da iznesene ¢injenice i navodi budu cjeloviti, jasni, istiniti i nedvosmideni na
dan njihova iznoSenja te da ne dovode u zabludu, pri ¢emu se svi ¢injeni¢ni navodi moraju
potkrijepiti,
4. mora se osigurati da svako navedeno midjenje bude potpuno i nedvosmigeno, te da je za svako
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njegovo daljnje kori&enje dobivena suglasnost drustva za upravljanje,

5. mora se osigurati da, prilikom uporabe neke usporedbe, ¢injenice na kojima se takva usporedba
temelji budu tocne i azurne, ili da bitne pretpostavke budu jasno navedene, te da usporedba bude
iznesena na posten i nepristran nacin koji ne dovodi u zabludu i koji obuhvaca sve bitne ¢imbenike
zatakvu usporedbu,

6. ne smiju se navoditi nikakvi laZzni pokazatelji, posebice glede stru¢nosti odgovornih osoba,
sredstava i opsega poslovanjafondai drudva za upravljanje, te vlasnisvaili broja dionicaili udjela
u fondu,

7. mora se osigurati da izgled, sadrZgj ili oblik promidzbenih informacija ne iskrivljuje, prikriva niti
umanjuje vaznost bilo koje izjave, upozorenja ili drugog navoda koji se prema ovome Zakonu ili
propisu donesenom na temelju Zakona moraju iznijeti,

8. mora se osgurati da se bez suglasnosti Nadzornog tijelaili drugog nadleZznog tijela ne navodi bilo
koje odobrenje koje je dalo nadleZzno tijelo, niti se smije navesti trece osobe na zakljucak da
odobrenje koje je izdalo Nadzorno tijelo ima znacenje razlicito od znacenja potvrde kojom se
utvrduje da je predmetna tvrtka zadovoljila uvjete za stjecanje pravnog statusa naznacenog
odobrenjem,

9. ne smije se izostaviti niti jedan podatak ¢iji bi izostanak prouzrocio da promidzbene informacije
budu netocne, neigtinite, nejasne ili da dovode u zabludu,

10. mora se navesti toc¢an i istinit opis investicijskog fonda s javnom ponudom, propisanih obveza i
povezanih rizika.

Clanak 119.
(1) Prikaz rezultata podovanja investicijskog fonda s javnom ponudom:
1. ne smije podlijegati bilo kakvom jamstvu ili obe¢anju,
2. ne smije biti sac¢injen u obliku procjene bilo koje vrste,
3. mora odrazavati rezultate podovanja fonda od njegovog osnutka do dana davanja prikaza ili u
zadnjih pet godina, ovisno koje je od naznacenih razdoblja krace,
4. mora sadrZavati najnovije podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja fonda,
5. mora biti sastavljen na dodjednoj osnovi u odnosu na razdoblja, uz obuhvacanje ili iskljucivanje
odredenih ¢imbenika koji utje¢u na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troskovi, porez,
dividende),
6. ne smije biti predstavljen na nacin koji bi dao nadutiti da se radi o predvidanju mogucih buducih
rezultata podovanja fonda.
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje sadrZzaj i metode prikaza rezultata
posovanja investicijskog fonda s javnom ponudom.

Clanak 120.
Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju sadrzaj, rokovi, izdavanje i preinacivanje
promidzbenih informacija o investicijskim fondovima s javhom ponudom.

lzuzeci od uvjeta promidzoe i objave podataka

Clanak 121.
Priop¢enja koja se izuzimaju od primjena odredaba ovoga Zakona o uvjetima promidzbe i objave
promidzbenih informacija o investicijskim fondovima s javnom ponudom su:
1. priopéenja izmedu drustva za upravljanje i svake druge osobe koja pogeduje dozvolu za
obavljanje financijske djelatnosti u Republici Hrvatskoj,
2. kratke, iskljucivo cinjeni¢ne objave naradiju, televiziji, u tiskovinamaili elektronickim medijima
koje se odnose na fond i/ili drustvo za upravljanje, te naznake osnovnih podataka za kontakt,
3. dopis i pisane poSljke pojedinacno nadovljenim trecim osobama o njihovim posebnim
zahtjevima koji ne potpadaju pod masovno oglaSavanje po&om,
4. godidnja posovnai financijska izvjeS¢afondaili drudva koje njime upravlja.

GLAVA V.
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INVESTICIJSKI FONDOVI SPRIVATNOM PONUDOM
Odjeljak 1.
OTVORENI INVESTICIJKI FONDOVI SPRIVATNOM PONUDOM
Primjena odredaba o investicijskim fondovima s javnom ponudom

Clanak 122.
Na investicijske fondove s privathom ponudom osnovane u obliku otvorenoga investicijskog fonda,
odnosno otvorene investicijske fondove s privatnom ponudom, na odgovargjuéi ¢e se nacin
primjenjivati odredbe glave I., glave Il., glave Ill., gave VI., gave VII., glave VIII., glave IX.,
glave X., glave XIl., glave XIlII. i glave XIV. ovoga Zakona, te preostale odredbe ovoga Zakona
primjenjive na investicijske fondove s javnom ponudom iskljucivo pod uvjetom da odredbama
glave V. ovoga Zakona nije izrijekom utvrdeno drukgéije ili nemoguénost takve primjene proizlazi iz
znacenjaili primjene preostalih odredaba ovoga Zakona.

Pojam otvor enoga investicijskog fonda s privatnom ponudom

Clanak 123.
Otvoreni investicijski fond s privatnom ponudom jest zasebna imovina bez pravne osobnosti, koju
uz odobrenje Nadzornog tijela osniva drustvo za upravljanje, s ciljem prikupljanja novcanih
sredstava privatnom ponudom udjela u fondu, ¢ija se sredstva ulazu u skladu s ciljevima ulaganja i
ograni¢enjima ulaganja utvrdenim prospektom fonda, te ¢iji imatelji udjela imaju pravo, pored
prava na razmjerni udio u dobiti fonda, na na¢in i pod uvjetima utvrdenim prospektom fonda,
zahtijevati isplatu udjelai nata nacin istupiti iz fonda.

Osnivanje otvorenog investicijskog fonda s privatnom ponudom

Clanak 124.
(1) Otvoreni investicijski fond s privathom ponudom moZe se osnovati na odredeno ili neodredeno
vrijeme.
(2) Prilikom osnivanja otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom, udjeli u fondu smiju
biti nudeni privatnom ponudom isklju¢ivo osobama kojima se, osnovom ispunjenja uvjeta
utvrdenih ovim Zakonom, priznaje status kvalificiranih ulagatelja.
(3) Drustvo za upravljanje moze prospektom i statutom fonda odrediti najveci dopusteni broj
ulagaca u fond, s time da ukupan broj vlasnika udjela u fondu niti u jednom trenutku ne smije
prijeci gornju granicu od 200.
(4) Najniza prva uplata jednog ulagatelja u fond iznos 750.000,00 kuna. U ducaju povlacenja
udjela iznos ulaganja izrazen umnoskom broja udjela i cijene udjela fonda nakon povlacenja mora
biti viS od 750.000,00 kuna. U suprotnom, imatelj udjela mora povuéi sve udjele iz fonda.

Clanak 125.
(1) Kupnja udjela u otvorenom investicijskom fondu s privatnom ponudom obavlja se uplatama
novcanih sredstava, ¢ime kupac po kupnji udjela ulazi u ugovorni odnos s drustvom za upravljanje
koje se obvezuje da ¢e uplacenim novc¢anim sredstvima, upravljati kao dijelom zajedni¢ke imovine
fonda, u skladu s uvjetima nazna¢enim u prospektu.
(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, kupnja udjela u fondu moZe se obaviti dodjelom novih
udjela naime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti udjela naime dodjele novih
udjela, odnosno u drugim slu¢ajevima propisanim prospektom fonda.
(3) Dru&vo za upravljanje smije trgjno ili privremeno obustaviti daljnje kupnje udjela u otvorenom
invegticijskom fondu s privatnom ponudom. U ducaju obustave kupnje udjela, drudvo za
upravljanje mora informaciju o0 obustavi kupnje s obrazlozenjem dostaviti svim postojecim
¢lanovima fonda i Nadzornom tijelu.
(4) Kupnja udjela u fondu i/ili isplata udjela se obavlja u vrijeme i na natin naznatenima u
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prospektu fonda, a ngjmanje jednom godisnje tijekom svake poslovne godine fonda.

Clanak 126.
Zahtjev za izdavanje odobrenja i prijava upisa otvorenoga investicijskog fonda s privatnom
ponudom koji u ime fonda Nadzornom tijelu podnos drustvo za upravljanje, mora sadrzavati:
1. tvrtku drustva za upravljanje, podatke o odobrenju za rad koje je dobilo od Nadzornog tijela, kao
i ime i prezime osobe ovladtene za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronicke poste
drustva za upravljanje,
2. naziv fonda, naznaku vrste fondai ciljeve ulaganja,
3. prospekt fonda,
4. gatut fonda,
5. ugovor sklopljen izmedu drustva za upravljanje i depozitne banke, te izvadak iz sudskog registra
za depozitnu banku,
6. tvrtku revizora, te izvadak iz sudskog registra za revizora.

Udjeli u otvorenominvesticijskom fondu s privatnom ponudom

Clanak 127.
(1) Otvoreni investicijski fond s privatnom ponudom moZe izdavati samo jednu vrstu udjela i ne
smije izdavati niti jednu drugu vrstu vrijednosnih papira koji nose prava na bilo koji dio imovine
fonda.
(2) Udjeli u otvorenom investicijskom fondu s privatnom ponudom smatraju se vrijednosnim
papirimai mogu se prodavati i prenositi iskljucivo kvalificiranim ulagateljima.

Clanak 128.
Namanja vrijednost imovine otvorenoga investicijskog fonda s privathom ponudom, koju fond
mora imati u trenutku okonc¢anja privatne ponude iznos 5.000.000,00 kuna.

Pravai obveze imatelja udjela

Clanak 129.
Sedstva otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom prikupljena izdavanjem i
privatnom prodajom udjela u fondu, te imovina ste¢ena ulaganjem uplacenih nov¢anih sredstava,
ukljuc¢ujuci prihode i prava proizada iz imovine fonda, ¢ine otvoreni invegticijski fond s privatnom
ponudom, odnosno zasebnu imovinu u zajednickom vlasnistvu svih imatelja udjela u fondu.

Clanak 130.
Imatelji udjela u otvorenom investicijskom fondu s privatnom ponudom imaju pravo, pored prava
na razmjerni udio u dobiti fonda, zahtijevati isplatu udjela u fondu prema dinamici, na nacin i
prema uvjetima isplate utvrdenim statutom i prospektom fonda, uz postivanje ogranicenja
utvrdenih odredbama ovoga Zakona

Clanak 131.
Imatelji udjela odgovaragju za obveze otvorenoga investicijskog fonda s privathom ponudom do
visine iznosa svojega udjela u fondu.

Troskovi otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom

Clanak 132.
Naknade koje se naplacuju ulagatelju, odnosno otvorenom investicijskom fondu s privathom
ponudom ograni¢ene su na:
1. ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje udjela,
2. izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,
3. naknadu za upravljanje.
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Clanak 133.

(1) Naknada drustvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s privatnom ponudom
odreduje se samostalnom odlukom drudtva za upravljanje. Naknada za upravljanje mora biti
nazna¢ena u prospektu fonda.

(2) Naknada za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s privatnom ponudom, odnosno jedan
njen dio smije biti utvrdena na na¢in da ovis o prinosu fonda. Naknada, odnosno njezin dio koji
ovis o prinosu fonda, racuna se kao umnoZak razlike ulazne cijene i izlazne cijene, odnosno ulazne
cijene i cijene fonda na zadnji radni dan poslovne godine i broja udjela. Visinu naknade, nacin
njenog obracunai placanja utvrduje drustvo za upravljanje u prospektu fonda.

Clanak 134.
Na teret imovine otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom mogu se isplacivati samo
troskovi predvideni prospektom fonda.

Clanak 135.
(1) U pogledu visne pokazatelja ukupnih troSkova, otvoreni investicijski fond s privatnom
ponudom ne podlijeze ograni¢enjimaiz ¢lanka 98. ovoga Zakona.
(2) Nadzorno tijelo moZe, po zavrsetku godisnjega obra¢unskog razdoblja, objavljivati usporedbu
pokazatelja ukupnih troskova otvorenih investicijskih fondova s privathom ponudom.

Dozvoljena ulaganja

Clanak 136.
Imovina otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom isklju¢ivo se moZe sastojati od:
1. prenosivih vrijednosnih papira,
2. udjelaili dionica investicijskih fondova,
3. instrumenata trziga novca,
4. depozita kod ovladtenih banaka u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici, ili nekoj drugoj drzavi,
5. terminskih 1 opcijskih ugovora i drugih financijskih izvedenica, kojima se trguje na uredenim
trzigtima i/ili financijskih izvedenica kojima se trguje na drugim organiziranim trzi&ima (OTC),
6. novéanih sredstava, te
7. insrumenata izdanih na temelju plemenitih metalai drugih robnih burzi.

Ogranicenja ulaganja

Clanak 137.
(1) Ulaganje imovine otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom podlijeZze djedecim
ograni¢enjima:
1. imovina fonda se mora sastojati od barem Sest razlicitih vrijednosnih papira, udjela ili dionica
invegticijskih fondovaili instrumenata trzia novca, i
2. tri instrumenta iz prethodne tocke s ngjvecim udjelom u vrijednosti imovine fonda ne smiju
prelaziti 60% vrijednosti imovine fonda,
3. vrijednosni papiri, udjeli ili dionice investicijskih fondova jednog izdavatelja ili depoziti kod
jedne depozitne institucije ne smiju prelaziti 20% vrijednosti svih vrijednosnih papira, udjela ili
dionicainvesticijskih fondovaiili depozita u fondu,
4. osobe koje ¢ine povezana drustva u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i ovoga
Zakona smatraju se jednim izdavateljem u smidu prethodne tocke,
5. ograni¢enja iz tocke 2. ili 3. ovoga stavka ne vrijede za vrijednosne papire ili instrumente trziga
novca ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, drzava clanica ili jedinica lokalne uprave drzave
¢lanice, drZzava koja nije ¢lanice Europske unije ili medunarodna javna organizacija koje su jedna
ili viSe drzava ¢lanica ¢lanice,
6. ukoliko se imovina fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima izravno ili
neizravno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drudtvo s kojim je to
drustvo povezano zajednickom upravom ili vladaju¢im utjecajem, ili izravnim ili neizravnim
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medusobnim vlasni¢ckim udjelom, na takva se ulaganja fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna
naknada,

7. ukoliko se imovina fonda moZe ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, u
prospektu fonda, uz maksmalnu naknadu za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu tog
fonda, mora biti jasno naznacena i maksmalna naknada za upravljanje koja se smije naplatiti na
imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godidnjim izvje&tajima fonda mora jasno biti
naznacena maksmalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplacena i tome fondu i
drugom fondu u koji je taj fond ulozio, izrazena u postotku imovine fonda koji je ulozio u udjele ili
dionice drugoga investicijskog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje mora izraditi i prikazati u prospektu fonda strategiju ulaganja kojom ¢e
uvaziti razdiobu rizika i osigurati likvidnost fonda sukladno ciljevima ulaganja fonda.

(3) Dru&vo za upravljanje mora u prospektu fonda jasno naznaciti klase imovine i financijske
instrumente u koje namjerava ulagati, ukljucuju¢i financijske izvedenice kojima se trguje na
uredenim ili drugim organiziranim trzidima kao i stupanj financijske izlozenosti fonda i
pripadajucih rizika koji proizlaze iz takve strategije ulaganja.

(4) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju ulaganja otvorenih investicijskih fondova
sa privatnom ponudom.

Prekoracenje ogranicenja ulaganja

Clanak 138.
Moguca prekoracenja ulaganja iz ¢lanka 137. ovoga Zakona, posebni uvjeti za prekoracenje
ulaganja te rokovi ispunjenja ograni¢enja ulaganja moraju se opisati u prospektu i statutu fonda.

Odjeljak 2.
PROSPEKT OTVORENIH INVESTICIJSKIH FONDOVAS PRIVATNOM PONUDOM
Pojam prospekta otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom

Clanak 139.
Prospekt otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom predstavlja poziv na kupnju udjela
u otvorenom investicijskom fondu s privatnom ponudom, a koji je usmjeren iskljucivo prema
pojedinacno navedenoj osobi ili ograni¢enoj skupini ulagatelja, koji odgovaraju odredenju pojma
kvalificiranih ulagatelja iz ovoga Zakona.

Nacel o istinitosti

Clanak 140.
Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

SadrZaj prospekta

Clanak 141.
(1) Prospekt otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom mora sadrZavati one
informacije na osnovi kojih ¢e ulagaci moci stvoriti utemeljeni sud o fondu, te donijeti odluku o
ulaganju, a posebice o rizicima povezanima s naravi fondai njegovog portfelja.
(2) Prospekt investicijskog fonda s privathom ponudom u najmanjoj mjeri mora sadrZavati djedece
podatke:
Podaci o fondu:
1. naziv fonda, naznaku vrste fonda,
2. naznaku da je fond namijenjen iskljucivo ulagateljima koji odgovargju odredenju pojma
kvalificiranih ulagatelja iz ovoga Zakona i koji to dokazuju potpisom izjave iz ¢lanka 11. ovoga
Zakona,
3. datum osnivanja fonda, te vrijeme trgjanja fonda u uc¢aju da je osnovan na odredeno vrijeme,
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4. mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnja i godidnjaizvjeXa, te gdje je moguce dobiti primjerak
satutaili prospekta fondai dodatne informacije o fondu,

5. ngjniZi iznos nov¢éanih sredstava, te radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi ngjnizi utvrdeni
iznos,

6. ime, odnosno tvrtku revizora, odvjetnika i drugih pruzatelja usuga fondu, ukoliko ih Drustvo za
upravljanje namjerava korigtiti,

7. pravaiz udjela

1. pravo na obavijestenost (polugodisnjai godisnjaizvjesca),

2. pravo na udio u dobiti,

3. pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obveza otkupa udjela,

4. pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase fonda,

8. pretpostavke pod kojima je dopudeno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,

9. vrste imovine u koje je fondu dopusteno ulaganje, moguca prekoracenja ulaganja, posebni uvjeti
za prekoracenje ulaganja i rokovi ispunjenja ograni¢enja ulaganja,

10. opisinvedticijskih ciljeva fonda i ciljane strukture portfelja, natina ostvarenja ciljeva fonda, te
rizika povezanih s ulaganjima fonda,

11. doputenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u du¢aju
dopu&tenosti takvog ulaganja, mora sadrZavati izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svrhom zagtite ili sa svrhom postizanja investicijskih ciljeva, te utjecaj takvih transakcija na stupanj
rizicnosti fonda,

12. odredbe o likvidnosti fonda,

13. najnizi i najvis iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa udjela, te nacin i uvjete otkupa
udjela,

14. nacin i vrijeme izratuna vrijednosti imovine fonda,

15. ukoliko ¢e neto vrijednost imovine fonda imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom fonda, izjavu koja ¢e upozoriti na navedeno
obiljeZje imovine fonda,

16. vrijeme, metoda i ucestalost izracunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih,
te nacin objavljivanja tih cijena, okolnosti u kojima mozZe do¢i do obustave izdavanja ili otkupa,
opisiznosai uc¢estalosti placanja dopudenih naknadai troSkovaizdavanjai otkupa udjela,

17. godisnje naknade i troskovi upravljanja i podovanja koji smiju teretiti fond i opis njihova
ucinka na buduce prinose ulagatelja, te nacin izratunavanja i placanja naknade za upravljanje
ukoliko iznos te naknade ovis o prinosu fonda,

18. informacije 0 nacinu izracuna, te nacinu i ucestalosti isplate udjela u dobiti fonda imateljima
udjela,

19. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond ako su od znataja za imatelja
udjela,

20. trajanje podovne godine, te

21. datum izdavanja prospekta.

Podaci o drustvu za upravljanje:

22. tvrtka, pravni oblik, gediste drudtva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
gediste, broj odobrenja Nadzornog tijela, kao i datum osnivanjai upisa u sudski registar,

23. imenai povezanost ¢lanova uprave i prvoga nadzornog odbora, te kratki zivotopis,

24. iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje,

25. tvrtka, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik za ulaganje fonda, te ime predgednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava.

Podaci o depozitnoj banci:

26. tvrtka, pravni oblik, gediste i adresa uprave depozitne banke, te podaci i broj odobrenja
nadlezne ingtitucije za obavljanje podova depozitne banke.

Odobravanje i objava prospekta

Clanak 142.
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(1) Nadzorno tijelo mora odobriti svaki prospekt investicijskog fonda s privatnom ponudom prije
pokretanja privatne ponude za prodaju udjela, a mora prethodno odobriti i izmjene i dopune
postojecih prospekata do kojih je dodo udlijed bitnih promjena.

(2) Nije dopusteno nuditi privatnom ponudom udjele u investicijskom fondu s privatnom ponudom
prije no sto Nadzorno tijelo odobri prospekt fonda.

| zmjene prospekta otvor enoga investicijskog fonda s privatnom ponudom

Clanak 143.
(1) 1zmjene prospekta otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom koje se predlazu s
ciljem:
1. povecanja ulaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada,
2. promjene ulagackih ciljevafondai rizika navedenih ulaganja fonda,
3. promjene politike isplate udjela u dobiti, ili
4. pripgjanja ili spajanja s drugim fondom ili podjele fonda, podlijezu prethodnoj suglasnosti
Nadzornog tijela, ali i ispunjenju djedecih uvjeta:
1. obavijest o predlozenim promjenama mora se postom podati svim imateljima udjela,
2. svi imatelji udjela moraju biti upoznati s ¢injenicom da od fonda mogu traZiti otkup udjela bez
odbitka bilo kakve izlazne naknade koja bi inace bila plativa, i to prije uvodenja promjena, a uz
obavijest o danu njihovog uvodenja,
3. mora biti izvrSen otkup svih udjela po zahtjevima primljenima prije stupanja na snagu promjena
prospekta.
(2) Pored izmjena iz stavka 1. ovoga ¢lanka, prethodnoj suglasnosti Nadzornog tijela podlijezu i
promjene ¢lanova uprave i nadzornog odbora drudtva za upravljanje, te depozitne banke ili
revizorafonda.

Odjeljak 3.
STATUT OTVORENIH INVESTICIIJSKIH FONDOVA SPRIVATNOM PONUDOM
Pojam statuta otvor enoga investicijskog fonda s privatnom ponudom

Clanak 144.
(1) Satut otvorenoga investicijskog fonda s privathom ponudom ureduje pravne odnose drudtva za
upravljanje simateljima udjela u otvorenom investicijskom fondu s privatnom ponudom.
(2) Satut se prilaze prospektu fondai ¢ini njegov sastavni dio.
(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, statut ne mora biti priloZen prospektu fonda u ducaju da
prospekt predvida da ¢e imatelju udjela ili dioni¢aru fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev,
odnosno mjesto gdje ¢e statut biti dostupan na uvid.

Nacel o istinitosti

Clanak 145.
Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

SadrZaj statuta

Clanak 146.
Satut otvorenoga investicijskog fonda s privatnom ponudom koji navedene podatke iz ovoga
¢lankave¢ ne sadrzi u prospektu mora u ngjmanjoj mjeri sadrzavati djedece podatke:
Podaci o fondu:
1. naziv fonda i naznaku vrste fonda,
2. naznaku da je fond namijenjen iskljucivo ulagateljima koji odgovargju odredenju pojma
kvalificiranih ulagateljaiz ovoga Zakonai koji to dokazuju potpisom izjave iz ¢lanka 11. Zakona,
3. datum osnivanja fonda, te vrijeme trgjanja fonda u u¢aju da je osnovan na odredeno vrijeme,
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4. mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnja i godidnjaizvjeXa, te gdje je moguce dobiti primjerak
prospekta fondaili dodatne informacije o fondu,

5. ngjniZi iznos nov¢anih sredstava, koji ¢e se prikupiti, te radnje koji ¢e se poduzeti ako se ne
prikupi najniZi utvrdeni iznos,

6. pravaiz udjela fonda:

a) pravo na obavije&tenost (polugodidnjai godisnja izvjesca),

b) pravo na udio u dobiti,

¢) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obveza otkupa udjela,

d) pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase fonda.

7. vrste imovine u koju je fondu dopusteno ulaganje, moguca prekoracenja ulaganja, posebni uvjeti
za prekoracenje ulaganja i rokovi ispunjenja ograni¢enja ulaganja,

8. ngjnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa te nacin otkupa udjela,

9. odredbe o likvidnosti fonda,

10. nagin i vrijeme izracuna vrijednosti imovine fonda,

11. vrijeme, metoda i ucestalost izracunavanja cijene za prodaju novih udjelaili otkup postojecih te
nacin objavljivanja tih cijena, okolnogti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa, opis
iznosa i ucestalosti placanja dopustenih naknada i troskova izdavanja i otkupa udjela,

12. godidnje naknade i troskovi upravljanja i podovanja koji smiju teretiti fond i opis njihova
uc¢inka na buduce prinose ulagatelja,

13. informacije o nacinu izracuna i nacinu i ucestalosti distribucije udjela u dobiti imateljima
udjela,

14. kratke podatke o poreznim propisma koji se primjenjuju na fond ako su od znacenja za
imatelja udjela,

15. trajanje podovne godine,

16. datum izdavanja statuta.

Podaci o drustvu za upravljanje:

17. tvrtka, pravni oblik, gedi&te drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
gediste, broj odobrenja Nadzornog tijela, kao i datum osnivanjai upisa u sudski registar,

18. imenai povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora te kratki zivotopis,

19. iznos temeljnog kapitala drugtva za upravljanje te imena ¢lanova dru&va za upravljanje, pravni
oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu,

20. tvrtka, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik za ulaganje fonda, te ime predgednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava.

Podaci o depozitnoj banci:

21. tvrtka, pravni oblik, gedide i mjesto uprave depozitne banke, te podaci i broj odobrenja
nadlezne ingtitucije za obavljanje podova depozitne banke.

Odjeljak 4.
PROMIDZBA OTVORENIH INVESTICIJSKIH FONDOVA SPRIVATNOM PONUDOM
Zabrana promidzbe otvor enih investicijskih fondova s privatnom ponudom

Clanak 147.
Dru&tvo za upravljanje ne smije voditi javhu promidzbenu kampanju investicijskog fonda s
privatnom ponudom kojim upravlja. Javnim vodenjem promidzbe ne smatra se isticanje u javnosti
prezentacijskih materijala u kojima se uz tvrtku i djelatnost drudtva za upravljanje upucuje
potencijalne kvalificirane ulagatelje na drustvo za upravljanje investicijskog fonda s privatnom
ponudom.

Nacel o istinitosti

Clanak 148.
Svi prezentacijski podaci o investicijskim fondovima s privatnom ponudom i drugvima koja njima
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upravljaju moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, to¢ni i ne smiju dovoditi u zabludu, osobito u pogledu
povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti ¢lanovi uprave drustva za upravljanje.

Uvjeti prezentacijei priopcenja podataka

Clanak 149.
(1) Prikaz rezultata podovanja investicijskog fonda s privatnom ponudom mora:
1. sadrzavati najnovije podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja,
2. biti sagtavljen na dodjednoj osnovi u odnosu na razdoblja, uz obuhvacanje ili iskljucivanje
odredenih ¢imbenika koji utje¢u na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troskovi, porez,
dividendei 4.).
(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje obvezni sadrZzaj i metode prikaza
rezultata podovanja investicijskog fonda s privathom ponudom.

GLAVA VI.

UTVRDBIVANJE VRIJEDNOSTI IMOVINE | CIJENE UDJELA | DIONICA INVESTICIISKOG
FONDA

Ucestal ost utvr divanja vrijednosti

Clanak 150.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je za otvoreni investicijski fond utvrditi vrijednost njegove
imovine, te svih obveza i naknada fonda prije utvrdivanja neto vrijednosti imovine po udjelu,
odnosno cijene udjela.
(2) Vrijednost neto imovine otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom izracunava se
svakog dana, u vrijeme naznaceno u prospektu. Drustvo za upravljanje duzno je narednoga radnog
dana obavijestiti Nadzorno tijelo o vrijednosti imovine otvorenoga investicijskog fonda, stanju
obvezai naknada, te cijeni udjela otvorenoga investicijskog fonda za datum izracuna.
(3) Vrijednogt neto imovine otvorenoga investicijskog fonda s privathom ponudom izratunava se u
vrijeme naznaceno u prospektu fonda, a najmanje jednom mjese¢no.
(4) Vrijednost neto imovine otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom
ponudom izratunava se u vrijeme naznaceno u prospektu fonda.
(5) Vrijednogt neto imovine zatvorenog fonda se izratunava najmanje jednom mjesecno, u vrijeme
naznaceno u prospektu.
(6) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje uc¢estalost utvrdivanja neto vrijednosti
imovine fondova.

Odgovornost za izracun vrijednosti fonda odnosno cijene udjelaili dionica

Clanak 151.
(1) Vrijednost imovine zatvorenih i otvorenih investicijskih fondova, te cijenu udjela u otvorenom
invegticijskom fondu, izra¢unava dru&vo za upravljanje.
(2) lzracun vrijednosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka kontrolira i potvrduje depozitna banka koja je u
tom ducaju odgovorna za to¢nost izra¢una. Depozitna banka potpisuje i zadrZava jedan primjerak
dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine za svoju evidenciju koja se mora dati na uvid
Nadzornom tijelu.
(3) Revizor invedticijskog fonda je tijekom svoje godidnje revizije duzan obaviti nasumi¢nu
provjeru kako bi se uvjerio da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrZzana u propisima po&ivana, da
su na temelju primjene naznacenih nacela dobivene cijene dionica ili udjela to¢ne, te da naknada
za upravljanje i druge naknade i troskovi predvideni propisma, prospektom ili statutom fonda ne
prelaze dozvoljene iznose.

Nacelai metodologija utvrdivanja vrijednosti portfelja fonda
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Clanak 152.
lzracunom vrijednosti portfelja mora se osigurati jednako postupanje prema svim ulagateljima u
fond, neovisno o obliku fondaili okolnogti radi li se o investicijskom fondu s javnomiili s privatnom
ponudom.

Clanak 153.
(1) U ducaju vrijednosnih papira, uklju¢uju¢i i dionice zatvorenih investicijskih fondova,
utvrdivanje vrijednosti imovine temelji se na trzisnoj cijeni koja je formirana na organiziranom i
uredenom trzistu.
(2) U ducaju vrijednosnih papira za koje ne postoji trZisna cijena koja zadovoljava uvjete iz savka
1. ovoga ¢lanka, za utvrdivanje vrijednosti se kao osnova primjenjuje cijena zadnje transakcije koja
je zakljucena u tom fondu, odnosno prinos zadnje transakcije u ducaju duzni¢kih vrijednosnih
papira, osm ako Nadzorno tijelo propisom ne dopusti primjenu drukc¢ije metode izratuna
vrijednosti imovine.
(3) U ducaju depozita i gotovine ili noveéanih ekvivalenata, kratkoro¢nih potrazivanja i obveza, te
prihoda i rashoda buduc¢eg razdoblja, primjenjuje se nominalna vrijednost uvecana za prirasdu
kamatu, osim u okolnostima za koje Nadzorno tijelo propise drukcije.
(4) Za utvrdivanje vrijednosti terminskih i opcijskih podova te izvedenica za koje nije moguce
utvrditi trZiSnu cijenu Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim ¢e utvrditi metode izracuna
vrijednosti imovine.
(5) U ducaju udjela otvorenoga investicijskog fonda primjenjuje se cijena udjela, osm u
okolnostima za koje Nadzorno tijelo propie drukcije.
(6) Devizna sredstva se preracunavaju u valutu Republike Hrvatske po zadnjem dostupnom tec¢aju
neposredno prije utvrdivanja vrijednosti imovine u skladu s propisma koje donos Nadzorno tijelo.
(7) U ducaju drugih oblika imovine za koje ne postoji trZisna cijena, procjenjuje se fer vrijednost
imovine. Postupci utvrdivanja fer vrijednosti imovine uklju¢uju modele diskontiranja novéanog
tijeka, usporedbe sa dicnom imovinom kojoj je poznata trZisna cijena, modele procjene opcija te
druge metode koje moZe propisati Nadzorno tijelo.
(8) Osnova za utvrdivanje vrijednosti imovine navodi se u prospektu i statutu fonda i mora se
dodjedno primjenjivati prilikom svakog izra¢una vrijednosti imovine fonda.
(9) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje obvezna osnova za utvrdivanje
vrijednosti imovine zatvorenih i otvorenih fondova, kako vrijednosnih papira, tako i gotovine i
kvazinovca, domace i strane valute, terminskih i opcijskih poslova, izvedenica, nekretnina, udjelau
trgovackim drugvimaili drugih prenosivih imovinskih prava, a koji propis obuhvacaju i definiciju
uredenog i organiziranog trzista u smislu ovoga Zakona, kao i uvjete likvidnosti za propisno
formiranje trzisnih cijena te uvjete pravodobnosti formiranja takvih cijena, postujuc¢i pri tome
razli¢ite metode uobicajene za vrednovanje pojedinih vrsta fondova.

Neto vrijednost imovine fonda i vrijednost po dionici, odnosno udjelu fonda

Clanak 154.
(1) U ducaju otvorenoga investicijskog fonda, neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine
fonda (ulaganja uvecana za kratkorocnu imovinu) umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu
jest neto vrijednost imovine fonda podijeljena brojem udjela fonda u trenutku izratuna neto
vrijednosti imovine fonda.
(2) Neto vrijednost imovine zatvorenoga investicijskog fonda jest vrijednost imovine fonda
(ulaganja uvecana za kratkorocnu imovinu) umanjena za obveze. Neto vrijednost imovine po
dionici fonda jest neto vrijednost imovine fonda razmjerno rasporedena na svaku izdanu dionicu
fonda u trenutku izra¢una neto vrijednosti imovine fonda.
(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju definicije imovine i obveza investicijskih
fondova, kao i osnovicu, nacin i rokove izratuna neto vrijednosti imovine fonda te neto vrijednost
imovine po udjelu, odnosno po dionici.

Pocetna ponuda i utvrdivanje cijene udjelaili dionica fonda
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Clanak 155.
(1) Razdoblje za pocetnu ponudu udjela u otvorenom fondu, odnosno dionica zatvorenog fonda ne
smije trgjati dulje od trideset dana. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih novéanih
sredstava drZi se kao depozit i ne smije se ulagati sve do trenutka kada fond ne prijede zakonom
utvrdeni prag najnize vrijednosti imovine fonda.
(2) Ulaganje prikupljenih novéanih sredstava, osm ulaganja u depozit, smije poceti tek po isteku
razdoblja ponude.
(3) Cijena inicijalnog odnosno prvog izdanja zatvorenoga investicijskog fonda jest nominalna
cijena svake dionice. Cijena kasnijih izdanja jest trZisna cijena dionice, pri ¢emu se ne dira u pravo
postojecih dioni¢ara daim se dodatne dionice ponude u srazmjeru s njihovim trenutacnim udjelom
u fondu.
(4) Kod inicijalne, odnosno pocetne ponude otvorenoga investicijskog fonda cijenu izdanja
odreduje drustvo za upravljanje i navodi je u prospektu fonda. Nakon pocetne ponude, cijena
udjela u otvorenom investicijskom fondu jest jedinstvena cijena jednaka neto vrijednosti imovine
fonda po udjelu koja se izracunava na temelju trZisne cijene svih vrijednosnih papira iz portfelja
fonda.

Cijena udjela u otvoreniminvesticijskim fondovima

Clanak 156.
(1) Prodaja i otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom obavlja se tijekom
odredenog dana po cijeni izracunatoj u skladu sa zakonom i propisima, odnosno prospektom fonda,
te objavljenoj na nacin propisan ovim Zakonom. Na tako utvrdenu cijenu, dozvoljeno je
obrac¢unavati i naplacivati ulazne naknade i izlazne naknade.
(2) Nije dopustena prodaja, odnosno otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu za iznos manji
ili vedi od trenutacno vazece jedinstvene cijene (neto vrijednosti imovine) po udjelu. Cijena udjela
moZe varirati ovisno o promjeni neto vrijednosti imovine izracunate prema formuli koju propisom
moZe odrediti Nadzorno tijelo.
(3) Cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu se izracunava prema djedecoj formuli:
neto vrijednost imovine fonda podijeljena brojem izdanih udjela, pri cemu je
1. neto vrijednost imovine izracunata u skladu s odredbama ¢lanka 154. ovoga Zakona,
2. broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsd u obzr prodaju i
otkupe izvr&ene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do trenutka izra¢una nove cijene.

Zamjena i prodaja udjela u otvorenim investicijskim fondovima

Clanak 157.
Imatelj udjela u otvorenom investicijskom fondu moze svoje udjele zamijeniti za udjele u nekom
drugom fondu kojim upravljaisto drustvo za upravljanje.

Clanak 158.
(1) Prodaja udjela u otvorenom investicijskom fondu obavlja se po cijeni koja u skladu s
prospektom fonda i propisma vrijedi u trenutku primitka uplate u fond, uvecanoj za ulaznu
naknadu ukoliko se naplacuje.
(2) Uplata u otvoreni investicijski fond s javhom ponudom se obavlja u novéanim sredstvima, a
iznimno i u vrijednosnim papirima u posebnim okolnostima koje propisom odredi Nadzorno tijelo,
uz odlucni uvjet da se ponudenim vrijednosnim papirima trguje na organiziranom i uredenom
trZistu te daim je moguce utvrditi to¢nu cijenu.
(3) Uplata u otvoreni investicijski fond s privatnom ponudom se obavlja u novéanim sredstvima.

Otkup udj€ela u otvorenim investicijskim fondovima
Clanak 159.

(1) Otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu se obavlja po cijeni koja u skladu s prospektom
fonda i propisma vrijedi u trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, umanjenoj za izlaznu
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naknadu ukoliko se naplacuje.

(2) Otkup »in speciex, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine
fonda u vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopudten je u du¢aju kada bi
se prodajom imovine fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u
nepovoljan polozaj doveli trajni ulagatelji u fond, pod uvjetom da statut i prospekt fonda
predvidaju otkup »in specie«. Otkup »in specie« se moze obaviti samo prijenosom dijela svake
vrste imovine fonda koji je razmjeran postotnom omjeru broja udjela ulagatelja koji trazi otkup
prema ukupnoj vrijednosti imovine fonda.

Potvrda o kupnji udjela i uvjeti isplate pri otkupu udjela

Clanak 160.
(1) Potvrde o kupnji udjela se izdaju na vlagtiti zahtjev ulagatelja najkasnije u roku od sedam dana
od primitka valjanog zahtjeva za kupnju te izvrSene uplate u fond.
(2) Potvrda o kupnji udjela mora sadrZavati:
1. datum kupnje udjela,
2. tvrtku fonda, te tvrtku i gediste drustva za upravljanje,
3. broj udjela u imovini fonda na koje glasi potvrda,
4. ime i prezime imatelja udjela,
5. mjesto i datum izdavanja potvrde,
6. potpis ovladtene osobe drudtva za upravljanje. Potpis moZe biti izveden mehani¢kim
umnoZavanjem potpisa.
(3) Isplata prihoda od otkupa udjela otvorenog investicijskog fonda doznacuje se imatelju
otkupljenog udjela ngjkasnije u roku od sedam dana od primitka valjanog zahtjeva za prodaju.

Netocan izracun cijene udjela u otvorenom investicijskom fondu

Clanak 161.
Ukoliko je cijena udjela otvorenoga investicijskog fonda neto¢no izratunata za vise od 1% u
odnosu na vrijednost dobivenu primjenom metodologije iz ¢lanka 153. ovoga Zakona, Nadzorno
tijelo je ovlasteno naloziti drudtvu za upravljanje i depozitnoj banci odgovornoj za takav netocan
izracun da:
1. u ducgu da je izratunata niZza cijena po udjelu u odnosu na ispravnu vrijednost dobivenu
primjenom metodologije iz ¢lanka 153. ovoga Zakona:
a) isplatom razlike u cijeni naknade Stetu svakom ulagatelju kojemu je pri otkupu udjela isplacena
nizacijena, i
b) uplatom razlike u fond naknade nastalu $tetu,
2. u ducagju da je izracunata visa cijena po udjelu u odnosu na ispravnu vrijednost dobivenu
primjenom metodologije iz ¢lanka 153. ovoga Zakona:
a) priznavanjem razmjernog broja dodatnih udjela naknade &etu svakom ulagatelju kojemu je pri
kupnji udjela obracunata visa cijena, i
b) uplatom razlike u fond naknade nastalu Stetu.

Ulazna i idazna naknada za otvor ene investicijske fondove

Clanak 162.
(1) Osim cijene udjela, te ulaznih i izlaznih naknada, prilikom kupnje ili otkupa udjela u otvorenom
invegticijskom fondu ne smije se naplacivati nikakva druga naknada.
(2) Naknade iz stavka 1. ovoga c¢lanka iskazuju se odvojeno od cijene udjela, te ih zadrZzava
drustvo za upravljanje, a mogu biti i prihod fonda.

Clanak 163.
(1) Ulazna i izlazna naknada se ne naplacuju u ducaju likvidacije otvorenoga investicijskog fonda
udijed nepostizanja najniZzeg iznosa fonda tijekom razdoblja inicijalne, odnosno poc¢etne ponude, u
skladu s vaze¢im propisima ili prospektom i statutom fonda.
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(2) 1zlazna naknada se ne naplacuje u ducaju likvidacije fonda bez obzira na razlog likvidacije.

(3) U ducaju ngjave uvodenja ili uvecanja visine izlazne naknade, izlazna naknada se ne naplacuje
u razdoblju od prve objave naznacenih promjena naknada u fondu, pa do odobrenja Nadzornog
tijela naizmjene prospekta kojima se utvrduju uvodenje ili uvecanje visine izlazne naknade.

(4) Ulazna i izlazna naknada ne naplacuju se prilikom preoblikovanja otvorenoga investicijskog
fonda.

(5) Nije dopusteno naplac¢ivati ulaznu ili izlaznu naknadu prilikom pripajanja ili spajanja otvorenog
investicijskog fonda s drugim fondom, odnosno prilikom podjele fonda.

(6) Odluka drustva za upravljanje o nenaplativanju ulazne i/ili izlazne naknade mora biti jasno
nazna¢ena u prospektu fonda, uz navodenje okolnosti u kojima do toga moze doci.

Clanak 164.
Ulazna ili izlazna naknada u otvorenom investicijskom fondu mogu biti snizene u odnosu na
naknade navedene u prospektu fonda samo u ducajevima velikih transakcija prema klasifikaciji
obvezatno navedenoj u prospektu fonda, objavljenoj i podijeljenoj prodajnim zastupnicima drudva
za upravljanje, uz naznaku zabrane odstupanja u primjeni.

Obustava otkupa udjela u otvor enom investicijskom fondu

Clanak 165.
(1) Otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu se moZe obustaviti samo ako drustvo za
upravljanje i depozitna banka smatraju da udlijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu
cijenu imovine iz portfelja fonda te da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u
interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela. 1z naznacenih razloga se istovremeno mora
obugtaviti i izdavanje udjela.
(2) Obustava otkupa udjela se mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj obustavi potrebno
je neposrednim putem obavijestiti imatelje udjela u otvorenom investicijskom fondu s privatnom
ponudom, dok je kod obustave otkupa udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom potrebno okolnost obustave objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito
prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno tijelo moZe naloZiti isplate udjela
u otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom ako je to u javhom interesu ili interesu
ulagatelja u fondu.
(3) Nadzorno tijelo moZe naloziti drustvu za upravljanje i depozitnoj banci da privremeno obustave
prodaju i otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se
ulagateljima nanos &eta zbog neto¢nog izracuna cijene udjela u fondu.

Clanak 166.

(1) Obustava otkupa udjela iz ¢lanka 165. ovoga Zakona mora prestati ¢im je prije moguce, a
nakon &o drustvo za upravljanje i depozitna banka ocijene da je moguc¢e odrediti tocnu cijenu
imovine iz portfelja fonda, a najkasnije u roku od dvadeset osam dana od poc¢etka obustave, osm
ako se Nadzorno tijelo izrijekom ne suglas s produljenjem naznacenog roka. Obavijest o nastavku
poslovanja potrebno je dostaviti svim imateljima udjela u otvorenom fondu s privatnom ponudom,
dok je nastavak podovanja otvorenog fonda s javhom ponudom potrebno objaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

(2) Za vrijeme trajanja obustave prodaje i otkupa udjela, drustvo za upravljanje i njegovi prodajni
zastupnici mogu nastaviti sa zaprimanjem zahtjeva za prodaju ili otkup udjela, koji ¢e se izvrsiti u
trenutku kada bude izracunata djedec¢a prodajna i otkupna cijena, pri ¢emu se nalogodavcima
mora jasno staviti do znanja da njihovi nalozi ne¢e biti izvrSeni u rokovima predvidenim
prospektom i statutom fonda.

Clanak 167.
Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju osnova, sastavnice, nacin i rokovi izratuna
kod utvrdivanja vrijednosti i cijena otvorenih investicijskih fondova, sastavnice, ograni¢enja, nacin
izratuna, naplata i objavljivanje naknada za udjele u otvorenim investicijskom fondovima, trajanje
i uvjeti propisanog razdoblja ponude, postupak, rokovi i provodenje prodaje i otkupa udjela, kao i
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obustava i nastavak njihove prodaje te otkup »in specie« i zamjena udjela u jednom fondu za
udjele u drugom fondu kojime upravlja isto drustvo za upravljanje.

GLAVA VII.
OBJAVE | 1ZVIESCIVANJE DIONICARA | IMATELJA UDJELA INVESTICIJSKOG FONDA
Obveza izdavanja prospekta

Clanak 168.
Svaki sadrzaj objavljen neodredenom broju osoba kao prijedlog za sklapanje ugovora o prodaji
udjelaili dionica fonda mora sadrZavati i informaciju gdje ili na koji na¢in je moguce izvrsti uvid u
prospekt fonda.

Clanak 169.
(1) Svim upisnicima dionica zatvorenoga investicijskog fonda i svim kupcima udjela u otvorenom
investicijskom fondu mora prethodno biti uru¢en ili u¢injen dostupnim prospekt i/ili statut koji, u
ducaju otvorenoga investicijskog fonda, moze biti u skracenom obliku.
(2) Svim upisnicima dionica zatvorenoga investicijskog fonda i svim kupcima udjela u otvorenom
investicijskom fondu moraju se, u slu¢aju njihove dostupnosti, dati na uvid primjerci najnovijih
polugodisnjih i godisnjih podovnih i financijskih izvjesta fonda.

Objavljivanje cijena i neto vrijednosti

Clanak 170.
(1) Utvrdena cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom mora biti
objavljena za svaki dan u kojem je obavljena kupnja ili prodaja udjela otvorenoga investicijskog
fonda, a najmanje dva puta mjesec¢no, a vrijednost neto imovine po dionici i cijena dionice za
zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom mora biti objavljena barem jednom mjesecno.
(2) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka izvrSava se u medijima koji su dostupni na cjelokupnom
podrucju Republike Hrvatske, te mora biti na raspolaganju bilo kojem ulagatelju koji je zatraZi
osobno, putem poste ili elektronskim putem na adresu uprave drustva za upravljanje, ispostavi
drustva za upravljanjeili u prostorijama ovladtenoga prodajnog zastupnika.
(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju sadrZaj i vrijeme objavljivanja neto
vrijednosti imovine po dionici i cijena dionicai udjela, u fondovima s javnom ponudom.

Clanak 171.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu s
javnom ponudom i neto vrijednosti imovine po dionici zatvorenog fonda s javnom ponudom, budu
stavljene javnosti na raspolaganje po svakom njihovom izratunu, sukladno odredbi ¢lanka 150.
stavka 2. ovoga Zakona.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je imatelja udjela u otvorenom investicijskom fondu s privatnom
ponudom, na njegov zahtjev, izvijestiti o cijeni udjela, odnosno vrijednosti imovine po dionici.
(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju nacin, sadrzaj, oblik i rokovi objavljivanja
cijena udjela u fondovima s privathom ponudom.

lzvjeSfa dionicarimai imateljima udjela u fondu

Clanak 172.
(1) Ulagateljima u fondove, iskljucivo na njihov zahtjev, mora se dostaviti polugodisnje izvjee i
revidirano godisnje izvje&te fonda.
(2) lzvieXa iz stavka 1. ovoga ¢lanka moragju se uciniti dostupnima ulagateljima na mjestima
navedenim u prospektu fonda.

Clanak 173.
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Ulagateljima u fondove, iskljucivo na njihov zahtjev, moraju se dostaviti i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima fonda, procesima koji se koriste u tu
svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje
je uloZzenaimovina fonda.

Rokovi izrade i sadrZaj polugodisnjihi revidiranih godisnjihizvjed‘a

Clanak 174.
(1) Polugodisnja izvje&ta dostavljaju se Nadzornom tijelu u roku od dva mjeseca od zavrdetka
Sestomjese¢noga obracunskog razdoblja.
(2) Revidirana godisnja izvjeXa dostavljaju se Nadzornom tijelu u roku od cetiri mjeseca od
zavrSetka obrac¢unske godine.

Clanak 175.
(1) Polugodisnjai revidirana godisnjaizvjeS¢a moraju u najmanjoj mjeri sadrzavati:
1. izvjeXe o imovini i obvezama (bilancu stanja) za tekuc¢e obracunsko razdoblje i usporedivo
prethodno obracunsko razdoblje,
2. izvjeite o ukupnom prinosu za tekuce obra¢unsko razdoblje i usporedivo prethodno obracunsko
razdoblje,
3. podatke o portfelju, rasporedene prema vrsti i likvidnosti imovine, te kljuénim promjenama
portfeljatijekom razdoblja,
4. pokazatelj ukupnih troskova za obracunsko razdoblje,
5. tablicu s naznakom svake tvrtke za posredovanje u trgovini odnosno trgovanje vrijednosnim
papirima putem koje je fond obavio vige od 10% svojih transakcija tijekom predmetne kalendarske
godine, uz navodenje:
a) ukupne vrijednosti svih transakcija obavljenih putem pojedine tvrtke, iskazane kao postotak
ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u toj godini,
b) provizije placene tvrtki, iskazane kao postotak ukupne vrijednosti transakcija obavljenih
posredstvom te tvrtke.
(2) Za potrebe otvorenih investicijskih fondova, pored navedenog, polugodisnja i revidirana
godisnjaizvjeSta moraju sadrZavati i:
1. pregled kretanja vrijednosti imovine fonda,
2. broj izdanih udjela na poc¢etku i na kraju obracunskog razdoblja, i
3. cijenu po udjelu na poc¢etku i na kraju obracunskog razdoblja.
(3) Polugodisnja i revidirana godisnja izvjesta zatvorenih investicijskih fondova moraju, pored
navedenog, sadrzavati i najvisu i nagniZu cijenu po dionici u svakoj od prethodne tri posovne
godine.
(4) Pored podataka iz stavka 1. do 3. ovoga c¢lanka, revidirano godisnje izvjeS¢e fonda mora
sadrzavati i:
1. ngjvidu i ngnizu vrijednost imovine fonda i cijenu po dionici ili udjelu u fondu unutar istoga
obrac¢unskog razdoblja za proteklih pet kalendarskih godina,
2. izvjeXe uprave s obrazloZenjem podovnih rezultata fonda, promjena u portfelju i planirane
srategije ulaganja u nastupajuc¢em razdoblju,
3. usporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine, s prikazom dljedec¢ih podataka
na kraju svake poslovne godine:
a) ukupna neto vrijednost imovine iz portfelja,
b) neto vrijednost imovine po udjelu ili dionici,
c) pokazatelj ukupnih troskova,
d) raspodjela prihoda odnosno dobiti isplacene po dionici ili udjelu tijekom godine.
(5) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje sadrzaj izvjeSéa dionicara i imatelja
udjela u fondu.

GLAVA VIII.

REGISTAR UDJELA OTVORENOGA INVESTICIJISKOG FONDA
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Odgovornost za vodenjeregistra

Clanak 176.
Drustvo za upravljanje je odgovorno za vodenje registra udjela u otvorenom investicijskom fondu.

Nacini uvjeti upisa uregistar udjela

Clanak 177.
(1) Pravaiz udjela u fondu stjecu se upisom u registar.
(2) Imateljima udjela, drustvo za upravljanje dostavit ¢e jednom godisnje izvadak o stanju i
prometima udjelima u fondu u njihovom vlasnigtvu.
(3) Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih zakonski ovladtenih zastupnika, te na njihov trosak,
drustvo za upravljanje duzno je dostaviti izvadak o stanju i prometima udjela u fondu u njihovom
vlasnistvu.
(4) Depozitnoj banci i Nadzornom tijelu se mora omoguciti uvid u registar udjela fonda.

Clanak 178.
(1) Imatelj udjela u otvorenom investicijskom fondu, ima pravo prenijeti svoje udjele na neku
drugu osobu, pod uvjetom da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu $to ga je odobrilo drustvo za
upravljanje, pri ¢emu takav prijenos proizvodi pravne ucinke prema trecimatek po njegovom upisu
pri fondu ili drustvu za upravljanje i nakon &o oni potvrde da ga prihvacajul.
(2) Prijenos udjela u fondu moze biti odbijen:
1. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u fondu prema i u skladu s
odredbama ovoga Zakona, statuta i prospekta fonda, ili
2. ako je stjecatelj udjela takve udjele stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja
udjela u fondu utvrdenom odredbama ovoga Zakona, statutai/ili prospekta fonda, ili
3. ako bi takvim prijenosom stjecatelj ili prenositelj udjela raspolagali udjelom u fondu koji je manji
od ngmanjeg udjela propisanog statutom ili prospektom fonda, odnosno ukoliko bi time bile
povrijedene odredbe o najnizem broju udjela u fondu, bilo na strani prenositelja ili na strani
sjecatelja udjela.
(3) Obrazac o prijenosu iz stavka 1. ovoga ¢lanka potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga
dostavljaju drustvu za upravljanje.
(4) Voditelj registra duZan je cuvati obrasce o prijenosu tijekom razdoblja u kojemu se moze
podnijeti tuzba za pobijanje upisa u registar udjela, a ukoliko je takva tuzba podnesena, do
pravomoc¢nog okon¢anja sudskog postupka.

Clanak 179.
Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje ustrojavanje, i vodenje registra te
objavljivanje podataka iz registra investicijskih fondova.
GLAVA IX.
PRIPAJANJE | LIKVIDACIJA INVESTICIJSKOG FONDA
Pripajanjei likvidacija zatvorenoga investicijskog fonda
Clanak 180.
Pripgjanje i likvidacija zatvorenoga investicijskog fonda provodi se sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima.

Pripajanjei likvidacija otvorenoga investicijskog fonda

Clanak 181.
(1) Dva otvorena investicijska fonda mogu se pripojiti uz suglasnost Nadzornog tijela. Postupak,
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uvjete i nacin pripajanja propisat ¢e Nadzorno tijelo posebnim pravilnikom.

(2) Likvidaciju otvorenoga investicijskog fonda provodi drustvo za upravijanje fondom u
likvidaciji, oam u ducajevima u kojima je drustvo za upravljanje u stec¢aju ili mu je Nadzorno tijelo
privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad.

(3) U ducaju nemogucnosti provedbe likvidacije otvorenoga investicijskog fonda od strane drustva
za upravljanje iz razloga naznacenih stavkom 1. ovoga ¢lanka, likvidaciju provodi depozitna banka
fonda. Ukoliko je depozitna banka fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka privremeno ili
trajno oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci fonda, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator
fonda imenovan od strane Nadzornog tijela.

(4) Nadzorno tijelo je duzno imenovati likvidatora fonda iz savka 3. ovoga ¢lanka bez odgode,
postupajuci pri tom s povecanom paznjom i brinu¢i se o pravima i interesima imatelja udjela u
fondu. Nadzorno tijelo je odgovorno imateljima udjela u fondu za svako neopravdano kadnjenje ili
odugovlacenje s imenovanjem likvidatora fonda, odnosno za postupanje protivno nacelu povecane
paznje, udijed ¢ega su imatelji udjela pretrpili bilo koju Stetu.

Prava, obveze i odgovornost likvidatora

Clanak 182.
(1) Likvidator je duZan u roku od sedam dana od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom fonda o tome izvijestiti Nadzorno tijelo i sve ulagatelje u fondu.
(2) Nakon dono&enja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u
otvorenom investicijskom fondu, osim u du¢aju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje
cijene, a prije donoSenja odluke o likvidaciji, pri ¢emu se transakcije s imovinom fonda mogu
obavljati isklju¢ivo za potrebe likvidacije fonda.
(3) Od dana donosenja odluke o likvidaciji, fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade osm
naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te trokova
sa¢injavanja i podnoSenja polugodisnjih ili revidiranih godisnjih izvje&a ulagateljima u fondu,
nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije fonda.
(4) Likvidator je duzan Nadzornom tijelu dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjeSéa i izvjeste o
provedenoj likvidaciji fonda i odgovoran je za izradu naznacenih izvijeSéa.

Dovr Setak postupka likvidacije fonda

Clanak 183.
U postupku provedbe likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obveze fonda dospjele do
dana donosenja odluke o likvidaciji se podmiruju.

Clanak 184.
Preostala neto vrijednost imovine fonda se raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom
udjelu u fondu.

Clanak 185.
Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje postupak, troskovi i rokovi likvidacije
investicijskih fondova.

GLAVA X.
PRODAJA DIONICA ILI UDJELA U INVESTICIJXKIM FONDOVIMA
Prodaja dionicaili udjela u investicijskim fondovima s javnom ponudom
Clanak 186.
(1) Prodaju dionicaili udjela u fondovima s javnom ponudom obavljgju drustva za upravljanje.

(2) Pored osoba naznacenih u stavku 1. ovoga ¢lanka, prodaju dionica ili udjela u investicijskim
fondovima s javnom ponudom mogu obavljati djedece pravne osobe koje zaklju¢e ugovor sa
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drustvom za upravljanje a ovladtene su zarad u Republici Hrvatskoj:

1. banke,

2. osiguravagjuca drustva,

3. brokerska drustva,

4. druge pravne osobe koje na temelju ugovora o poslovnoj suradnji obavljaju poslove prodaje za
drustvo za upravljanje.

Clanak 187.
(1) U prodaji dionica ili udjela u fondovima s javhom ponudom, banke ili osiguravaju¢a drugva i
druge pravne osobe iz ¢lanka 186. stavka 2 tocke 4. ovoga Zakona, nastupaju kao zastupnici
drustva za upravljanje na temelju ugovora sklopljenog u pisanom obliku s drustvom za upravljanje.
(2) U prodaji dionica ili udjela u fondovima s javnom ponudom, brokerska dru&va nastupaju na
temelju ugovora kao zastupnici klijenata u stjecanju udjelaili dionica fonda u njihovo ime.

Clanak 188.
(1) Osobe iz ¢lanka 187. ovoga Zakona ne smiju obavljati poslove prodaje udjela odnosno dionica
fondova s javnom ponudom u vremenu u kojem im je nadlezno tijelo privremeno oduzelo
odobrenje zarad.
(2) O oduzimanju odobrenja za rad morgju odmah obavijestiti drustva za upravljanje s kojima su
sklopile ugovor o obavljanju poslova prodaje.
(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti poseban pravilnik kojim ¢e propisati uvjete, natin stjecanja i
priznavanja ovlastenja za prodaju dionicaili udjela u investicijskim fondovima za sve fizicke osobe
u pravnoj osobi i fizicke osobe koje po posebnom ugovoru obavljaju te poslove za drustvo za
upravljanje.

Nacini uvjeti prodaje

Clanak 189.
Osobe iz ¢lanka 187. ovoga Zakona, ovlastene za prodaju dionica, odnosno udjela u investicijskim
fondovima s javnom ponudom, duzne su:
1. osgurati ulagacima dostupnost svih relevantnih dokumenata i podataka, posebice prospekt,
izvjesta, cijenei g.,
2. nadzirati jesu li obrasci zahtjeva za kupnju i otkup uredno ispunjeni,
3. pravodobno prodjedivati naloge za prodaju i otkup drustvu za upravljanje,
4. u promoviranju investicijskih fondova s javnom ponudom ili davanja podataka o investicijskim
fondovima s privatnom ponudom koristiti se iskljuc¢ivo prospektom, izvjeXima i promidZbenim
odnosno prezentacijskim materijalima koje odobri ovlasteno drudtvo za upravljanje,
5. ne davati lazne podatke ili podatke koji ulagatelje mogu dovesti u zabludu o stanju fonda, niti
neto¢ne navode o fondu, njegovim ciljevima ulaganja, povezanim rizicima, cijenama, prinosmaili
bilo kojem drugom pitanju ili sadrZzaju vezanom uz fond ili ovlasteno drustvo za upravljanje, niti
davati druge navode koji odstupaju od sadrzaja prospekta, statuta ili izvjes¢afonda,
6. odgovarati drustvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondom ili upravi zatvorenog
invegticijskog fonda za greske ili propuste svojih zapodenika te svako nepridrZzavanje ovoga
Zakonai drugih propisa,
7. upoznati potencijalnog ulagatelja o isplacenom iznosu provizije na temelju obavljanja prodaje
dionica ili udjela u fondu, i to kao postotak ulazne naknade, godisnje naknade za upravljanje ili
izlazne naknade,
8. upoznati potencijalnog ulagatelja s okolno&tu koje drustvo za upravljanje zastupa te nudi li na
prodaju proizvode samo naznacene tvrtke ili proizvode vise tvrtki,
9. osgurati da predlozeni investicijski fond ili fondovi odgovaraju potrebama zainteresirane osobe,
10. u svako doba postupati u skladu s ovim Zakonom i mjerodavnim propisma.

Clanak 190.
Pri davanju preporuka o kupnji ili prodaji dionica ili udjela u fondu, brokerska dru&va su duzna
pridrZavati se odredaba ¢lanka 189. ovoga Zakona, uz iznimku stavka 1. tocke 6. i 8. toga ¢lanka.
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Clanak 191.
Osobe iz ¢lanka 187. ovoga Zakona primaju nagradu za rad iskljucivo od drudtva za upravljanje, i
to iz sredstava ulazne naknade ili naknade za upravljanje ili izZlazne naknade koju ulagatelju,
odnosno fondu naplacuje drustvo za upravljanje.

Prodaja dionicaili udjela investicijskih fondova s privatnom ponudom

Clanak 192.
(1) Prodaju dionica ili udjela u investicijskim fondovima s privatnom ponudom moZe obavljati
iskljucivo drustvo za upravljanje fondom ¢ije se dionice ili udjeli prodaju.
(2) Prodajom se ne smatra upucivanje potencijalnih kvalificiranih ulagatelja na drustvo za
upravljanje od strane osoba iz ¢lanka 186. ovoga Zakona.

Clanak 193.
Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se odreduju osobe ovlastene za prodaju ili promicanje
prodaje dionica ili udjela u investicijskim fondovima, postavljati uvjete vezane uz nacin njihovog
posovanja u vezi s naznacenom prodajom ili promicanju prodaje te uvjete vezane uz izvjeivanje
o prodaji dionicaili udjela u investicijskim fondovima.

GLAVA XI.
INVESTICIJSKI FONDOVI RIZICNOG KAPITALA
Odjeljak 1.
OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI RIZICNOG KAPITALA SPRIVATNOM PONUDOM
Primjena odredaba o investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala

Clanak 194.

Na investicijske fondove osnovane u obliku otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s
privatnom ponudom, na odgovaraju¢i ¢e se nacin primjenjivati odredbe glave I., glave Il., glave
[11., glave VI., glave VII., glave VIII., glave IX., glave X., glave XII., glave XIII. i gave XIV.
ovoga Zakona, te preostale odredbe ovoga Zakona primjenjive na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom iskljucivo pod uvjetom da odredbama glave XI. ovoga Zakona nije izrijekom
utvrdeno drukcije ili nemoguénost takve primjene proizlazi iz znacenja ili primjene preostalih
odredaba ovoga Zakona.

Odjeljak 2.

TEMELJNA OBILJEZJA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA
RIZICNOG KAPITALA

Pojam dru&tva za upravljanje

Clanak 195.
Drus&tvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizicnog kapitala osniva se u pravnom
obliku drustva s ograni¢enom odgovorno&cu ili dioni¢kog drustva, kojemu je predmet podovanja
iskljucivo osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizicnog kapitala s privatnom
ponudom, odnosno ulaganje novéanih sredstava u vlastito ime i za ra¢un imatelja udjela fondova,
te obavljanje drugih podova odredenih ovim Zakonom.

Odjeljak 3.
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DEPOZITNA BANKA
Pojam depoztne banke

Clanak 196.
(1) Depozitna banka jest banka koja za potrebe otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s
privatnom ponudom obavlja poslove pohrane zasebne imovine fonda, poslove vodenja posebnih
racuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakoga pojedinoga investicijskog fonda od
imovine ostalih invedticijskih fondova, te obavlja druge posove depozitne banke u skladu s
odredbama ovoga Zakona.
(2) Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizicnog kapitala s privathom
ponudom ne mora u upravljanju imovinom fonda koristiti usluge depozitne banke.
(3) Depozitnom bankom otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom ponudom
registriranog u Republici Hrvatskoj moze biti samo banka sa gedistem u Republici Hrvatskoj, koja
je zato dobila odobrenje Hrvatske narodne banke.

Odjeljak 4.

POVJERENICKI ODBOR OTVORENOGA INVESTICIJSKOG FONDA RIZICNOG KAPITALA
SPRIVATNOM PONUDOM

Pojam povjer enickog odbora

Clanak 197.
Povjerenicki odbor otvorenog fonda rizicnog kapitala s privatnom ponudom je tijelo koje ¢ine
predstavnici ulagatelja u fond kao i predstavnici drustva za upravljanje ukoliko je drustvo jedan od
ulagatelja.

Polozaj i ovlasti povjerenickog odbora

Clanak 198.
(2) Povjerenicki odbor fonda ima najmanje pet ¢lanova.
(2) Clan Povjereni¢kog odbora fonda ne moze biti ¢lan uprave ili nadzornog odbora:
— bilo kojega drugog drustva za upravljanje investicijskim ili mirovinskim fondovima,
— depozitne banke fonda, ukoliko drustvo koristi usluge depozitne banke,
— bilo koje povezane osobe u odnosu ha subjekte navedene u podstavku 1. i 2. ovoga stavka.
(3) Mandat ¢lanova Povjereni¢kog odbora je jednak trajanju fonda. Clan moZe biti opozvan i prije
isteka mandata. O sazivanju gednica, glasovanju i drugim pitanjima bitnim za njegov rad
Povjerenic¢ki odbor donosi poseban Poslovnik.

Clanak 199.
(1) Povjerenicki odbor fonda ima predgjednika.
(2) Predsiednika Povjereni¢ckog odbora bira se izmedu ¢lanova Povjereni¢kog odbora.

Clanak 200.
(1) Povjereni¢ki odbor fonda zastupa ulagace u fond prema drustvu za upravljanje te obavlja i
druge podove koji su mu natemelju Zakona stavljeni u nadleznost, a osobito:
— potvrduje odluku o izboru revizora poslovanja fonda,
—odlu¢uje o promjeni nacela, ogranicenjai sektora ulaganja koja su sastavni dio Statuta fonda,
— usvgja financijske izvjestaje o poslovanju fonda
—donos odluku o otkazu drustvu za upravljanje sukladno odredbama Satuta fonda
— daje druge suglasnosti i odobrenja drustvu sukladno odredbama Satuta fonda.
(2) Povjerenicki odbor fonda moze zahtijevati od drustva za upravljanje da ga izvjeXuje i o stanju
portfelja fonda i investicijskim mogu¢nostima te o drugim okolnostima bitnim za stvaranje suda o
upravljanju imovinom fonda.
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Clanak 201.
(1) Sednice Povjereni¢ckog odbora fonda saziva predgednik Povjerenickog odbora fonda ili drugi
¢lan Povjereni¢kog odbora po ovlastenju predsiednika Povjereni¢kog odbora.
(2) Povjerenicki odbor fonda donos valjane odluke vecinom ukupnog broja glasova sukladno
odredbama Satuta fonda.

Odjeljak 5.
OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI RIZICNOG KAPITALA SPRIVATNOM PONUDOM
Pojam otvor enoga i nvesticijskog fonda riz ¢nog kapitala s privatnom ponudom

Clanak 202.

Otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privathom ponudom jest zasebna imovina bez pravne
osobnosti, koju uz odobrenje Nadzornog tijela osniva drustvo za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima rizicnog kapitala s privatnom ponudom sa ciljem prikupljanja nov¢anih
sredstava i privatnom ponudom udjela u fondu, ¢ija se sredstva ulazu u skladu s ciljevima ulaganja
i ograni¢enjima ulaganja utvrdenim prospektom fonda, te ¢iji imatelji udjela imaju pravo, pored
prava na razmjerni udio u dobiti fonda, na nacin i pod uvjetima utvrdenim prospektom fonda,
zahtijevati isplatu udjelai nataj nacin istupiti iz fonda.

Osnivanje otvorenoga investicijskog fonda riz ¢nog kapitala s privatnom ponudom

Clanak 203.
(2) Otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privathom ponudom moze se osnovati samo na
odredeno vrijeme koje ne moze biti kra¢e od deset godina.
(2) Velicina fonda mora iznositi najmanje 75.000.000,00 kuna. Pod velicinom fonda
podrazumijeva se upisana maksimalna obveza uplate svih ulagatelja po svim osnovama kroz cijelo
vrijeme trajanja fonda.
(3) Pristup novih ulagatelja fondu nije mogu¢ nakon isteka dvije godine od dana osnivanja fonda.
(4) Prilikom osnivanja otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom ponudom,
udjeli u fondu smiju biti nudeni privatnom ponudom isklju¢ivo osobama kojima se, osnovom
ispunjenja uvjeta utvrdenih ovim Zakonom, priznaje status kvalificiranih ulagatelja u fondove
rizicnog kapitala.
(5) Drustvo za upravljanje moZe prospektom i statutom fonda odrediti najveci dopusteni broj
ulagatelja u fond, s time da ukupan broj vlasnika udjela u fondu niti u jednom trenutku ne smije
prijeci gornju granicu od 20 ulagatelja.
(6) Najnizi iznos maksimalne obveze uplate pojedinog ulagatelja u fond iznosi 10.000.000,00 kuna
koju je ulagatelj duzan izvrSti po pozivima drustva za upravljanje sukladno odredbama Prospekta.
(7) U ducaju da ulagatelj po pozivu drustva ne izvrS uplate do maksmalnog iznosa iz stavka 6.
ovoga ¢lanka, ulagatelj ne moze zahtijevati iskup svojih udjela sve do kona¢nog isteka roka na koji
je fond osnovan odnosno likvidacije fonda i iskupa svih udjela.
(8) Najnizi iznos neto imovine fonda na dan isteka pete godine od dana osnivanja ne moze biti
manji od 50% velicine fonda iz stavka 2. ovoga ¢lanka.
(9) U ducaju neispunjenja uvjeta iz stavka 8. ovoga ¢lanka, Povjerenicki odbor ¢e u roku od 60
dana od isteka roka iz stavka 8. ovoga ¢lanka odabrati novo drustvo za upravljanje s tim da iznos
neto imovine fonda na dan isteka jedne godine nakon odabira novog drustva za upravljanje ne
moze biti manji od 50% veli¢ine fonda iz stavka 8. ovoga ¢lanka.
(10) U ducaju neispunjenja kriterija iz stavka 9. ovoga ¢lanka, Nadzorno tijelo ¢e donijeti odluku o
likvidaciji fonda u skladu s odredbama ovoga Zakona.

Clanak 204.
(1) Kupnja udjela u otvorenom invegticijskom fondu rizicnog kapitala s privathnom ponudom
obavlja se uplatama novcanih sredstava, ¢ime ulagatelj po kupnji udjela ulazi u ugovorni odnos s
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drustvom za upravljanje koje se obvezuje da ¢e uplacenim novcéanim sredstvima, upravljati kao
dijelom zgjednicke imovine fonda, u skladu s uvjetima naznacenim u prospektu.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, kupnja udjela u fondu moZe se obaviti dodjelom novih
udjela naime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti udjela naime dodjele novih
udjela, odnosno u drugim slu¢ajevima propisanim prospektom fonda.

(3) Kupnja udjela u fondu i/ili isplata udjela se obavlja u vrijeme i na natin naznacenima u
prospektu fonda.

Clanak 205.
Zahtjev za izdavanje odobrenja i prijava upisa otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s
privatnom ponudom koji u ime fonda Nadzornom tijelu podnos drustvo za upravljanje, mora
sadrzavati:
1. tvrtku drustva za upravljanje investicijskim fondovima rizicnog kapitala, podatke o odobrenju za
rad koje je dobilo od Nadzornog tijela, kao i ime i prezime osobe ovlastene za zastupanje, adresu,
telefon, telefaks i adresu elektroni¢ke po&e drustva za upravljanje,
2. naziv fonda, naznaku vrste fondai ciljeva ulaganja,
3. prospekt fonda,
4. satut fonda,
5. ugovor sklopljen izmedu drustva za upravljanje i depozitne banke, te izvadak iz sudskog registra
za depozitnu banku ukoliko se u upravljanju imovinom fonda koriste usluge depozitne banke,
6. tvrtku revizora, te izvadak iz sudskog registra za revizora.

Udjeli u otvorenom investicijskomfondu riz ¢nog kapitala s privatnom ponudom

Clanak 206.
(1) Otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privathom ponudom moze izdavati samo jednu
vrstu udjela i ne smije izdavati niti jednu drugu vrstu vrijednosnih papira koji nose prava na bilo
koji dio imovine fonda.
(2) Udjeli u otvorenom investicijskom fondu rizicnog kapitala s privathom ponudom smatraju se
vrijednosnim papirima i mogu se prodavati i prenosti iskljucivo kvalificiranim ulagateljima u
invegticijske fondove rizi¢nog kapitala u skladu s odredbama Statuta fonda.

Pravai obveze imatelja udjela

Clanak 207.
Imatelji udjela u otvorenom investicijskom fondu rizicnog kapitala s privathom ponudom imaju
pravo, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda, zahtijevati isplatu udjela u fondu prema
dinamici, nanacin i prema uvjetimaisplate utvrdenim statutom i prospektom fonda.

Clanak 208.
Imatelji udjela odgovaraju za obveze otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom
ponudom do visine iznosa svojega udjela u fondu.

Troskovi otvorenoga investicijskog fonda rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom

Clanak 209.
Naknade koje se naplacuju ulagatelju, odnosno otvorenom investicijskom fondu rizi¢nog kapitala s
privatnom ponudom ograni¢ene su na:
1. ulaznu naknadu koja se pridodaje neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku prodaje,
2. izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,
3. naknadu za upravljanje.

Clanak 210.
(1) Naknada dru&vu za upravljanje otvorenim investicijskim fondom rizicnog kapitala s privatnom
ponudom odreduje se samostalnom odlukom druétva za upravljanje. Naknada za upravljanje mora
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biti naznacena u prospektu fonda.

(2) Naknada za upravljanje otvorenim investicijskim fondom rizicnog kapitala s privatnom
ponudom odnosno jedan njen dio smije biti utvrdena na nacin da ovisi o prinosu fonda. Naknada
koja ovis o prinosu fonda, odnosno visinu naknade, nacin obraguna i placanja utvrduje drustvo za
upravljanje u prospektu fonda.

Clanak 211.
Na teret imovine otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privathom ponudom mogu se
isplacivati samo troskovi predvideni prospektom fonda.

Dozvoljena ulaganja

Clanak 212.
Imovina otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom ponudom iskljucivo se moze
sastojati od udjelai dionica trgovackih dru&tava, novcanih sredstava i danih zajmova.

Ogranicenja ulaganja i zaduzivanja

Clanak 213.
(1) Ulaganje imovine i zaduzivanje otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom
ponudom podlijeZe djede¢im ograni¢enjima:
1. u roku od pet godina nakon osnivanja fonda, fond mora napraviti minimalno pet investicija u
razlicite udjele ili dionice s tim da udjeli ili dionice jednog izdavatelja ne smiju prelaziti 33%
veli¢ine fonda definirane u ¢lanku 203. stavku 2. ovoga Zakona,
2. u ducaju neispunjenja broja investicija iz tocke 1. ovoga ¢lanka, Povjereni¢ki odbor ¢e u roku
od 60 dana od isteka roka iz stavka 1. ovoga ¢lanka odabrati novo drustvo za upravljanje s tim da
broj invegticija na dan isteka jedne godine nakon odabira novog drustva za upravljanje ne moze biti
manji od pet,
3. u ducaju neispunjenja kriterija iz tocke 2. ovoga ¢lanka, Nadzorno tijelo ¢e donijeti odluku o
likvidaciji fonda u skladu s odredbama ¢lanka 181. do 185. ovoga Zakona,
4. ulaganje u jedan gospodarski sektor ne moze iznositi vise od 40% velicine fonda definirane u
¢lanku 203. stavku 2. ovoga Zakona,
5. osobe koje ¢ine povezana drudtva sukladno odredbama ovoga Zakona smatraju se jednim
izdavateljem u smidu tocke 1. ovoga ¢lanka,
6. nije dozvoljeno ulaganje u vrijednosne papire koji su uvrsteni na burzu s namjerom kratkoro¢nog
trgovanja,
7. najvise do 75% veli¢ine fonda definirane u ¢lanku 203. stavku 2. ovoga Zakona, fond moze
uzimati kredite,
8. dani depoziti bankama i uzeti krediti od banaka od strane fonda ne mogu se naplacivati niti
otpladivati preuzimanjem udjelaili dionica izdavatelja koje su banke prethodno stekle u viasnigtvo
ili na njih imaju prethodno upisano zalozno pravo.
(2) Drustvo za upravljanje mora u prospektu fonda jasno naznagiti politiku ulaganjai klase imovine
u koju namjerava ulagati, uklju¢ujuéi i stupanj financijske izloZzenosti fonda riziku koji proizlaze iz
zaduzivanja.
(3) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju ulaganja i prekoracenja ulaganja i
zaduzivanja otvorenih investicijskih fondova rizi¢nog kapitala sa privathom ponudom.

Odjeljak 6.

PROSPEKT INVESTICIJSKIH FONDOVA RIZICNOG KAPITALA SPRIVATNOM
PONUDOM

Pojam prospekta investicijskog fonda riz ¢nog kapitala s privatnom ponudom

Clanak 214.
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Prospekt investicijskog fonda rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom predstavlja poziv na kupnju
udjela u otvorenom investicijskom fondu rizicnog kapitala s privatnom ponudom, a koji je
usmjeren iskljucivo prema pojedinacno navedenoj osobi ili ogranicenoj skupini ulagatelja, koji
odgovaraju odredenju pojma kvalificiranih ulagatelja u investicijske fondove rizicnog kapitala iz
ovoga Zakona.

Nacel o istinitosti

Clanak 215.
Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

SadrZaj prospekta

Clanak 216.
(1) Prospekt investicijskog fonda rizicnog kapitala s privathom ponudom mora sadrZavati one
informacije na osnovi kojih ¢e ulagaci moci stvoriti utemeljeni sud o fondu, te donijeti odluku o
ulaganju, a posebice o rizicima povezanima s naravi fondai njegovog portfelja.
(2) Prospekt invegticijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom ponudom u najmanjoj mjeri mora
sadrZavati djedece podatke:
Podaci o fondu:
1. naziv fonda, naznaku vrste fonda,
2. naznaku da je fond namijenjen iskljucivo ulagateljima koji odgovargju odredenju pojma
kvalificiranih ulagatelja u investicijske fondove rizicnog kapitala iz ovoga Zakona i koji to
dokazuju potpisom posebne izjave, sporazumaili ugovora s drustvom za upravljanje,
3. datum osnivanja fonda, te vrijeme trgjanja fonda,
4. mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnja i godidnjaizvjeXa, te gdje je moguce dobiti primjerak
satutaili prospekta fondai dodatne informacije o fondu,
5. ngjniZi iznos novéanih sredstava koji ¢e se prikupiti te radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne
prikupi najnizi utvrdeni iznos,
6. ime odnosno tvrtku revizora, odvjetnikai drugih pruzatelja usuga fondu,
7. pravaiz udjela,
8. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,
9. vrste imovine u koju je fondu dopusteno ulaganje,
10. opis investicijskih ciljeva fondai ciljane strukture portfelja, na¢ina ostvarenja ciljeva fonda, te
rizika povezanih s ulaganjima fonda,
11. najniZi i ngjvis iznos pojedina¢nih ulaganja u fond, na¢in upisa udjela, te nagin i uvjete otkupa
udjela,
12. nacin i vrijeme izratuna vrijednosti imovine fonda,
13. godidnje naknade i troskovi upravljanja i podovanja koji smiju teretiti fond i opis njihova
ucinka na buduce prinose ulagatelja, te nacin izracunavanja i placanja naknade za upravljanje
ukoliko iznos te naknade ovis o prinosu fonda,
14. informacije 0 nacinu izraéuna, te nacinu i ucestalosti isplate udjela u dobiti fonda imateljima
udjela,
15. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond ako su od znataja za imatelja
udjela,
16. trajanje podovne godine, te
17. datum izdavanja prospekta.
Podaci o drustvu za upravljanje:
18. tvrtka, pravni oblik, gediste drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
gediste, broj odobrenja Nadzornog tijela, kao i datum osnivanjai upisa u sudski registar,
19. imenai povezanost ¢lanova uprave i prvoga nadzornog odbora, te kratki Zivotopis,
20. iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje,
21. tvrtka, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik za ulaganje fonda, te ime predgednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
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drustava.

Podaci o depozitnoj banci:

22. tvrtka, pravni oblik, gedidte i adresa uprave depozitne banke, te podaci i broj odobrenja
nadlezne ingtitucije za obavljanje podova depozitne banke, ukoliko drustvo za upravljanje izabere
depozitnu banku.

Opis poloZgjai ovlasti povjereni¢kog odbora.

Odobravanje i objava prospekta

Clanak 217.
(1) Nadzorno tijelo mora odobriti svaki prospekt investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom
ponudom prije pokretanja privatne ponude za prodaju udjela, a mora prethodno odobriti | izmjene i
dopune postojecih prospekata do kojih je dodlo udijed bitnih promjena.
(2) Nije dopusteno nuditi privatnom ponudom udjele u investicijskom fondu rizicnog kapitala s
privatnom ponudom prije no &to Nadzorno tijelo odobri prospekt fonda.

Odjeljak 7.
STATUT INVESTICIJSKIH FONDOVA RIZICNOG KAPITALA SPRIVATNOM PONUDOM
Pojam statuta investicijskih fondova riz¢nog kapitala s privatnom ponudom.

Clanak 218.
(1) Satut otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privathom ponudom ureduje pravne
odnose drudtva za upravljanje s imateljima udjela u otvorenom investicijskom fondu rizicnog
kapitala s privatnom ponudom.
(2) Satut se prilaze prospektu fondai ¢ini njegov sastavni dio.
(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, statut ne mora biti priloZen prospektu fonda u ducaju da
prospekt predvida da ¢e imatelju udjela ili dioni¢aru fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev,
odnosno mjesto gdje ¢e statut biti dostupan na uvid.

Nacel o istinitosti

Clanak 219.
Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

SadrZaj statuta

Clanak 220.
Satut otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala s privathom ponudom koji navedene
podatke iz ovoga ¢lanka ve¢ ne sadrzi u prospektu mora u najmanjoj mjeri sadrzavati djedece
podatke:
Podaci o fondu:
1. naziv fonda i naznaku vrste fonda,
2. naznaku da je fond namijenjen iskljucivo ulagateljima koji odgovargju odredenju pojma
kvalificiranih ulagatelja u investicijske fondove rizicnog kapitala iz ovoga Zakona i koji to
dokazuju potpisom posebne izjave, sporazumaili ugovora s drustvom za upravljanje,
3. datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda,
4. mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnja i godidnjaizvjeXa, te gdje je moguce dobiti primjerak
prospekta fondaili dodatne informacije o fondu,
5. ngjniZi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti te radnje koji ¢e se poduzeti ako se ne
prikupi najniZi utvrdeni iznos,
6. pravaiz udjelafonda,
7. nagjnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa te nacin otkupa udjela,
8. nacin i vrijeme izratuna vrijednosti imovine fonda,
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9. vrijeme, metoda i ucestalost izra¢unavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih te
nacin objavljivanja tih cijena, okolnosti u kojima moze doc¢i do obustave izdavanja ili otkupa, opis
iznosa i ucestalosti pla¢anja dopustenih naknada i troSkova izdavanja i otkupa udjela,

10. godidnje naknade i troskovi upravljanja i podovanja koji smiju teretiti fond i opis njihova
uc¢inka na buduce prinose ulagatelja,

11. informacije o nacinu izratuna i natinu i ucestalosti distribucije udjela u dobiti imateljima
udjela,

12. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond ako su od znacenja za
imatelja udjela,

13. trajanje podovne godine,

14. datum izdavanja statuta.

Podaci o drustvu za upravljanje:

15. tvrtka, pravni oblik, gedi&te drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
gediste, broj odobrenja Nadzornog tijela, kao i datum osnivanjai upisa u sudski registar,

16. imenai povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora te kratki Zivotopisi,

17. iznos temeljnog kapitala drugtva za upravljanje te imena ¢lanova dru&va za upravljanje, pravni
oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu,

18. tvrtka, pravni oblik, datum osnivanjai upisa u sudski registar, kao i ulogu drugtava koja djeluju
kao savjetnik za ulaganje fonda, te ime predgednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava.

Podaci o depozitnoj banci:

19. tvrtka, pravni oblik, gedise i mjesto uprave depozitne banke, te podaci i broj odobrenja
nadlezne ingtitucije za obavljanje podova depozitne banke, ukoliko drustvo za upravljanje izabere
depozitnu banku.

Opis polozgjai ovlasti povjereni¢ckog odbora.
Odjeljak 8.

PROMIDZBA INVESTICIJSKIH FONDOVA RIZICNOG KAPITALA SPRIVATNOM
PONUDOM

Zabrana promidzbe investicijskih fondova riz¢nog kapitala s privatnom ponudom

Clanak 221.
(1) Drustvo za upravljanje ne smije voditi javnu promidzbenu kampanju investicijskog fonda
riziEnog kapitala s privathom ponudom kojim upravlja.
(2) Javnim vodenjem promidzbe ne smatra se isticanje u javnosti prezentacijskin materijala u
kojima se uz tvrtku i djelatnost dru&va za upravljanje upucuje potencijalne kvalificirane ulagatelje
u investicijske fondove rizicnog kapitala na drudtvo za upravljanje investicijskim fondom rizi¢cnog
kapitala s privatnom ponudom.

Nacel o istinitosti

Clanak 222.
Svi prezentacijski podaci o investicijskim fondovima rizicnog kapitala s privatnom ponudom i
drustvima koja njima upravljaju moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, tocni i ne smiju dovoditi u
zabludu, osobito u pogledu povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti ¢lanovi uprave dru&va
zaupravljanje.

Uvjeti prezentacijei priopcenja podataka
Clanak 223.

(1) Prikaz rezultata podovanja investicijskog fonda rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom mora:
1. sadrZavati najnovije podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja,
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2. biti sagtavljen na dodjednoj osnovi u odnosu na razdoblja, uz obuhvacanje ili iskljucivanje
odredenih ¢imbenika koji utjecu na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troskovi, porez,
dividendei d.).

(2) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju obvezni sadrZaj i metode prikaza
rezultata podovanja investicijskog fonda rizicnog kapitala s privatnom ponudom

GLAVA XIlI.
NADZORNO TIJELO
Podovi nadzora

Clanak 224.
Nadzor nad poslovanjem otvorenih i zatvorenih investicijskih fondova, s javnom ili privatnom
ponudom, dru&tava za upravljanje i depozitnih banaka, kao i pravnih osoba koje su ovlaitene za
prodaju dionicaili udjela u investicijskim fondovima provodi Nadzorno tijelo.

lzvjeS¢a o radu

Clanak 225.
(1) Dru&tva za upravljanje investicijskim fondovima, zastupnici u prodgji udjela ili dionica
invedticijskih fondova, te depozitne banke koje za investicijske fondove obavljgju podove
depozitne banke ili druge osobe koje sudjeluju u poslovanju investicijskin fondova moraju
Nadzornom tijelu redovito podnositi izvje&ta o svom radu.
(2) Kr&enje obveze podnoSenja izvjesta iz tavka 1. ovoga ¢lanka predstavlja razlog za izvanredni
nadzor, a upornost u takvom krsenju moze dovesti do privremenog oduzimanja odobrenja zarad i
obavljanja pojedine djelatnosti do strane Nadzornog tijela.

Clanak 226.
(1) Nadzorno tijelo ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduju obvezni sadrZaj, rokovi i oblik obveznih
izvjeSta za pojedine vrste investicijskih fondova, drutava za upravljanje i depozitne banke.
(2) 1zvjesca mogu biti:
1. nadzornaizvjea,
2. satigticka izvjeséa.
(3) Krsenje obveze podnoSenja izvjesta iz stavka 2. ovoga ¢lanka ili krSenje obveze postivanja
propisanog oblika i sadrZagja izvje&ta, odnosno kadnjenje u podnoSenju izvjeSta, predstavljaju
razlog za provedbu izvanrednog nadzora ili novéano kaznjavanje prekratelja, a ustraino
nepodnoSenje, nepotpuno ili zakaSnjelo podno3enje izvjeXka obveznika izvjeXivanja predstavlja
razlog za privremeno ili trajno oduzimanje danih ovladtenja.

Redovan i izvanredan nadzor nadzornog tijela

Clanak 227.
(1) Nadzorno tijelo je ovlasteno obavljati nadzor zatvorenih i otvorenih investicijskih fondova,
drustva za upravljanje fondovima, zastupnika u prodaji udjelaili dionica, depozitne banke ili svake
druge osobe koja obavlja posao za koji je odgovorna neka od uvodno naznacenih osoba, putem
nadzora naredovnoj ili izvanrednoj osnovi.
(2) O namjeravanoj provedbi nadzora, nadzorno tijelo nije duzno unaprijed obavijestiti osobu iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, iako to moZe uciniti u ducaju redovnog nadzora.

Privremeno ili trajno oduzimanje odobrenja zarad
Clanak 228.

(1) U ducajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Nadzorno tijelo je ovladeno privremeno ili trgjno
oduzeti odobrenje za rad drustvu za upravljanje ili depozitnoj banci.
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(2) Ako drudtvo za upravljanje ili zapodenik drustva u vezi s upravljanjem fondom povrijedi
odredbe ovoga Zakona, Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima ili pravilnike
donesene na temelju tih zakona, ako drustvo upravlja fondom suprotno statutu, prospektu ili
ugovoru o upravljanju fondom, ili ako je drud&tvo u postupku osnivanja fonda dalo neistinite
podatke, Nadzorno tijelo moze:

— oduzeti odobrenje za poslovanje drustva za upravljanje,

— izdati nalog drustvu za upravljanje da poduzme odredene radnje, odnosno da upravljanje fondom
uskladi s propisma,

— objaviti poziv drugim drustvima za upravljanje fondovima da podnesu ponude i zahtjeve za
upravljanje odredenim fondom,

— zabraniti isplate sara¢una jamstvenog pologa, ili

— zabraniti raspolaganje imovinom fonda.

GLAVA XIlII.
KAZNENE ODREDBE
Odjeljak 1.
KAZNENA DJELA
Neovlasteno osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima

Clanak 229.
(1) Tko se neovladteno bavi osnivanjem i upravljanjem investicijskim fondovima kaznit ¢e se
nov¢anom kaznom najmanje od 200 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do jedne godine.
(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga ¢lanka pocinitelj pribavio znatnu imovinsku korist,
kaznit ¢e se novéanom kaznom od najmanje od 300 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do dvije
godine.

Neovlastena ponuda investicijskih fondova

Clanak 230.
(1) Tko se neovladteno bavi ponudom invedticijskin fondova tre¢im osobama na teritoriju
Republike Hrvatske kaznit ¢e se novéanom kaznom ngjmanje od 150 dnevnih dohodakaili kaznom
zatvora do jedne godine.
(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga ¢lanka pocinitelj pribavio znatnu imovinsku korist,
kaznit ¢e se novcanom kaznom najmanje od 200 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do dvije
godine.

Neovlastena prodaja udjelaili dionica investicijskih fondova

Clanak 231.
(1) Tko se neovlasteno bavi podovima zastupanja u prodaji udjelaili dionicainvesticijskih fondova
trecim osobama na teritoriju Republike Hrvatske kaznit ¢e se novéanom kaznom najmanje od 100
dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do Sest mjeseci.
(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga ¢lanka pocinitelj pribavio znatnu imovinsku korist,
kaznit ¢e se novc¢anom kaznom od najmanje 200 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do jedne
godine.

Odjeljak 2.
PREKRSAJI

Prekr&aji drustva za upravljanje
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Clanak 232.
(1) Za prekrsg) kaznit ¢e se drustvo za upravljanje novéanom kaznom u iznosu 50.000,00 do
500.000,00 kuna:
1. ako zapocne obavljati djelatnosti vezane za upravljanje investicijskim fondovima bez dozvole ili
prije dobivanja dozvole od Nadzornog tijela (¢lanak 29. stavak 3.),
2. ako ne postuje proceduru duznosti vezano uz podovanje (¢lanak 30.),
3. ako ne obavijesti Nadzorno tijelo o otvaranju podruznice u drzavi ¢lanici (¢lanak 33. stavak 1. i
2),
4. ako ne obavijesti Nadzorno tijelo 0 neposrednom obavljanju podova u drzavi ¢lanici (¢lanak 34.
savak 1.),
5. ako bez odobrenja Nadzornog tijela pocne putem podruznice obavljati podove izvan drZzava
¢lanica (¢lanak 36. stavak 1.1 2.),
6. ako u razdoblju od tri mjeseca ne postupa sukladno odredbi ¢lanka 45. stavka 2. ovoga Zakona,
7. ako obavlja djelatnost i podove koji su zabranjeni ¢lankom 47. stavkom 1. ovoga Zakona,
8. ako troskove naknade u svezi osnivanja zatvorenog investicijskog fonda zaracunavaju suprotno
odredbi ¢lanka 65. ovoga Zakona,
9. ako iz imovine zatvorenoga investicijskog fonda placaju troskove koji nisu havedeni u odredbi
¢lanka 66. stavka 1. ovoga Zakona,
10. ako pokazatel] ukupnih troskova fonda prelazi vrijednosti odredene c¢lankom 68. ovoga
Zakona,
11. ako ulaze u imovinu izvan okvira odredenih ¢lankom 78. stavkom 1. ovoga Zakona,
12. ako ne postuje ograni¢enja ulaganja odredena ¢lankom 79. stavkom 1. ovoga Zakona a ne radi
se 0 ducagu iz ¢lanka 84. ovoga Zakona,
13. ako gtjece nekretnine koje nije prethodno procijenio vjestak (¢lanak 80. stavak 4.),
14. ako vrijednost pojedine nekretnine prelazi okvire odredene ¢lankom 80. stavkom 5. ovoga
Zakona,
15. ako naplacuje naknade suprotno odredbama ¢lanka 94. ovoga Zakona,
16. ako knjizi troskove na teret otvorenog investicijskog fonda a oni nisu obuhvaceni odredbom
¢lanka 95. ovoga Zakona,
17. ako ukupni iznos svih troskova prelazi okvire odredene ¢lankom 98. ovoga Zakona,
18. ako ulaze u imovinu izvan okvira odredenih ¢lankom 100. ovoga Zakona,
19. ako ne postuje ogranic¢enja ulaganja odredena ¢lankom 101. ovoga Zakona
20. ako nudi dionice ili udjele u investicijskom prije nego &0 Nadzorno tijelo odobri prospekt
fonda (¢lanak 105.),
21. zapoc¢ne sa promidzbenim aktivnostima a nemaju odobrenje Nadzornog tijela (¢lanak 115.),
22. ako postupi suprotno odredbi ¢lanka 118. ovoga Zakona,
23. ako postupi suprotno odredbi ¢lanka 119. ovoga Zakona,
24. ako postupi suprotno odredbi ¢lanka 120. ovoga Zakona,
25. ako nude udjele osobama koje nisu kvalificirani ulagatelji (¢lanak 127. stavak 2.),
26. ako naplati naknadu ulagatelju koja nije obuhvac¢ena odredbom ¢lanka 132. ovoga Zakona,
27. ako ulaZe u imovinu izvan okvira odredenih ¢lankom 136. ovoga Zakona,
28. ako ne postuje ograni¢enja ulaganja odredena ¢lankom 137. ovoga Zakona a ne radi se o
ducaju iz ¢lanka 138. ovoga Zakona,
29. ako ne podnese prospekt na odobrenje sukladno odredbi ¢lanka 142. ovoga Zakona,
30. ako ne podnese izmjene na odobrenje sukladno odredbi ¢lanka 143. ovoga Zakona,
31. ako ne ispunjava utvrdivanje vrijednosti imovine na nacin propisan ¢lankom 150. ovoga
Zakona,
32. ako vrd prodaju odnosno otkup suprotno odredbi ¢lanka 159. ovoga Zakona,
33. ako osm ulazne i izZlazne naknade naplati i druge naknade (¢lanak 162.),
34. ako ulaznu i izlaznu naknadu naplati suprotno odredbama ¢lanka 163. ovoga Zakona,
35. ako ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 165. ovoga Zakona,
36. ako ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 166. ovoga Zakona,
37. ako ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 169. ovoga Zakona,
38. ako ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 170. ovoga Zakona,
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39. ako ne izvijesti imatelja udjela o cijeni na njegov zahtjev (¢lanak 171. stavak 2.),

40. ako ne dostave izvjeSca dionicarimai ulagateljima (¢lanak 172.),

41. ako ne dostave izvjeSta sukladno odredbi ¢lanka 173. ovoga Zakona,

42. ako ne dostave izvjeSta u skladu s odredbom ¢lanka 174. ovoga Zakona,

43. ako izvjeta nemaju sadrzaj sukladno odredbi ¢lanka 175. ovoga Zakona,

44. ako ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 192. ovoga Zakona,

45. ako napla¢uje naknade suprotno odredbi ¢lanka 209. ovoga Zakona,

46. ako ulaze u imovinu izvan okvira odredenih ¢lankom 212. ovoga Zakona,

47. ako ne po&uje ograni¢enja ulaganja i zaduZivanja odredena ¢lankom 213. ovoga Zakona,

48. ako nudi udjele u fondovima rizi¢nog kapitala prije nego o Nadzorno tijelo odobri prospekt
fonda (¢lanak 217. stavak 2.),

49. ako vodi javhu promidzbu investicijskog fonda rizicnog kapitala s privathom ponudom kojim
upravlja (¢lanak 221.),

50. ako prikaz podovanja investicijskog fonda rizicnog kapitala ne sadrzi rezultate posovanja
sukladno odredbi ¢lanka 223. ovoga Zakona,

51. ako ne podnos izvjeS¢a Nadzornom tijelu sukladno odredbi ¢lanka 226. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsa) iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se odgovorna osoba u pravnoj 0sobi novéanom
kaznom u iznosu od 10.000,00 do 50.000,00 kuna

PrekrSaji depoztne banke

Clanak 233.
(1) Za prekrsaj kaznit ¢e se depozitna banka novcéanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do
300.000,00 kuna:
1. ako ne vodi imovinu investicijskih fondova sukladno ¢lanku 51. ovoga Zakona,
2. ako ne obavlja jedan od podova opisanih u ¢lanku 53. stavak 1. ovoga Zakona,
3. ako prestane obavljati podove depozitne banke a da o tome prethodno nije obavijestila
Nadzorno tijelo (¢lanak 57.),
4. ako ne posalje obavijest Nadzornom tijelu sukladno ¢lanku 58. ovoga Zakona,
5. ako ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 59. ovoga Zakona.
2) Za prekr&g) iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se odgovorna osoba u pravnoj osobi novéanom
kaznom u iznosu od 10.000,00 do 50.000,00 kuna
Prekr&gji pravnih osoba koji prodaju dionice ili udjele u investicijskim fondovima s javhom
ponudom

Clanak 234.
(1) Za prekrsg) kaznit ¢e se pravna osoba koja je u ime drudva za upravljanje ovladtena vrsiti
prodaju dionica ili udjela s javnhom ponudom u iznosu od 20.000,00 do 150.000,00 kuna ako ne
postupa sukladno odredbi ¢lanka 189. ovoga Zakona.
2) Za prekr&g) iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se odgovorna osoba u pravnoj osobi novéanom
kaznom u iznosu od 15.000,00 do 30.000,00 kuna

Prekr&aj revizora

Clanak 235.
(1) Za prekrsg) kaznit ¢e se revizor otvorenoga investicijskog fonda u iznosu od 20.000,00 do
150.000,00 kuna ako ne obavlja provjere podovanja u skladu s ¢lankom 151. stavkom 3. ovoga
Zakona.
(2) Za prekr&g) iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se odgovorna osoba u pravnoj osobi novéanom
kaznom u iznosu od 15.000,00 do 30.000,00 kuna
Prekr&gj ¢lana Nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda

Clanak 236.
Za prekr&g) kaznit ¢e se ¢lan Nadzornog odbora u iznosu od 30.000,00 do 50.000,00 kuna ako ne
poduzme radnje sukladno odredbama ¢lanka 74. ovoga Zakona.
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Prekrsaji fizckih osoba

Clanak 237.
Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsa) odgovorna
osoba u pravnoj osobi ili osoba koja samostalnim radom obavlja djelatnost:
1. ako obavlja podove iz ¢lanka 23. ovoga Zakona,
2. ako obavlja djelatnost vezanu za upravljanje investicijskim fondovima bez dozvole Nadzornog
tijela,
3. ako nudi javnhom ponudom dionice ili udjele u investicijskim fondovima s javhom ponudom a da
ne postoji odobrenje prospekta fonda (¢lanak 105.),
4. ako daje privid investicijskoj javnosti da se radi o drustvu za upravljanje fondovima, zatvorenom
ili otvorenom fondu iako za to nema potrebna ovladtenja sukladno odredbama ovoga Zakona.

Clanak 238.
(1) Zaprekrsaje propisane ovim Zakonom, zastara pokretanja prekrsajnog postupka nastupa u roku
od 3 godine od pocinjenja prekrsaja.
(2) Za prekrsaje propisane ovim Zakonom, zastara izvrSenja izrecenih prekrsajnih kazni i zagtitnih
mjera nastupa u roku od 2 godine od pravomoc¢nosti rjeSenja o prekrsgju.
(3) Zastara nastupa u svakom slu¢aju kad protekne dvostruko vrijeme propisano stavkom 1. i 2.
ovoga ¢lanka.

Odjeljak 3.
ZASTITNE MJERE
Zabrana obavljanja djelatnosti ili poslova

Clanak 239.

(1) Drustvu za upravljanje koje je pocinilo prekrsg) iz ¢lanka 232. ovoga Zakona moZe se u
prekrSajnom postupku izreci zadtitna mjera zabrane obavljanja djelatnogti osnivanja i upravljanja
investicijskim fondovima u trgjanju do jedne godine.

(2) Kada pocinitelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekrsgj iz ¢lanka 232. ovoga Zakona ucini u povratu
ili radi stjecanja imovinske koristi ili kada je zbog pocinjenog prekrsaja nastala imovinska ili
neimovinska Steta investicijskom fondu kojim upravlja, odnosno dionicarima zatvorenoga
invegticijskog fonda ili imateljima udjela u otvorenom investicijskom fondu, ili imovinska Steta
podjedi¢no nastane tre¢cim osobama, obvezno ¢e se u prekrsajnom postupku pocinitelju izreci
zastitna mjera zabrane obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim fondovima u
trajanju od dvije godine.

Clanak 240.

(1) Odgovornoj osobi drustva za upravljanje koje je pocinilo prekrsgj iz ¢lanka 232. ovoga Zakona
moZe se u prekrsginom postupku izreci zadtitna mjera zabrane obavljanja podova odgovorne osobe
drustva za upravljanje investicijskim fondovima u trajanju do jedne godine.

(2) Kada pocinitelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekrsgj iz ¢lanka 232. ovoga Zakona ucini u povratu
ili radi stjecanja imovinske koristi ili kada je zbog pocinjenog prekrsaja nastala imovinska ili
neimovinska Steta drustvu za upravljanje, investicijskom fondu kojime upravlja drustvo za
upravljanje kod kojeg je odgovorna osoba zaposena, odnosno dioni¢arima zatvorenoga
invegticijskog fonda ili imateljima udjela u otvorenom investicijskom fondu, ili imovinska Steta
podjedicno nastane tre¢cim osobama, obvezno ¢e se u prekrsajnom postupku pocinitelju izredi
zadtitna mjera zabrane obavljanja posova odgovorne osobe drudtva za upravljanje investicijskim
fondovima u tragjanju od dvije godine.

Clanak 241.
(1) Depozitnoj banci koja je pocinila prekrsg) iz ¢lanka 233. ovoga Zakona moZe se u prekrsajnom
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postupku izre¢i zastitna mjera zabrane obavljanja podova depozitne banke za investicijske fondove
u trajanju do jedne godine.

(2) Kada pocinitelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekrsgj iz ¢lanka 233. ovoga Zakona ucini u povratu
ili radi stjecanja imovinske koristi ili kada je zbog pocinjenog prekrsaja nastala imovinska ili
neimovinska Steta investicijskom fondu za kojega depozitna banka obavlja poslove depozitne
banke na temelju ovoga Zakona, odnosno dionicarima zatvorenog investicijskog fonda ili
imateljima udjela u otvorenom investicijskom fondu, njegovom drustvu za upravljanje, ili
imovinska Steta podjedicno nastane trecim osobama, obvezno ¢e se u prekrsanom postupku
pocinitelju izre¢i za&itna mjera zabrane obavljanja podova depozitne banke za investicijske
fondove u trajanju od dvije godine.

GLAVA XIV.
PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Uskladivanje s odredbama ovoga Zakona

Clanak 242.

Trgovacka drudtva osnovana do dana stupanja na snagu ovoga Zakona, koji u nazivu djelatnosti ili
u tvrtki imaju rijec: »fond, izvedenice rijeci: »fond« ili druge rije¢i utvrdene ¢lankom 21. ovoga
Zakona ili potpadaju pod pojam investicijskog fonda prema odredenju pojma iz ¢lanka 3. ovoga
Zakona, obvezni su uskladiti svoje unutarnje ustrojstvo, akte i podovanje s odredbama ovoga
Zakona koje se odnose na oblik, ustrojstvo, visnu temeljnoga kapitala i djelatnosti, te nacin
zastupanja i upravljanja investicijskim fondovima, te Nadzornom tijelu podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za nastavak podovanja, i to najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona ili u istom roku prijaviti brisanje ili promjenu tvrtke ili njenoga
dijela rije¢i: »fond«, izvedenice rije¢i: »fond«, djelatnosti upravljanja investicijskim fondovima,
odnosno drugih suprotnosti s ¢lankom 21. ovoga Zakona i o tome izvijestiti Nadzorno tijelo.

Investicijski fondovi osnovani prije stupanja ha snagu ovoga Zakona

Clanak 243.
(1) Investicijski fondovi i drustva za upravljanje osnovani prije dana stupanja na snagu ovoga
Zakona nastavljaju s radom na nagin i pod uvjetima pod kojima su upisani u sudskom registru,
odnosno pod kojima su dobili odobrenje pravnog prednika Nadzornog tijela.
(2) Investicijski fondovi i drustva za upravljanje ¢ije je osnivanje u tijeku na dan stupanja na snagu
ovoga Zakona osnovat ¢e se te ¢e otpoceti s radom na nagin i pod uvjetima utvrdenim ovim
Zakonom.
Clanak 244.
(2) Investicijski fondovi i drustva za upravljanje osnovani do dana stupanja na snagu ovoga Zakona
obvezni su u roku od godinu dana od dana njegova stupanja na snagu uskladiti svoje unutarnje
ustrojstvo, akte i poslovanje sukladno odredbama ovoga Zakona.
(2) Ako invedticijski fondovi i drustva za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne usklade svoje
poslovanje sukladno odredbama ovoga Zakona dozvola Nadzornog tijela prestaje vaziti u roku iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.
(3) Nadzorno tijelo ¢e, po izvrsenom uskladenju s odredbama ovoga Zakona, bez drugih posebnih
uvjeta, u registar fondova upisati sve osobe koje su do dana stupanja na snagu ovoga Zakona
ishodile odobrenje za rad u svojstvu fondova ili dru&ava za upravljanje.
(4) Invedticijski fondovi i drugtva za upravljanje iz savka 1. ovoga ¢lanka mogu primjenjivati svoje
opce akte do njihova uskladenja s odredbama ovoga Zakona, a najkasnije do isteka roka iz stavka
1. ovoga ¢lanka.

Clanak 245.
(1) Nad investicijskim fondovima osnovanim do dana stupanja na snagu ovoga Zakona koji u roku
od godine dana od dana njegova stupanja na snagu ne postupe po odredbama ¢lanka 244. ovoga
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Zakona, provest ¢e se postupak likvidacije. Postupak likvidacije pokre¢e Nadzorno tijelo po
duzbenoj duznosti.

(2) Likvidacija investicijskih fondova iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodi se po odredbama ovoga
Zakona.

Clanak 246.
Na zatvorene investicijske fondove koji su osnovani kao privatizacijski investicijski fondovi prema
Zakonu o privatizacijskim investicijskim fondovima (»Narodne novine«, br. 109/97. i 114/01.)
odredba ¢lanka 245. ovoga Zakona pocet ¢e se primjenjivati protekom roka od dvije godine od
dana njegova stupanja na snagu.

Clanak 247.
Od dana prijema Republike Hrvatske u ¢lanstvo Europske unije pocet ¢e se primjenjivati odredbe
¢lanka 15. stavka 1. tocke 2., ¢lanka 33. do 35., ¢lanka 37. do 43., ¢lanka 47. stavka 1. tocke 15.
podtocke c) i €), ¢lanka 91. stavka 1. toc¢ke 7., ¢lanka 104. stavka 2. tocke 30., ¢lanka 112. stavka
1. tocke 25., ¢lanka 114. tocke 2. ovoga Zakona.

DonoSenje propisa

Clanak 248.
(1) Nadzorno tijelo mora u roku od godine dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
propise natemelju ovoga Zakona.
(2) U roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona Nadzorno tijelo je duzno
donijeti Pravilnik o sadrZaju i na¢inu vodenja registra fondova te je u daljnjem roku od Sest mjeseci
obvezna poduzeti i provesti sve potrebne tehnicke i druge radnje potrebne u cilju ustrojavanja,
otpocinjanja s radom i redovnog vodenja Registra fondova.
(3) Pravilnik o sadrZzaju i nacinu vodenja registra fondova Nadzorno tijelo je duzno objaviti u
»Narodnim novinama.
(4) Do donosenja propisa Nadzornog tijela na temelju ovoga Zakona na odgovargju¢i se nacin
primjenjuju propisi doneseni na temelju Zakona o investicijskim fondovima (»Narodne novinex, br.
107/95., 12/96. i 114/01.).

Prestanak vaZenja propisa

Clanak 249.
Na dan stupanja na snagu ovoga Zakona prestgje vaziti Zakon o investicijskim fondovima
(»Narodne novinex, br. 107/95., 12/96. i 114/01.).

Stupanje na snagu ovoga Zakona

Clanak 250.
Ovaj Zakon objavit ¢e se u »Narodnim novinama, a stupa na snagu 1. sijecnja 2006.
Klasa: 402-09/05-01/03
Zagreb, 9. prosinca 2005.
HRVATSKI SABOR
Predgednik
Hrvatskoga sabora
Vladimir Seks, v. r.



