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OTVORENI INVESTICIJISKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, Sto znaci da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna nov¢ana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trziStima Jugoisto¢ne Europe, S$to
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gréku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaze u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teziSte ulaganja je na dionicama te prema
kriteriju investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavijaju ulagaci koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih
sredstava uz neSto vedi rizik u odnosu na vecinu otvorenih investicijskin fondova na
hrvatskom trZistu kapitala.
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31.03.2010. NAV =171,6076 EUR

1. Pocetna vrijednost: 100 EUR

2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 24.10.2004.

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: 71,61%
Prosje€an godisnji prinos (PGP) 10,46%
U 2005. godini 31,93%
U 2006. godini 37,54%
U 2007. godini 58,15%
U 2008. godini -52,35%
U 2009. godini 9,06%
U 2010. godini 4,53%
U oZujku 2,12%
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U kunama: 94.813.272,86
U eurima: 13.060.877,60
Prva uplata: 100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
Daljnje uplate: 50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA
do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk — 1.000.000 hrk 2%
od 1.000.000,01 hrk — 1.500.000 hrk 1%
iznad 1.500.000,00 hrk 0%
Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisSnjoj osnovi
Naknada depozitnoj banci: 0,20 % na godiSnjoj osnovi

31.03.2010.
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OIF llirika Jugoistoéna Europa na dan: 31.3.2010

Kratkoro&ni depoziti Depoziti 16,06%
HT d.d. HT-R-A 4,94%
Adris Grupa d.d. ADRS-P-A 4,91%
Ericsson Nikola Tesla d.d. ERNT-R-A 4,68%
Ina d.d. INA-R-A 4,22%
Atlantska plovidba d.d. ATPL-R-A 4,10%
Gazprom Oao - Spon ADR OGZD LI 3,98%
Institut gradevinarstva hrvatske d.d. IGH-M-024A 3,98%
CEZ AS CEZ CP 3,75%
Dalekovod d.d. DLKV-R-A 3,42%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
- IzloZenost fonda prema neuvrStenim vrijednosnim papirima iznosi 0%

Ulagatelji su na Zagrebackoj burzi tijekom oZujka bili nezainteresirani za domace dionice Sto
potvrduje i niska likvidnost. Ukupni redovni dioni¢ki promet u oZujku je iznosio 426,9 milijuna
kuna Sto predstavlja pad od 2,5 posto u usporedbi s veljaéom. Ako usporedimo podatke s
oZujkom proSle godine redovni promet dionicama je pao za €ak 20,9 posto. Usprkos niskoj
likvidnosti i nezainteresiranosti ulagatelja, CROBEX indeks je zabiljeZio mjese¢ni rast od 0,2
posto na 2.138 bodova, dok je CROBEX10 porastao 1,8 posto na 1.137 bodova.

Na svjetskim je trZiStima kapitala u usporedbi s nasim vidljiviji veéi interes i optimizam medu
ulagateljima. Frankfurtski DAX je zabiljezio rast od 9,9 posto, londonski FTSE rast od 6
posto, dok je na ameri¢kom trzistu Dow Jones zabiljezio rast od 5,1 posto.

Jedna od zanimljivih vijesti koja je negativno utjecala na trgovanje jest zavrSetak sapunice o
'poslu stoljeéa’, tj. o gradnji autoceste u Crnoj Gori. Crnogorska Vlada je sluzbeno odbila
ponudu hrvatskog gradevinskog konzorcija, na ¢€elu s Konstruktorom i IGH-om, zbog
nedostatka bankovnih garancija. Objava te novosti srusila je cijenu dionice IGH za 17 posto,
medutim do kraja mjeseca cijena se neSto oporavila i zaklju€ila mjesec s vrijednoS¢éu od
2.540 kuna i s padom od 13,3 posto.

Hrvatski telekom bio je prvi na rang listi dionica s najveéim prometom od ukupno 136,6
milijuna kuna ili 32 posto ukupnog prometa. Cijena HT-a je zabiljeZila rast od 5,1 posto na
321,57 kuna Sto je poslijedica sve veceg interesa medu ulagateljima zbog priblizavanja roka
upisa u knjigu dioni¢ara za isplatu dividende. Atlantska plovidba s ukupnim prometom od
22,8 milijuna kuna ili 5,4 posto ukupnog prometa, zabiljeZila je pad od 1,9 posto na mjese¢noj
razini. Dubrovacki prijevoznik rasutih tereta potpisao je tijekom mjeseca ugovor o kupnji dvaju
novih brodova vrijednih 32 milijuna dolara. U pripremi je potpisivanje ugovora o narudzbi
dodatna tri broda s kineskim brodogradiliStem Jiangsu Eastern Heavy Industries. Za razliku
od ostalih gradevinara Dalekovod je zabiljeZio pristojan rast od 6,5 postom tijekom oZujka i s
ukupnim prometom od 22,3 milijuna kuna. Na rast cijene dionice djelomi¢no je utjecao
potpisani ugovor s austrijskim ulagateljima za gradnju novog trgovackog centra u Buzinu,
pokraj Zagreba. Ugovor za gradnju najveceg trgovackog i zabavnog centru u Hrvatskoj iznosi
80,7 milijuna eura. Osim Dalekovoda nove ugovore je objavio i Ericsson Nikola Tesla. S
crnogorskim telekomom potpisan je ugovor u iznosu od 85 milijuna kuna za
telekomunikacijske usluge, a sa BH Telekomom potpisan je ugovor vrijedan 54 milijuna kuna.
Ulagatelji su nagradili tvrtku s rastom cijene dionice za 2,4 posto na 1.475 kuna. Medu
gubitnicima na burzi moZe se izdvojiti dionica Vupika €ija je cijena pala za ¢ak 40,6 posto. Na
pad cijene utjecala je niska Agrokorova ponuda za preuzimanje tvrtke; o€ito su ulagtelji
ocekivali puno bolju ponudu od 23,98 kuna po dionici.

Napomena:

Navedeni prinosi iz prosSlosti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u buducnosti.
Investiranje u investicijske fondove veze uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa prospektom i
statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima llirika investments d.o.o. i ne bi se trebao koristiti kao
osnova za donoSenje investicijskih odluka. Informacije sadrzane u newsletteru temelje se na izvorima za koje llirika
investments d.o.0. smatra da su pouzdani ali ne moze jam¢iti za njih.
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